BEREKET EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BEREKET EMEKLILIK ve HAYAT A.S. Katilim Standart Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2018-30.06.2018 dodénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun giderlerini ve portfoy icerigini
gosteren rapordur.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2018 yihinin ilk yarisi Turkiye'de finansal piyasalar agisindan oldukga zorlu gecti.
Yurtici ve yurtdisinda yasanan siyasi ve ekonomik olaylarin yansimalar gozlendi.
Bu baglamda para politikasi ve maliye politikasi anlaminda hikimetin ve Merkez
Bankasi'nin gesitli aksiyonlar aldigini goézlemledik.

Yurtici tarafta 2017 yilinda %7.3 rekor bir bliyime elde edilmesinin ardindan,
2018 yiina da sarkan ylUksek vyurtici talep tiketici fiyatlarinda beklentilerin
Uzerinde artisa neden olurken yliksek blUylime neticesinde Tulrkiye'nin dis
finansman gereksinimi de artis gostermistir. Dolayisi ile 2018 yilin ilk yarisinda
TL'de deder kayiplari gézlenmis, sermaye yatirimlarinda da 2017 yilinin aksine bir
miktar ¢ikis gozlenmistir. Bu gelismeler neticesinde enflasyon rakamlari yilin ilk
yarisinda en yliksek seviyesini gordid ve TL'de de yabanci para birimleri karsisinda
onemli oranda deder kayiplari gozlendi. Yiksek blylme ve i¢ tuketimdeki artis
Cari Acik rakamlarinda bir miktar ylkselise neden olurken Haziran ayinda
gerceklesen Cumhurbaskanhdl secimleri 6ncesinde de mali tarafta harcamalarin
artmasi bltce dengesinde de bir miktar etkisini géstermistir.

2018 yilinin 1. cgeyredinde blylime %7.4 olarak acgiklandi. Ancak bu blylime
enflasyon ve Cari Agik rakamlarinda da yukselisi beraberinde getirdi. 2017 yilinda
%11.9 seviyelerine ulasan enflasyon rakamlarinda ilk ceyrekte baz etkisinden
dolay! gergeklesmesi beklenen iyilesme beklentilerinde gerisinde kaldi ve yilin ilk
ceyreginde enflasyon rakamlarinin cift haneli seviyelerde kaldigini gézlemledik.
Mart sonunda %10.23 seviyesine gerileyen TUFE bu tarihten sonra yeniden
ylUkselise gecti ve Haziran sonunda %15.4 gibi ylksek bir seviyeye ulasmis oldu.
Bu bozulmanin sebepleri olarak; kur etkisi, yliksek seyreden gida fiyatlari ve petrol
fiyatlarindaki 6ngoérilemeyen ylkselisi sayabiliriz. Bu dénemde yurtdisi sermaye
akimlarinin da zayiflamasi nedeniyle TL'de deder kayiplar goraldi.

Yilin ilk ceyredinde doviz sepeti karsisinda TL'de gozlenen %6 deder kaybi ikinci
ceyrekte %13 olarak gergeklesti ve yilin ilk yarisindan TL'de sepet karsisinda
%20'lere varan deder kayiplan gorulda. TL'deki deder kayiplarinin ardindan
TCMB'nin gesitli aksiyonlar aldigini gézlemledik. TCMB’nin fonlama maliyeti 2018
yilina 12.75 seviyesinden baslamisti. Bu slrecte ilk faiz artisi Geg Likidite
Penceresinde (GLP) 75 baz puanla Nisan ayinda gergeklesti. Ardindan enflasyonist
baskilar ve kur soklari ile TCMB, Mayis ayinda acil toplanti gerceklestirdi ve GLP'de
300 baz puan artisa gitti. Ayrica Haziran ayinda fonlamada sadelesmeye gidecegini
GLP’den fonlamayi birakarak, haftalik repo lzerinden fonlamaya geri dénecegini
taahhit ederek piyasalar yatistirmaya cgalisti. Haziran toplantisinda ise piyasa
beklentisinin Gzerinde (beklenti: 50 baz puan), 125 baz puan artisa giderek siki
durusunu surdirdd. 2018 yilinda fonlama maliyetlerindeki artis 500 baz puani




bulurken yilin ilk yarnsi itibari ile TCMB fonlama maliyeti %17.75 seviyesine
ulasmis oldu.

2018 yilinin ilk yarisinda Tirkiye'de ve bdlgede siyasi ve politik anlamda da bircok
gelisme goézlenmistir. Nisan ayinda alinan erken segim karari Haziran ayinda
uygulanmis ve 24 Haziran secimleri ile Tirkiye’de Cumhurbaskanhgi sistemine
gecis gerceklesmistir. Iktidar Partisi’'nin secimlerden galip c¢ikmasi siyasi
belirsizliklerin azalmasina neden olsa da yatinmcilarin gézi daha gok yeni olusacak
olan ekonomi kadrosunda olmustur. Bolgesel olarak Tlrkiye'nin Suriye’deki askeri
operasyonlari devam ederken AB ve ABD ile iliskilerde 2018 yilinin ilk yarisinda
6nemli bir ilerleme kaydedilememistir.

Yurtdisi gelismelere baktigimizda pek c¢ok konunun fiyatlamalarn etkiledigini
sdyleyebiliriz. Ocak ayinda son ABD Merkez Bankasi (FED) toplantisina liderlik
eden FED Baskani Yellen, koltugunu daha sahin olacagi 6ngorilen Powell’a birakti.
Bu durum FED’in beklenenden hizli faiz artinmina gidebilecedine yonelik soru
isaretlerini beraberinde getirdi. Devaminda ABD makro verilerinin FED’in
hedefleriyle uyumlu sonuglar agiklamasi ve hatta isinmaya yonelik endiselerle
beraber ABD 10 yilhik tahvil faizlerinin ylkselmesine sebep oldu. Bu gelismelere
paralel olarak Haziran toplantisinda FED Uyelerinin 2018 yilinin tamaminda faiz
artinm sayisi 3'den 4’e yikselerek gelismekte olan piyasalar negatif etkileyen bir
gelisme yasanmis oldu. Avrupa Merkez bankasi (ECB) ise Haziran toplantisinda
varlik alim programinin sonlandiriilmasina yoénelik bir yol haritasi ortaya koyarak
parasal genislemenin sonlarina yaklasildigina dair sinyaller vermis oldu. ECB
Yonetim Konseyi Haziran toplantisinda varlik alim programinin Eylil 2018 sonuna
kadar aylik 30 milyar Euro olarak devam ettirilmesini, Ekim-Aralik 2018
déneminde net varlik aliminin aylik 15 milyar Euro’ya indirilmesini ve Aralik 2018
sonrasinda net varlik alimlarinin sona erdirilmesini kararlastirdi.

2018 yilina 67 $/varil (Brent) seviyesinde baslayan petrol, 2018 yilinda %19 artis
kaydederek yilin ilk yarisint 79 $ seviyesinde kapatti. Bu ylkseliste devam eden
OPEC arz kesintileri, Ortadogu’da artan jeopolitik riskler, iran’a ambargo karari ve
Venezuela’da petrol arzina iliskin yasanan sikintilar etkili oldu.

Global piyasalari sarsan bir diger gelisme ticaret savaslarina iliskin haber akisiydi.
Hem vyurtici hem yurtdisi piyasalardaki fiyatlamalan derinden etkiledi. Trump’in
Cin, NAFTA ve AB ile yapilan ticareti hedef alan acgiklamalariyla baslayan slireg
6nce ABD’nin igerisinde Turkiye'nin de bulundugu belirli Ulkelerden celik ve
Aliminyum ithalatina ek vergi getirmesiyle somutlasti. Ardindan Cin ile karsilikl
koyulan ithalat vergileri ile zirveye g¢ikan kriz gindemdeki énemini koruyor. Bu
durum gtvenli liman olarak goériilen ABD Dolari'na olan talebi artinrken, ABD 10
yillik tahvil faizleri Gzerinde asadi yonli baski olusturdu.

Bu gelismeler 1si§inda Tirkiye'de BIST-100 endeksi yilin ilk ceyredine hemen
hemen yatay kalsa da ikinci geyrekte %16 dlsus ile yilin ilk yarisinda %16.3 kayip
yasamis oldu. Bdylece yilin ilk yarisinda global benzerlerine gére Dolar bazinda
%26 daha kotl performans gosterdi. Deder kayiplarinin artan fonlama maliyeti
etkisi ile daha cok bankacilik sektorinde yodunlastigi gozlendi. Yilin ilk yarisinda
10 yillik tahvil faizlerinde 503 baz puan artis goériliurken 10 yillik tahvil faizleri
Haziran sonun %16.77 seviyesine ulasti. Kisa vadeli tahvil faizleri (2 yillik
gdsterge) ise yilin ilk yarisinda 585 baz puan artis ile %19.25 seviyelerine ulasti.



2018 yiiinda yasanan dis ticaret savaslarinin etkisi ile artan jeopolitik risklere
ragmen altinda fiyatlarinda yilin ilk yarisinda dolar bazinda %4 gerileme go6zlendi.
2017 yihni 1,280 Dolar/ons seviyesinden kapatan altin 2018 Haziran sonunda
1,253 Dolar seviyesine geriledi. Bu disiste Dolar Endeksi'nde yilin ilk yarisinda
gorilen %?2.3 artisin da etkisi goralda.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018-30.06.2018 donemi

icerisinde Fon kurulu olagan

toplantilarini

gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla

ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C : FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Standart

Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2018 tarihi itibarniyla

Fon portfoy degeri tablosu

(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Fon portfoy dederi tablosundaki menkul kiymetlerin detayi asagidaki gibidir:

. Lo L TOPLAM
NOMINAL GUNLUK BIRIM |TOPLAM
MENKUL KIYMET DEGER DEGER DEGER (FPD
GORE)
HISSE SENETLERI
ALBRK 16.000,00 1,36 21.760,00 0,04
ALKIM 1.700,00 18,77 31.909,00 0,05
ANELE 5.000,00 2,59 12.950,00 0,02
AYGAZ 6.000,00 10,93 65.580,00 0,1
BIMAS 2.850,00 67,15 191.377,50 0,3
BOLUC 2.500,00 6,58 16.450,00 0,03
CEMTS 4.000,00 5,35 21.400,00 0,03
EGEEN 90,00 293,50 26.415,00 0,04
EKGYO 60.000,00 2,03 121.800,00 0,19
ERBOS 650,00 69,50 45.175,00 0,07
EREGL 17.000,00 10,20 173.400,00 0,28
FROTO 2.900,00 61,30 177.770,00 0,28
HEKTS 4.000,00 10,45 41.800,00 0,07
MAVI 2.500,00 39,04 97.600,00 0,16
PNSUT 1.500,00 9,91 14.865,00 0,02
SASA 7.300,33 9,35 68.258,09 0,11
SELEC 7.500,00 3,84 28.800,00 0,05
SODA 27.000,00 6,20 167.400,00 0,27
TATGD 5.821,00 4,37 25.437,77 0,04
TMSN 2.200,00 5,71 12.562,00 0,02
TTRAK 1.150,00 52,00 59.800,00 0,09
VESBE 500,00 11,25 5.625,00 0,01
YATAS 1.810,00 21,26 38.480,60 0,06
GRUP TOPLAMI 179.971,33 1.466.614,96 | 2,33




KATILIM HESABI

ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S [3.361.013,37 15,25 3.380.583,37 5,38
GRUP TOPLAMI 3.361.013,37 3.380.583,37 |5,38
KIRA SERTIFIKALARI
Kamu Kesimi Kira
Sertifikalari
TRD260918T17 5.600.000,00 100,394283 5.622.079,86 8,95
TRD211118T18 6.620.000,00 98,663977 6.531.555,30 10,39
TRD130219T18 8.511.331,00 101,160974 8.610.145,32 13,69
TRD120220T16 3.050.000,00 101,814678 3.105.347,67 4,94
TRD140721T18 2.600.000,00 92,514595 2.405.379,47 3,83
TRD220921T16 6.782.000,00 120,719341 8.187.185,74 13,03
TRD100822T10 9.000.000,00 93,260061 8.393.405,51 13,36
GRUP TOPLAMI 42.163.331,00 42.855.098,87 | 68,19
Ozel Sektor Kira Sertifikalari
TRDZKVK81812 2.000.000,00 101,779280 2.035.585,61 3,24
TRDKTVK81823 2.500.000,00 101,700261 2.542.506,52 4,05
TRDHVKA91810 3.000.000,00 100,555568 3.016.667,05 4,80
TRDBRKTE1812 1.350.000,00 101,536351 1.370.740,74 2,18
TRDKTLM31916 3.000.000,00 103,777288 3.113.318,65 4,95
TRDKTSK61912 2.000.000,00 100,653004 2.013.060,08 3,20
TRDKTLME1914 1.000.000,00 105,338682 1.053.386,82 1,68
GRUP TOPLAMI 14.850.000,00 15.145.265,47 | 24,10
GRUP TOPLAMI 57.013.331,00 58.000.364,34
FON PORTFOY DEGERI 62.847.562,67 | 100,00

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu
30 Haziran 2018 tarihi itibaniyla

Fon Net Varlik Degeri Tablosu
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM
%
A. FON I30R_TF6Y 62.847.562,67 100,03
DEGERI
B. HAZIR DEGERLER 95.936,66 0,15
Bankalar 95.936,66 100,00 0,15
C.ALACAKLAR 0,00 0,00
D. BORCLAR -115.291,56 -0,18
Takasa Borglar 0,00 0,00 0,00
Ihbarli FonPay Takas -12.902,63
Yoénetim Ucreti -97.670,20 84,72 -0,16
DIGER_BORCLAR -2.833,88 4,09
Diger Borglar -355,00
Denetim Reeskontu -2.478,88
Kayda Alma Ucreti -1.884,85 1,63
FON TOPLAM DEGERI |62.828.207,77




BOLUM D : FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin aim satim tutarlarn Uzerinden araci kuruluslara asagidaki

oranlarda komisyon édenir.
i. Hisse Senetleri

Hisse Senedi Alim Satim Islemleri: %0,021

ii. Borclanma Senetleri

Borsa Istanbul Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Allim Satim Pazari: %0,0021 ve

%0,0016065

iii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 30.06.2018 tarihi itibariyla

Fon Net Varlik Degerine Orani

Fon Giderlerinin
Ortalama Fon
Toplam Degerine

Gider Tiru Tutar Orani %
1. Ihrac Icin Odenen Ucretler - -
2. Tescil ve 11an Giderleri 2.061,21 0,000033
3. Sigorta Ucretleri - -
4. Aracihk Komisyonu Giderleri 2.107,09 0,000034
5. Fon Isletim Ucretleri 567.633,72 0,009101
6. Denetim Ucretleri 2.783,11 0,000045
7. Vergi, Resim, Harg¢ Giderleri - -
8. Alinan Kredi Faizi - -
9. Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 4.930,00 0,000079
10. Noter Giderleri 129,39 0,000002
12. SPK Ek Kayda Alma Ucreti 3.772,91 0,000060
13. KAP Hizmet Bedeli 1.451,40 0,000023
14. Diger 3.998,23 0,000064
14. KYD Benchmark Kullanim Bedeli 2.124,00 0,000034
Donem Faaliyet Giderleri Toplami 590.991,06 0,009475

Ortalama Fon Toplam Degeri

62.371.942,72

EKLER:
1.Fon kurulu faaliyet raporu

Saygilarimizla

BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU




BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI
FAALIYET RAPORU

1.Genel Bilgiler

Kurulus Tarihi 1 26.04.2013
Ihrag Tarihi : 07.05.2013
Fon Tutari : 1.000.000.000 TL
Pay Adedi : 100.000.000.000

2.Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasaya Iliskin Bilgiler
2018 Yih Ilk Yar Kira Sertifikalari Piyasasi Degerlendirmesi

2018 yilinin ilk yarisina bakildiginda global konjonktir, yurtici ekonomik ve
politik gelismelere paralel faizlerde yukar yonli seyir gézlenirken, verim egrisinin
kisa tarafinda ylzde 20; uzun tarafta ise ylzde 20 seviyelerinin lzeri goruldi.
Konvansiyonel taraftaki bu hareketlilige paralel kira sertifikalarinda da satislar
yasandi ve getiri oranlan yluzde 18-19 bandinda seyretmektedir.

2018 Yili Ilk Yari Pay Piyasasi Degerlendirmesi

2017 vyilinda baslayan vylkselis trendini devam ettiren hisse senedi
piyasalari, Ocak sonuna kadar bu trendin devaminda BIST 100 endeksinde 120
bin Ustl seviyeleri gérmemizi sagladi. Ayni yikselis ivmesini devam ettirmekte
zorlanan endeks, Mart ortasina kadar yatay hafif asagi bir trend izledi. Mart
ortasinda kiliresel piyasalarda baslayan satis dalgasinin da etkisiyle saticili bir seyir
izleyen BIST 100 endeksi, jeopolitik risklerin de artisina bagh olarak Nisan basinda
106 bin seviyelerine kadar gevseyip bu seviyeden destek bulmaya calisti. Nisan
ortasinda ortaya cikan erken segim ihtimaline dnce negatif reaksiyon gdsterip
tekrar satisa gecen endeksin, erken secim kararinin alinmasina ise ilk tepkisi
pozitif oldu. Secimlerin erkene alinmasini belirsizligin daha kisa slirede ortadan
kalkmasi seklinde yorumlayip olumlu bulan piyasa oyunculari, kisa slrede fikir
degdistirerek secim sonuclarina iliskin belirsizlik nedeniyle satis trendini devam
ettirdi. Kur ve faiz tarafindaki zayif performansin da katkisiyla endekste mayis ayi
basinda 98 bin seviyeleri test edildi. Haziran sonuna kadar dalgali bir seyir izleyen
BIST 100 endeksi yilin ilk yarisini 96.500 seviyesinde kapatti.

3. Fon Portfoy Bilgileri

Fon Toplam Degeri 62.828.207,77 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi 4.547.156.578,895
Dolasimdaki Pay Orani % 4,55

Portfoy Dagilimlari %

Pay 2,33
Ozel Kira Sertifikasi 24,10
Kamu Kira Sertifikasi 68,19
Katilma Hesabi 5,38

4. Fon Performansina Iliskin Bilgiler

ihrac Degeri 0,009999
29.12.2017 Pay Dederi 0,013349



29.06.2018 Pay Degeri 0,013817
Ihrag Tarihine Gore Getiri % 38,18
01.01.2018-30.06.2018 Fon Basit Net Getirisi % 3,51

5. Dénem Icerisinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Katilmcilarin Karar
Vermesini Etkileyecek Diger Aciklamalar

Degisiklik olmamistir.
Fon Kurulu Karari:

Karar No 1: 17.01.2018 tarihli toplanti sayisi 160, karar numarasi 238 ile alinmis
olan yonetim kurulu kararina istinaden Fon denetgisi olan Gilrkan DOGAGC'In
gorevinin sonlandirilmasina ve yerine fon denetgisi olarak Murat KUTLAR'In
atanmasina, Fon Midiri olan Murat KUTLAR'In gérevinin sonlandirilarak Ozlem
POLATIn yeni Fon Midura olarak gorevlendirilmesine iliskin dedisiklikler oy
birligiyle kabul edilmistir.

Karar No 2 : 28.03.2018 tarihinde yapilmis olan Ydnetim Kurulu toplantisinda
asagidaki kararlar alinmistir.

Bu kapsamda alinmis kararlar fon kurulu tarafindan da imza altina alinmasi
gereginden hareketle;

1- 31.12.2017 tarihi itibarnyla sona eren hesap dénemine iliskin finansal tablolarin
yer aldidi bagimsiz dis denetim raporlarinin kabul edilmesine,

2- Fon denetgisi tarafindan hazirlanmig 01.01.2017-31.12.2017 tarihlerini igeren
fon denetim raporunun kabul edilmesine,

3- Risk y6énetimi kapsaminda Halk Portfdéy Yonetim Sirketi tarafindan hazirlanmig
olan yillik risk raporlarinin, fon kurulunca kabul edilmesine,

4- I¢ kontrol, risk ydnetimi hizmeti kontroli ve fon denetimi kapsaminda
hazirlanmis olan prosedirun kabullne,

5- Halk Portfoy Yonetimi A.S. ile yapilan portféy yonetim sdzlesmesi cercevesinde,
PYS tarafindan hazirlanan risk yonetimi prosedlrintn kabul edilmesine,

6- 2018 yili bagimsiz denetimi kapsaminda KPMG Badimsiz Denetim Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. 'nin atanmasina katilanlarin oy birligi ile karar
verilmistir.

Karar No 3: Yenilenen Yonetim Kurulu gergevesinde, 11 adet emeklilik yatirim
fonumuzun izahnamelerinin, "1.3. Kurucu Yoéneticileri" ve 2018 yili fon denetimini
yapacak bagimsiz denetim firmasinin 28.03.2018 tarih 252 sayili yonetim kurulu
karari ile degistirilmesi neticesinde fon izahnamelerinin "1.6. Fonun Bagdimsiz
Denetimini Yapan Kurulus" maddelerinin gincellenmesi kapsaminda fon tadili
yapilabilmesi icin Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasina katilanlarin
oy birligi ile karar verilmistir.

Saygilarimizla

BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon Kurulu
Alim TELCI Ozlem POLAT Davut MENTES  Mahmut GUNGOR
Uye Uye Uye Baskan



