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Giris

LDR Turizm A.S.'nin ("Sirket") 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve aym
tarihte sona eren alti aylik dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynaklar
degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin dzetinin ve diger agiklayici
dipnotlarmin sinirl denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket Yénetimi, s6z konusu ara dénem finansal
bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak hazirlanmasidan ve gergege uygun bir
bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirl denetime dayanarak sz konusu
ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Swnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Smirh Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Smnirlt Denetimi"ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin smirh denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik proseddirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin smirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli élgiide
dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin simirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim o6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Smirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, LDR Turizm A.S.'nin 30 Haziran 2018
tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin finansal
performansinin ve nakit akislarmin Tirkiye Muhasebe Standartlari'ma uygun olarak, tiim &nemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunulmadi@ kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi ¢cekmemistir.
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LDR TURIZM A S.

SINIRLI DENETIMDEN GEGCMIS

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(TUm tutarlar aksi belirtimedik¢e Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Cari Donem  Onceki Dénem
30 Haziran 31 Arahik
Not 2018 2017
Dénen Varliklar 57.637.552 68.304.968
Nakit ve nakit benzerleri 4 10.223.126 25.174.500
Ticari alacaklar 5 6.875.817 3.609.557
lliskili taraflardan ticari alacaklar 19 14.534 -
lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 6.861.283 3.609.557
Diger alacaklar 6 16.635 15.456
lliskili olmayan taraflardan dider alacaklar 16.635 15.456
Stoklar 8 11.537.887 23.982.342
Pesin 6denmis giderler 7 6.140.002 3.371.900
Riskten korunma amagh turev araglar 14 21.974.894 11.361.191
Diger dénen varliklar 18 869.191 790.022
Duran Varliklar 423.323.989 354.103.616
Maddi duran varliklar 10 5.353.160 5.370.143
Maddi olmayan duran varliklar 11 11.586 11.838
Yatirrm amagli gayrimenkuller 12 41.245.000 41.245.000
Operasyonel kiralamadaki araglar 9 340.137.701 275.699.168
Riskten korunma amagh turev araglar 14 13.858.208 10.132.005
Diger duran varliklar 18 22.718.334 21.645.462
TOPLAM VARLIKLAR 480.961.541 422.408.584
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Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birer pargasidir.



LDR TURIZM A S.

SINIRLI DENETIMDEN GEGCMIS

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(TUm tutarlar aksi belirtimedik¢e Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Cari Donem  Onceki Dénem
30 Haziran 31 Aralik
Not 2018 2017
Kisa Vadeli Yukimliiliikler 206.201.168 177.890.899
Kisa vadeli borglanmalar 13 192.888.350 169.463.365
Finansal kiralama borg¢lari 13 1.307.189 1.307.188
Ticari borglar 5 10.120.788 5.924.827
lliskili olmayan taraflara ticari borglar 10.120.788 5.924.827
Diger borglar 6 676.961 583.594
lliskili olmayan taraflara diger borglar 676.961 583.594
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 70.975 91.534
Ertelenmis gelirler 7 1.089.044 465.785
Kisa vadeli karsiliklar 47.861 54.606
Calisanlara sadlanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 17 47.861 54.606
Uzun Vadeli Yukiimlilukler 221.493.866 190.702.090
Uzun vadeli borglanmalar 13 211.727.771 180.212.591
Finansal kiralama borglari 13 4.357.294 5.010.889
Ertelenmis gelirler 7 7.350 22.050
Uzun vadeli karsiliklar 196.074 117.749
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 17 196.074 117.749
Ertelenmis vergi yikumlalagu 15 5.205.377 5.338.811
Ozkaynaklar 53.266.507 53.815.595
Odenmis sermaye 20 30.000.000 30.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelir (giderler)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim
kazanglari / (kayiplari) 20 (141.994) (67.346)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20 240.694 179.046
Gegmis yillar karlari 22.839.091 20.152.362
Net dénem kari 328.716 3.551.533
TOPLAM KAYNAKLAR 480.961.541 422.408.584
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Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birer pargasidir.



LDR TURIZM A S.

SINIRLI DENETIMDEN GEGCMIS

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Tlrk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Hasilat 21 98.305.641 61.069.627
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (56.049.789) (37.128.052)
Briit kar 42.255.852 23.941.575
Pazarlama ve satig giderleri (-) 22 (229.832) (141.080)
Genel yénetim giderleri (-) 23 (3.307.352) (2.772.219)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 920.223 204.021
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (336.018) (457.426)
Esas faaliyet kan 39.302.873 20.774.871
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 25 1.692.826 877.615
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 40.995.699 21.652.486
Finansman gelirleri 26 - 62.442
Finansman giderleri 26 (40.529.400) (19.709.269)
Siurdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 466.299 2.005.659
Sirdirilen faaliyetler vergi gideri: (137.583) (453.021)
Dénem vergi gideri (-) 15 (246.523) (209.017)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 15 108.940 (244.004)
Dénem kari 328.716 1.552.638
Pay basina kazang / (zarar) 27 55 259
Diger Kapsaml Gelir
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandinnlmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgum
kazanglari / (kayiplari) (95.702) (75.506)
Ertelenmis vergi etkisi 15 21.054 15.101
Diger kapsamli gelir / (gider), vergi sonrasi 20 (74.648) (60.405)
Toplam kapsamli gelir / (gider), vergi sonrasi 254.068 1.492.233

3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birer pargasidir.



LDR TURIiZM A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GEGCMIS

1 OCAK - 30 Haziran 2018 HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(TUm tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden
siniflandinimayacak
birikmig diger
kapsaml gelir ve
giderler Birikmig karlar
Kardan Tanimlanmig
ayrilan fayda planlan Gecmis Net
. . kisitlanmig yeniden Olgiim yillar donem Toplam
Onceki donem Not Odenmis sermaye yedekler kazang/(kayiplari) karlari kari 6zkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye 20 30.000.000 137.099 - 13.555.040 6.639.269 50.331.408
Transfer - 41.947 - 6.597.322 (6.639.269) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (60.405) - 1.552.638 1.492.233
30 Haziran 2017 itibariyla bakiye 20 30.000.000 179.046 (60.405) 20.152.362 1.552.638 51.823.641
Cari donem
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye 20 30.000.000 179.046 (67.346) 20.152.362 3.551.533 53.815.595
TFRS 9 duzeltme etkisi (Not 2.2) - - - (12.197) - (12.197)
1 Ocak 2018 itibariyla yeniden
diizenlenmis bakiye 30.000.000 179.046 (67.346) 20.140.165 3.551.533 53.803.398
Gegmis yil karlarina transfer - - - 3.551.533 (3.551.533) -
Transfer - 61.648 - (61.648) - -
Odenen kar paylari - - - (790.959) - (790.959)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (74.648) - 328.716 254.068
30 Haziran 2018 itibariyla bakiye 20 30.000.000 240.694 (141.994) 22.839.091 328.716  53.266.507

4

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birer pargasidir.



LDR TURIZM A S.

SINIRLI DENETIMDEN GEGCMIS

1 OCAK - 30 Haziran 2018 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar aksi belirtimedik¢e Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari D6nem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Not 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Doénem Kari (Zarari) 328.716 1.552.638
Sirdurilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 328.716 1.552.638
Donem Net Kari/ (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler: 4.049.363 19.371.482
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 9-10-11 585.559 2.130.704
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
Caliganlara Saglanan Faydalara iligskin Karsiliklar (iptali) ile ligili
Diizeltmeler 17 46 (20.262)
Vergi (Geliri) Gideri lle Iigili Diizeltmeler 15 137.583 453.021
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler 21 (2.205.929) (155.557)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile iigili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ligili Diizeltmeler 25 (931.742) (243.457)
Faiz Giderleri ile llgili Diizeltmeler 25 20.660.870 19.701.084
Deger Disikligi/iptali lle ligili Diizeltmeler 5 142.882 6.765
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 14 (14.339.906) (2.500.816)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler: (2.453.136) (4.931.405)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) ile Ilgili Diizeltmeler
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig) (14.534) 21.742
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (3.394.608) (104.767)
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) ile llgili Diizeltmeler
lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artis) (1.179) 20.121
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (2.768.102) (1.091.409)
Ticari Borglardaki Artig (Azalig) ile Ilgili Diizeltmeler
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 4.195.961 (3.653.760)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) (20.559) (903)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler
lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artig (Azalig) 93.367 (166.014)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 608.559 409.102
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalig) ile Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ligili Diger Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki Artig (Azalis) (1.152.041) (365.517)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglarn 1.924.943 15.992.715
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler (24.169) (55.236)
Vergi adeleri (Odemeleri) (271.017) (481.750)
Diger Nakit Girigleri (Cikiglari) - (206.114)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (49.424.731) (37.125.652)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 44.009.823 25.417.603
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikiglan
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 8-9-10 (94.366.296) (57.965.009)
Yatirim Amagli Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 12 - (4.821.703)
Alinan Faiz 931.742 243.457
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 32.843.600 22.093.658
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girigleri 111.518.912 52.594.938
Borg Odemelerine lligkin Nakit Cikiglari
Kredi Geri Odemelerine lligkin Nakit Cikiglari (56.745.325) (9.213.082)
Finansal Kiralama Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine lliskin
Nakit Cikiglari (653.594) (653.595)
Odenen Temettiiler (790.959) -
Odenen Faiz (20.485.434) (20.634.603)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (14.951.374) 217.621
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (14.951.374) 217.621
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 25.174.500 8.539.717
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 10.223.126 8.757.338
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Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici birer pargasidir.



LDR TURIZM A S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

LDR Turizm A.S. (“Sirket”) istanbul, Tirkiye'de 11 Adustos 2010 tarihinde “LDR Turizm Dis Ticaret
LTD. STI” unvani ile kurulmustur. Sirket'in unvani 26 Aralik 2012 tarihli Resmi Gazete yayimlanarak
LDR Turizm A.S. olarak degistiriimistir. Sirket'in adresi ve baslica faaliyet merkezi asagidadir;

Maslak Mahallesi Eski Buylkdere Caddesi No:7 Kat:14 Giz 2000 Plaza
Sariyer — Istanbul

Sirket'in Istanbul, Ankara ve izmirde birer subesi bulunmaktadir.

Turk Patent Enstitist tarafindan “LIDER FiLO” markasi 201246944 nolu belge ile 16 Ajustos 2013
tarihinde, Sirket ana ortagi ve kontrol eden tarafi Metin Barokas’in adina tescillenmis ve Sirket'in
kullanimina tahsis edilmistir. Sirket’'in ana faaliyet konulari kara, deniz, hava nakil vasitalari ile motorlu
tasitlarini satin almak, satmak, edinmek, kiraya vermek, kiralamak; turizm yatirrmcihg acentalidi,
irtibat barosu kurmak, isletmek, tur ve gezi programlari dizenlemek, otel, restoran, motel, kamping,
kafeterta, diskotek, bar igletmecili§i yapmak; sirket konulari ile ilgili olarak yurt icinde ve disinda
mumessillik, acentalik dagitimcilik sézlesmesi yapmak; konusu ile ilgili gayrimenkul almak, satmak,
kiralamak, kiraya vermek seklindedir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla mevcut ara¢ sayisi 4.678, tekne sayisi 2’dir (31 Aralik 2017:
4.399 arag ve 2 tekne).

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla personel sayisi 60’tir (31 Aralik 2017: 57).
Sirket'in ana ortadi ve kontrol eden taraf Metin Barokas'tir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 9 Agustos 2018 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukidmlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yuarirlige konulmus
olan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, riskten korunma amach tirev finansal araglar ve yatirrm amagh gayrimenkullerin
yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢cin 6denen tutarin ger¢cege uygun degeri esas alinmaktadir.



LDR TURIZM A S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.1.2 Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in  finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli para birimi
(fonksiyonel para birimi) ve raporlama para birimi olan Turk Lirasi (“TL”") cinsinden sunulmustur.

2.1.3 Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket’in cari dénem finansal
tablolari 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli gérildiginde yeniden siniflandirilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Asagida belirtlen muhasebe politikalari haricinde, bu finansal tablolarda uygulanan muhasebe
politikalari 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ve ayni tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarda
uygulanan muhasebe politikalari ile aynidir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin, Sirket'in 31
Aralilk 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinda da uygulanmasi
beklenmektedir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylari ve énceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir

a) TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek igin kapsamli bir
cergeve olusturmustur ve TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat Sézlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini
almistir.

Yeni standart, mevcut TMS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; musteri ile yapilan s6zlesmeden
dogdan hasilatin ve nakit akislarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iligkin faydali bilgilerin
finansal tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacadi ilkeleri duzenlemektedir.
Standardin temel ilkesi, isletmenin musterilerine taahht ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda
hak kazanmay! bekledigi bedeli yansitan bir tutar Gzerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillk hesap donemleri icin gegerli olup
degisikliklerin, Sirket’in finansal tablolari Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

b) TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yukimlaluklerin muhasebelestirimesine ve olgimine iligkin
hikimleri dizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Aracglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almigtir.

Sirket, Temmuz 2014’te yayinlanan TFRS 9 Finansal Araglar standardini ilk uygulama tarihi 1 Ocak
2018 olmak Uzere uygulamaya baslamistir. TFRS 9 finansal varlik ve yukumliliklerin ve bazi finansal
olmayan kalemlerin alim veya satim so6zlesmelerinin muhasebelestiriimesi ve olgiulmesiyle ilgili
gereklilikleri belirler. TFRS 9 standardina gecisin 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecmis yil
karlari/(zararlari) Gzerindeki vergiden arindiriimis etkisi asadida gibi 6zetlenmistir:

TFRS 9’u uygulamanin agilig
bakiyeleri lizerindeki etkisi

Gegmis yillar karlari

TFRS 9’a gore beklenen kredi zararlarinin muhasebelestiriimesi (15.637)
Vergi 3.440
1 Ocak 2018 itibariyla etki (12.197)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
i. Finansal varlik ve yikiamliliklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal ylkumliliklerin siniflandiriimasi ve o6lgimi icin TMS 39'daki mevcut hikimleri
blylk oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar igin dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldiriimistir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglari ve tirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalari Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
olcimu Uzerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa ediimis maliyeti
Uzerinden Olgilen; gercede uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamh gelire yansitilarak olglilen —
borclanma araclari; GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak olcllen — 6zkaynak araclari veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgilen olarak siniflandiriir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandiriimasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandidi is modeli
ve finansal varlidin soézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakli turevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldiriimig olup bir hibrid
s6zlesmenin bir bitin olarak ne sekilde siniflandirilacagi dederlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olculen olarak siniflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lgulir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

- Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak odlgtlen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢alur:

- Finansal varhigin sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satiimasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan Ozkaynak araglarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degigikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri dontlemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin segimi her bir yatirrm bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Gzerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgulmeyen tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢ulir. Bunlar, tim tirev
finansal varliklari da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lgiminden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri déniilemez bir sekilde gercede uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgulen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deder degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli Gzerinden dlgllen ve dnemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk dlgimuinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢cede uygun degere ilave edilerek dl¢ulur.
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2.
2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

i. Finansal varlik ve ydkdmllliiklerin siniflanmasi(devami)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki élgiimlerinde gecerlidir

GUD farki kar/zarara
yansitilarak dlgilen
finansal varliklar

Bu varliklar sonraki 6lgimlerinde gergede uygun degerleri Gzerinden olgullr.
Herhangi bir faiz veya temettl geliri dahil olmak (izere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
Uzerinden olgllen finansal
varliklar

Bu varliklar sonraki 6lcimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden o6lcilur. Itfa edilmis maliyetleri varsa deger dusukligu zararlari
tutari kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger dusUklUkleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu disi
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamli
gelire yansitilarak oélgilen
bor¢lanma araglari

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergegde uygun degeri Gzerinden olgulir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve
kayiplari ve deger duguklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu disi birakildiginda daha énceden diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamli
gelire yansitilan 6zkaynak
araglari

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri Gzerinden olguldr.
Temettuler, acik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazaniimasi
niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar
veya zararda yeniden siniflandiriimazlar.

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, agsagida

daha detayl olarak acikland

Asagidaki tablo ve ilisikteki
Ocak 2018'deki finansal var
aciklamaktadir.

I§1 gibi sadece yeni deger dusukligu hikimlerinden kaynaklanmaktadir.

notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6lgim kategorilerini ve Sirket’in 1
liklarinin her bir sinifi igin TFRS 9’a goére yapilan yeni dlgcim kategorilerini

TMS 39'agore TFRS 9'agoére TMS 39'a gére TFRS 9'a gore

orjinal yeni  orjinal defter yeni defter
Finansal varliklar Not siniflandirma siniflandirma degeri degeri
Nakit ve nakit itfa edilmis
benzerleri 4  Kredi ve alacaklar maliyet 25.174.500 25.174.500
itfa edilmis
Ticari alacaklar 5 Kredive alacaklar maliyet 3.609.557 3.593.920
itfa edilmis
Diger Alacaklar 6 Kredive alacaklar maliyet 15.456 15.456
GUD farki
kar/zarara
Gergege uygun yansitilarak
Riskten korunma deger - Riskten  dlculen finansal
amagl turev araglar 14 korunma araci varliklar 21.493.196 21.493.196
Toplam finansal
varliklar 50.292.709 50.277.072
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

i. Finansal varlik ve yikimliliiklerin siniflanmasi(devami)

TMS 39a goére kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan ticari ve diger alacaklar artik itfa edilmis
maliyetinden o&lgilenlerde siniflandiriimistir. Bu alacaklar icin deger dasikligu karsiligindaki 15.637
TL tutarindaki artis 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9Qa geciste gecmis yil Kkarlarinda
muhasebelestiriimigtir.

ii. Finansal varliklarda deger diistkligi

TFRS 9un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarari” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger disikligi modeli, itfa edilmis maliyeti Gzerinden olgllen
finansal varliklar, sozlesme varliklari ve GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak oOlgilen
bor¢glanma araclari igin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir. TFRS 9 uyarinca kredi zararlann TMS 39a goére daha erken
muhasebelestiriimektedir.

itfa edilmis maliyetinden dlgllen finansal varliklar ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklari agsagidaki esaslarin herhangi biri ile él¢ulur:

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerrit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden
kismidir ve,

- Omir boyu BKZ'ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim
temerrit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestiriimesinden itibaren énemli élgide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken ddemelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asiri maliyet veya c¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket'in gecmis
kredi zarar tecriibelerini dayanan ve ileriye donik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik Gzerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6lgliide
arttigini varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varligi asagidaki durumlarda temerriide dismus olarak dikkate alir:

- Sirket tarafindan teminatin kullaniimasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin borglunun
kredi yikumluligunu tam olarak yerine getirmemesi veya,
- Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi

Bir finansal aracin disik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da dusuk kredi riskinin kiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tarind ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri
kullanabilir.BKZ'lerinin dlgulecedi azami sire, Sirket'in kredi riskine maruz kaldigi azami sdzlesme
suresidir.

BKZ’lerin Olgiimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen dmri boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandiriimis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tum nakit aciklarinin buginki degeri (zerinden olgllen kredi
zararlaridir (6rnegin, s6zlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi
bekledigi nakit akislari arasindaki farktir).

Nakit acigi, s6zlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile igsletmenin almayi bekledigi
nakit akiglari arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda édemelerin tutari ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, igsletmenin 6demenin tamamini, s6zlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarari olusur. BKZ'ler finansal varlidin etkin faiz orani Gzerinden iskonto
edilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
ii. Finansal varliklarda deger dlisiikligi (devami)
Kredi deger dustikligiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden &lgllen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsaml gelire yansitilan borglanma varliklarin deder disuklugune ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger disikligine ugramistir.

Deger Disiikligiiniin Sunumu

itfa edilmis maliyetinden dlgllen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden dusalur.

Gercede uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olcilen borglanma araglari igin
olusan zarar karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine
diger kapsaml gelire yansitilir.

Yeni Deger Dusiikliigii Modelinin Etkisi

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9'un deger disukligine iliskin hikimlerinin uygulanmasinin
deger dusukligu karsiliklarinda 6nemli bir etkisi olmamistir.

Ticari Alacaklar

Asagidaki analiz, TFRS 9un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklarina iligkin BKZ'lerinin
hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintih bilgi vermektedir. Sirket, kullandigi modeli ve bu BKZ’lerin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari olarak ele
almaktadir.

iii. Finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket, TFRS 9u ilk uygulamaya baglarken, finansal riskten korunma muhasebe politikasi olarak,
TFRS 9 hdkimleri yerine TMS 39 hukumlerini uygulamaya devam edebilir. Sirket, TFRS 9
kapsaminda finansal riskten korunma muhasebe modelini uygulamay se¢cmemigtir. 30 Haziran 2018
tarihli ara dénem konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapiimamigtir.

iv. Gegis

TFRS 9un uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikalarindaki degisiklikler asagida
aciklananlar disinda geriye donuk olarak uygulanmigtir:

- Sirket, siniflandirma ve Olgim gereklilikleri agisindan Onceki dénemler icin karsilastirmal
bilgileri yeniden dizenlememe istisnasini kullanmigtir. Bu nedenle, karsilastirmali dénemler
sadece ileriye yonelik riskten korunma yaklagimi maliyetinin geriye donik olarak uygulanmasi
icin yeniden dizenlenmistir. TFRS 9un uygulanmasindan kaynaklanan finansal varliklarin
kayith tutarlarindaki farkliiklar 1 Ocak 2018 itibariyla gecmis yil karlar igerisinde
muhasebelestirilmistir. Buna gére 2017 yil icin sunulan bilgiler genellikle TFRS 9’a gore degil,
TMS 39’a gore hazirlanmistir.

- 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, TMS 39 kapsaminda belirlenen tim finansal riskten korunma
iligkileri, 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9 kapsamindaki finansal riskten korunma muhasebesi
kriterlerini karsilamis ve bu nedenle de riskten korunma iligkilerinin devam ettigi kabul
edilmigtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Sirket'in operasyonel kiralama konusu varliklarin kalinti
deger tahminlerine iliskin yaptigi glincellemeler Not 3’de agiklanmistir.

Tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak duzeltilir ve dnceki dénem finansal tablolari
yeniden dizenlenir.

2.4 Yenive Revize Edilmig Finansal Raporlama Standartlari
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari, asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis standartlar ve yorumlar disinda, 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket finansal tablolari Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

A. Yirirliige girmis yeni veya degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagidaki standartlar, degisiklikler ve yorumlar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanmistir ve TFRS’nin bir parcasini olustururlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarinda gerekli degisiklikleri yapmisgtir.

TFRS 15 — Musteri S6zlesmelerden Hasilat; Standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklk
getirmek icin yaptidi degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve o6lgimu ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan
s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnedin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip
Olcilmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam
geriye dénuk uygulama veya modifiye edilmis geriye déonuk uygulama. Modifiye edilmis geriye dénuk
uygulama tercih edildiginde &nceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.

TFRS 9 - Finansal Arag¢lar; TFRS 9 finansal araclar muhasebelestirme projesinin UG¢ yonuna:
siniflandirma ve 6lgme, deger disiklugi ve finansal riskten korunma muhasebesini bir araya
getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini
yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi
kaybl’ modeli ile deder dusukligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gergege
uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki dustise bagh
olarak finansal borcun gercede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir
kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk
ybnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir.

TFRS Yorum 22 - Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avans Bedeli; Yorum yabanci

para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirimesi
konusuna agiklik getirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmig Finansal Raporlama Standartlar (devami)

TFRS 2 - Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklik); Degisikliklerin
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS 2’ye aciklik
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir;
a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin dlgiiminde hakedis kosullarinin etkileri,
b. stopaj vergi yukimlilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,
c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazl isleme
dénustiren kosullardaki degisiklikler.

TFRS 4 — Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklik); TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin ‘Ortula

yaklasim’ ve ‘erteleme yaklasimi’ olarak iki farkl yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta soézlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu
saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagh olarak 2021 yilina
kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamayi erteleyen
isletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar standardini uygulamaya devam
edeceklerdir.

TMS 40 - Yatinm Amacgh Gayrimenkuller (Degisiklik); Yatinm amagl gayrimenkullerin
siniflandiriimasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda
yatirrm amach gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkulin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkulin ‘yatirrm amagli
gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadidinin degerlendiriimesi gerekmektedir. Ayrica, bu degisim
kanitlarla desteklenmelidir.

2014 — 2016 dénemi yillik iyilestirmeleri;

- TMS 28 - istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar; Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulugsu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, igtirakteki ve is
ortakhgindaki yatirmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak o6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna aciklik getirmektedir.

- TFRS 1 - Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi; Bu degisiklik,
bazi TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim isletmeleri'nin
kisa donemli istisnalarini kaldirmistir.

B. Yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis yeni veya degistiriimis standartlar ve
yorumlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniz
yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamaya konu edilmemis yeni veya degistiriimis
standartlar ve yorumlar asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart, degisiklik veya
yorumlarin yurirlige girmesinden sonra finansal tablolarinda ve dipnotlarinda gerekli degisiklikleri
yapacakitir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmig Finansal Raporlama Standartlari (devami)
KGK tarafindan yayimlannus olanlar;

TFRS 16 — Kiralama islemleri; Standart, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececektir.
Standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki
sirketler icin bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme blyik 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. 1 Ocak 2019 tarihinde veya daha sonrasinda
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 15 “Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece TFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lGzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 — Gelir Vergisi Uygulamalarindaki Belirsizlikler; Yorum, gelir vergisi muameleleri
konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve
olgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.
Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:
a. isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
b. isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis
oldugu varsayimlart;
c. igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi
zararlarini, kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
d. isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket , ilgili yorumun finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 — Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhginda Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilari (Degisiklik); UMSK, Ozkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi
ciktilarina bagl olarak degistiriimek Uzere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu
degisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin
vermektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durum ve
performansi tzerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

KGK tarafindan yayimlanmamis olanlar;

UFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri; UMSK, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve o6lglim,
sunum ve aclklamayi kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir.
UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dodan yukumliliklerin glincel bilango degerleri ile dlgimind
hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir. 1 Ocak 2021 tarihinde ve bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standart Sirket icin gecerli degildir ve
Sirket’in finansal durum ve performansi tzerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmig Finansal Raporlama Standartlar (devami)

UFRS 9 - Finansal Araglar (Degisiklik); Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlgulen finansal bir
yukimlilagin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestiriimesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang
veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis
degistiriimis nakit akislari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39'dan farkh olarak
enstrimanin kalan émri boyunca yayilarak muhasebelestiriimesinin mimkin olmadigi anlamina
gelmektedir. 1 Ocak 2019 tarihinde veya daha sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

2015 — 2017 dénemi yillik iyilestirmeleri;

- UFRS 3 - ligletme Birlesmeleri ve UFRS 11 — Miisterek Anlagmalar; UFRS 3'deki
degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde
etmesi sonucu ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine
acikhk getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak
muhasebelestirdigi isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi
sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin uygulanabilir degildir ve Sirket'in finansal durum ve performansi tzerinde
herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

- UMS 12 — Gelir Vergileri; Bu degisiklik kar dagitimlarina iliskin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin, kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi
konusuna acikhk getirmektedir. Sirket, iyilestirmelerin finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

- UMS 23 - Borglanma Maliyetleri; Bu degisiklik ilgili varlik amagclanan kullanima veya satiga
hazir duruma geldikten sonra 6édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumuna, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir. Sirket, iyilestirmelerin finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

- UFRS 11 — Miisterek Anlagmalar; Bu degisiklik ile musterek kontroli saglayan isletmenin,
musterek faaliyette daha 6nce edindigi payi yeniden dlgmeyecegdi konusuna agiklik getirilmistir.
S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durum ve performansi
Uzerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 - Cahsanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik); Bu iyilestirme asagidaki degisiklikleri
gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet maliyeti ve net
faizi belirlemek igin guincel varsayimlarin kullaniimasi;

- Gegcmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla egerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi,

1 Ocak 2019 tarihinde ve bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirket,
degisikliklerin finansal durumu ve performansi tzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 28 - istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik); Bu degisiklik ile sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadidi uzun vadeli istirak veya misterek yonetime tabi yatirnmlarini, TFRS
9 kullanarak muhasebelestireceklerini acikliga kavusturmustur. 1 Ocak 2019 tarihinde ve bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durum ve performansi Uzerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
3.1 lligkili Taraflar

iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir. S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya muigsterek kontrol glicline sahip olmasi durumunda,
(ii) raporlayan igletme Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir
Uyesi olmasiI durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun (iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya
da is ortakligi olmasi halinde.

(iii) Her iki igletmenin de ayni bir Ggtincl tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin Gglincl bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sdz konusu
Uglncu igletmenin igtiraki olmasi halinde.

(v) lIsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kigi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme tzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu igsletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir Gyesi
olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukamlaltklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

3.2 Hasilat

Sirket’in hasilati motorlu tasitlarin kiralari ile ikinci el arag satislarindan olusmaktadir.

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira ddnemi boyunca dogrusal yoéntem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin gergeklesmesi ve muzakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangic maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira slresi

boyunca itfa edilir.

Bir hizmet s6zlesmesinden elde edilen gelir, s6zlesmenin tamamlanma asamasina referans olarak
kabul edilmektedir.

Faiz geliri, siireye bagli olarak kalan anapara Uzerinden efektif faiz orani uygulanarak tahakkuk ettirilir.

Buradaki efektif faiz orani, ilgili finansal varligin dmri boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerin
iskonto edilmesinde kullantlir.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
3.3 Stoklar

Operasyonel kiralanmig araclarin kiradan dénen kismi stoklarin altinda siniflanmaktadir. Ayrica sifir
olarak alinmis ancak kiraya henliz veriimemis olan araglar da stoklar altinda bulunmaktadir.

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin disik olani ile degerlenmektedir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satisi gerceklestirmek igin yUkleniimesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina dustigunde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger dusikligunin olustugu yilda gelir tablosuna
gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan
kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir
degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger disiikligi karsiligi iptal edilir. iptal edilen
tutar dnceden ayrilan deger dusukltgu tutari ile sinirhdir.

3.4 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklikleri
dislldukten sonraki tutar Uzerinden gdsterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émdlrlerine gbére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dénik olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden
cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis
hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

3.5 Operasyonel Kiralamadaki Araglar

Operasyonel kiralama sektorinde, kiralanan aracglarin miulkiyeti kiralayana aittir. Operasyonel
kiralamaya konu olan araglar bilangoda ayri bir satir olarak gosterililer. Donem sonlarinda,
operasyonel kiralamaya konu araglarin defter degeri ile kalinti de@eri arasindaki fark icin TMS 16
dahilinde amortisman ayrilir.

Kiralanan araclar dogrusal ve esit olarak, elden cikarilirken belirlenecek olan kalinti bedeli disitldikten
sonraki bedeli tzerinden amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralamaya baz olan amortisman tutari, aracin maliyet bedeli ile kiralama slresi sonunda
ikinci el ara¢ pazarinda satisindan elde edilecek bedel, diger bir deyisle “kalinti deger”, arasindaki fark
Uzerinden hesaplanmaktadir. Kalinti deger, finansal tablolarin olusturuimasi agsamasinda tahmin ve
varsayimlara dayanilarak tespit edilmektedir. Kalinti deger ile ilgili yapilan tahminlerin gelecekte
gergeklesebilmesi, gelecekte Sirket'in ikinci el pazarindaki satis kabiliyetine baglidir.

Sirket en guincel ve en guvenilir tahminlere ulasabilmek igin operasyonel kiralama konusu varliklarinin
kalinti deger tahminlerinde guincellemeler yapmistir. Bu glincellemeler kapsaminda 30 Haziran 2018
itibariyle mevcut operasyonel kiralama konusu varliklarin ikinci el degerleri 25.336.114 TL tutarinda
artmistir.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
3.6 Maddi Olmayan Duran Varlklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olusmakta olup baslangicgtaki elde etme
maliyeti ile kaydedilirler. Baslangi¢ maliyetiyle kaydedilmesinden sonra, maddi olmayan varliklar
maliyet de@erinden birikmis itfa payl ve eger varsa deger disikligu indirilerek yansitilir. Maddi
olmayan varliklar faydali dmurlerinin en iyi tahminleri Gzerinden (yazilim igin 3yil) dogrusal amortisman
yontemi ile amorti edilir. Maddi olmayan varliklar i¢cin amortisman dénemi ve amortisman yontemi en
az her mali yil sonunda gbézden gegirilir. Maddi olmayan varliklarin amortisman gideri kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

3.7 Kiralama iglemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira ddnemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin gerceklesmesi ve muzakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangic maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal ydntem ile kira suresi
boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
6demelerinin  buglnki degerinden dusuk olani kullanilarak aktiflegtirilir. Kiralayana kargi olan
yukumlaluk, bilangoda finansal kiralama yukimluligu olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukimligindeki azalisi saglayan
anapara 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi lizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel
borglanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolima kar
veya zarar tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklari dénemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan édemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi i¢in alinan
veya alinacak olan tegvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet
kiralamasi altindaki kosullu kiralar olustuklar dénemde gider olarak kaydedilir.

3.8 Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli dlgiide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iligskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili
varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket'in
ozellikli varhiklari bulunmadigi i¢in tim borglanma maliyetleri, olustuklari débnemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

18



LDR TURIZM A S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)
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3.9 Yatirm Amacgh Gayrimenkuller

Yatinm amagl gayrimenkuller, kira ve/veya de@er artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan iglem maliyetleri ile dlgullrler.
Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirrm amagli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla
piyasa kosullarini yansitan gercede uygun deger ile degerlenirler. Yatinm amacli gayrimenkullerin
gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ veya zararlar olustuklari dénemde
gelir tablosuna dahil edilirler.

Yatirnm amach gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango digi birakilirlar.
Yatirrm amacli gayrimenkulin kullanim suresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklari ddonemde gelir tablosuna dabhil edilir.

Transferler, yatinm amacli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatirrm amacgh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasina gore
gOsterilecek yatirnm amagl bir gayrimenkule déndsmesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin
gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

3.10 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yukimlaligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da
vergiden indiriimesi mumkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik g0sterir. Sirket’in cari vergi yukumlulugu bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli 6lglide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi yukimlaliga veya varlidi, varliklarin ve yikumlaliklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine goOre vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belilenmektedir. Ertelenmis vergi yikumlilikleri vergilendirilebilir gecici farklarin  timu igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukidmlulukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gegcici fark, serefiye veya diger varlik ve yiukumluliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.
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3.10 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi yiukimlillkleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin timd igin hesaplanir. Bu tur yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢lide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yuakimlalUkleri varhiklarin gergeklesecegi veya yukumliltklerin yerine
getirilecedi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli
Olclide vyasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Ulzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklari ve yukamliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter de@erini geri kazanmasi ya da yukimluliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukamlUllkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukamluliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yudkimlaliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yikumluliklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,
yukimlaluk ve sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z édniinde bulundurulur.

3.11 Kidem Tazminati Karsihgi

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikariima durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlGiliga, gelir tablosuna alinmamis aktieryal

kazang ve zararlar nispetinde dizeltimesinden sonra kalan yukimlaligin bugUnki degerini ifade
eder.

20



LDR TURIZM A S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

3. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)

3.12 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yuktmltliklerin muhasebelestiriimesine ve Glgimine iliskin
hidkimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme

standardinin yerini almigtir.

Finansal varlik ve yikimliliiklerin siniffanmasi

TFRS 9, finansal ylkimliliklerin siniflandiriimasi ve olgimi icin TMS 39'daki mevcut hikimleri
blylk oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar igcin dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldiriimigtir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglari ve tirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalari Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandiriimasi ve
olcimi Uzerindeki etkisi ise asagida belirtiimistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
Uzerinden Olgllen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgilen —
bor¢glanma araglari; GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak olglilen — 6zkaynak araglar veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgilen olarak siniflandiriir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandiniimasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli
ve finansal varlidin soézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakl tirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldiriimis olup bir hibrid
s6zlesmenin bir bltin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
oOlculen olarak siniflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lgular:

- Finansal varligin sdézlesmeye bagll nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,
- Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.
Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak ol¢lilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olguldr:

- Finansal varlhigin sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagcla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri dénulemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirrm bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Gzerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olcilmeyen tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olguldr. Bunlar, tim tirev
finansal varliklari da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde élciminden ve bunlara iliskin kazan¢ veya kayiplarin farkh sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
o6nemli dlciide azaltmasi sartiyla bir finansal varlidin geri dénulemez bir sekilde gercede uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak élgilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli lizerinden 6lgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6lgimuinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun dedere ilave edilerek olguldr.
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Finansal varliklarda deder distkligl

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger disikligi modeli, itfa edilmis maliyeti Gzerinden olglilen
finansal varlklar, s6zlesme varliklari ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak oOlgilen
bor¢clanma araclari igin gecgerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirrmlar igin
uygulanmamaktadir. TFRS 9 uyarinca kredi zararlan TMS 39a g6re daha erken
muhasebelestiriimektedir

itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve ézel
sektor borclanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karslliklari asagidaki esaslarin herhangi biri ile élguldr:

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerrit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden
kismidir ve,

- Omir boyu BKZ'ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim
temerrit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirimesinden itibaren énemli dlclide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asiri maliyet veya c¢abaya
katlaniimadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket'in gegmis
kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye dénuk bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Sirket, bir finansal varlik Uzerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢mesi durumunda 6nemli dlgtde
arttigini varsaymaktadir.

Finansal ytkimliliikler

Finansal bir yukdmlalik ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergcege uygun degerinden olculur.
Gergcede uygun deger farki k&r veya =zarara vyansitilmayan finansal yukdmldliklerin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal yukumluligun yiklenimi ile dodrudan iligkilendirilebilen
islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir. Finansal yukumlultkler sonraki
dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Grup’un finansal yukimlultkleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandiriir. Grup’un tim
borglar disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynagda dayali finansal
aractir. Belirli finansal yakimlulikler ve 6zkaynaga dayall finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlultkler
veya diger finansal yikumlulikler olarak siniflandirilir.
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiamliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlUlikler, gercede uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki ger¢cege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimldlik icin 6denen
faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yikiamldiliikler

Diger finansal ylkumlildkler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimis
gercegde uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yakimluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimlGligin net buglinki degerine indirgeyen orandir.

3.13 Riskten korunma muhasebesi

Sirket, riskten korunma iglemi baglangicinda riskten korunma araci ve riskten korunan kalem
arasindaki iliskinin yani sira risk yonetim hedefleri ve gesitli riskten korunma islemleri gerceklestirmeye
iliskin stratejisini dokimante eder. Sirket, hem riskten korunma islemi baglangicinda hem de dizenli
araliklarla riskten korunma islemlerinde kullanilan riskten korunma araglarinin riskten korunan
kalemlerin degerlerindeki degisiklikleri dengeleme agisindan yliksek diizeyde etkili olup olmadiklarina
iliskin degerlendirmesini de belgeler.

Gergede uygun deger riskinden korunma

Sirket, operasyonel kiralama hizmeti saglama taahhutlerine iliskin olugsan yabanci para cinsinden
operasyonel kiralama alacaklarindan (riskten korunan kalem) kaynaklanan kur riskini yabanci para
cinsinden kredileriyle (riskten korunma araci) koruma altina almaktadir. Riskten korunan kalemdeki kur
riski kaynakh gergege uygun deger degisiklikleri bilangoda aktif ya da pasif olarak “Kesin taahhit -
riskten korunma” hesabinda, gelir tablosunda ise finansman gelir ve giderleri boéliminde
muhasebelestirilirler. Riskten korunan kalemdeki gercede uygun deger degisiklikleri ayrica gelir
tablosunda finansman geliri ya da gideri olarak kaydedilir.
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3.14 Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger
Diistiklugii

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diistukligu olup olmadigini belirlemek icin maddi
olan ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger disukligu olmasi
durumunda, deger dusukligu tutarinin belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar
Olculir. Bir varh@in geri kazanilabilir tutarinin élglilemedigi durumlarda Sirket, varlikla iligkili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini dlger. Makul ve tutarh bir tahsis esasi belilenmesi halinde
sirket varliklar nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun mimkin olmadigi durumlarda, Sirket varliklari
makul ve tutarli bir tahsis esasinin belirlenmesi icin en kiiclk nakit yaratan birimlere dagitilir. Sdiresiz
ekonomik émri olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya
da de@er disUkligl gostergesi olmasi durumunda deger disUkligla testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varhgin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri distlmUs gergege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden
elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin buglnkid degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut dénemdeki piyasa dederlendirmesine gére paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlar tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgu riskleri yansitan vergi 6ncesi
iskonto orani kullanilir. Bir varhidin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter
degerinden disik oldugu durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri
kazanilabilir tutarina indirilir. ilgili varligin yeniden degerlenen tutarla élgiilmedigi hallerde deger
disUkligu zarar dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Bu durumda deger dusukligu zarari
yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate alinir. Deger dusukligi zararinin sonraki dénemlerde
iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir
tutar icin yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde artirilir. Arttirilan defter deger, ilgili
varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) icin énceki dénemlerde varlik i¢in deger dusukligu zararinin
ayrilmamis olmasi durumunda ulasacadi defter degeri asmamalidir. Varlik yeniden degderlenmis bir
tutar Gzerinden goésterilmedikce, deger dusukligu zararina iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger dusukligu zararinin iptali, yeniden
degerleme artisi olarak dikkate alinir.

3.15 Karsgiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ydkimldligin bulunmasi, yiOkimluligun yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlulik tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayriir. Karsilik olarak ayrilan tutar,
yukimlaluge iliskin risk ve belirsizlikler g6z o6ninde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yukimliligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yukumluligun kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak él¢ilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinkiu degerine esittir.
Karsiligin 6édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin gincu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde él¢tilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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3. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
3.16 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandinilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, temetti
kararinin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3.17 Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

3.18 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma
uygun sekilde duzeltir.

3.19 Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL cinsinden hazirlanmisg ve sunulmustur. Finansal tablolarinin
hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan ddévize endeksli
parasal varlik ve yukimlulukler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tuark Lirasi’'na
cevrilmektedir. Gercede uygun dederi ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercede uygun degerin belirlendidi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL'ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olgllen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelesgtirilirler:

Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gdsterilen borclar Gzerindeki faiz maliyetlerine dizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tur
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalari asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gercgeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari.

3.20 Onemli Muhasebe Tahmin ve Yorumlari

Finansal tablolarin TFRS'ye gbre hazirlanmasinda S$irket yodnetiminin, bilango tarihi itibariyla,
raporlanan varlik ve yukumluluk tutarlarini, vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhutlerini ve raporlama
dénemine iliskin gelir ve gider tutarlarini etkileyecek varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkh olabilir. Bu tahminler dénemsel olarak gézden gegiriimekte
ve duzeltmelerin gerekli oldugu durumlarda kazanglarin olustugu ddénemlere yansitiimaktadir.
Raporlanan tutarlarda énemli yonetim tahminleri iceren konular sunlardir: Filo degerlemesi, stpheli
alacak karsiligi, maddi duran varliklarin faydali émrd, yatirnrm amacli gayrimenkullerin degerlemesi.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (devami)
3.20 Onemli Muhasebe Tahmin ve Yorumlari (devami)

Filo dederlemesi

Sirket'in esas faaliyet alani dikkate alindiginda, bilangodaki en dnemli varligin operasyonel kiralama
kapsamindaki araglar oldugu goérulmektedir. Sirket'in operasyonel kiralamadaki araglarin ureticileri
tarafindan kiralama suresi sonunda kalinti degeri Uzerinden geri satin alinmasi amacina yonelik
herhangi bir s6zlesmesi bulunmamaktadir. Bu yizden operasyonel kiralama kapsamindaki araglarin
satis bedeli, operasyonel kiralama sdzlesme slresinin sonundaki ikinci el ara¢ pazarina goére
belirlenmektedir. Dolayisiyla, bu araglarin kalinti degeri tahmine dayali olarak tespit edilmektedir.

Operasyonel kiralama kapsamindaki araglarin kalinti dederi her yil gézden gegirilir ve ikinci el arag
pazarinin durumu ile bu pazardaki edinilen tecribelere gére 6nceden tespit edilmis kalinti degerler
degistirilebilir.

Kiralama dénemi sonundaki kalinti deger piyasa degerinden farkli olabilir ve bu piyasa riski olarak
kabul edilir. Kalinti deger digsal faktoérlerden etkilenmektedir. Kullaniimis ara¢ satisi kanali ve sekli,
tiketici tercihleri yabanci para birimi Gzerinden iglem géren araglar igin kurlar ve genel ekonomik
kosullar piyasa fiyatinda etkili olmaktadir ve bir noktaya kadar yonetilmektedir. Ayrica kiralama dénemi
s6zlesmede ongorilen tarihlerden farkli bir sekilde gergeklesebilmekte ve bu da miusterilerden
kaynakh digsal bir faktor olarak kalinti deger tahmini etkileyebilmektedir.

Sirket kalinti deger tespitinde, piyasada olusan fiyatlari, veritabanlarini ve kendi tasit satiglarinda
gerceklesmis degerleri kullanmaktadir. Kalinti deger riskini yonetmek igin gergceklesen satis
karhliklarini takip ve analiz ederek kalinti deger tahmini degerlendirmektedir.

Supheli alacaklar

Sirket, bilango tarihi itibariyla vadesi gegmis ve ileride tahsilat problemi yasayacagdini tahmin ettigi
alacaklari igin aldigi teminatlari da g6z 6ninde bulundurarak karsilik hesaplamaktadir. Sirket ayrica
detaylar 3.12 no’lu notta acgiklandigi Gzere TFRS 9’'un uygulanmasiyla birlikte, diger finansal varliklar
icin Beklenen Kredi Zarari modeli ile karsilik hesaplamaktadir.

Maddi duran varliklarin faydali émru

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ydnetimin belirledigi faydali &murler ¢ercevesinde
amortismana tabi tutulmaktadir. Sirket, sabit kiymetlerin gercek kullanim &modurlerinin gercedgi
yansittigindan ve tahmini olarak gelecekte faydalanilabilme sirelerinden emin olmak icin periyodik
olarak faydali 6mur tahminlerini gézden gegirir.

Yatirim amacli gayrimenkullerin degerlemesi

Yatinm amagli gayrimenkuller baslangigta maliyeti ile Olgllir ve sonrasinda gergcede uygun
degerinden olcllerek ilgili degisimler olustugu donemde kar veya zarara kaydedilir. Satin alinan
yatirim amagl bir gayrimenkuliin maliyeti satin alma fiyati ile bu islemle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalardan olusur. Sirket yatirnm amach gayrimenkullerin gercege uygun deger hesaplamasinda
emsal karsilastirma ydntemi kullaniimigtir. Yatirnm amacl gayrimenkullerin gergede uygun degeri SPK
tarafindan onayl “Gayrimenkul Degerleme Firmalar” listesi icerisinde yer alan sirketler tarafindan
yapilmaktadir. Degerleme sirketi yatinm amaglh gayrimenkullerin gergcege uygun dederini yakin
dénemde pazara cikarilmis ve satilmis benzer gayrimenkulleri dikkate alarak, pazar degerini
etkileyebilecek kriterler gergcevesinde fiyat ayarlamasi yapildiktan sonra, konu tasinmaz icin arsa payi
ortlama m? degeri, cografi konum, alan, imar durumu, fiziksel kosullar ve pazar kosullarinin g6z
onunde bulundurarak belirlemistir.
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4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Nakit 10.424 8.338
Bankadaki nakit 8.116.959 23.435.950
Vadesiz mevduat (*) 2.836.959 2.685.950
Vadeli mevduat 5.280.000 20.750.000
Diger hazir degerler (**) 2.095.743 1.730.212
10.223.126 25.174.500

(*) Sirketin 30 Haziran 2018 itibariyla vadesiz mevduatinda 8.366 Avro yabanci para mevduati
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 60.148 ABD Dolari ve 13.776 Avro).

(**) Diger hazir degerler kredi karti pos alacaklarindan olusmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduatin vadeleri 18 Haziran 2018 — 4 Temmuz 2018 tarihleri
arasinda, faiz oranlari ise % 13,00 ile % 17,50 arasinda de@ismektedir (31 Aralik 2017: Vadeler,2
Ocak 2018 — 23 Ocak 2018 arasinda, faiz oranlari ise % 10,10 ile % 15,40 arasinda degismektedir).
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri Gzerinde herhangi bir rehin veya blokaj
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

5. TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

a) Ticari alacaklar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7.792.610 4.756.303
Alacak senetleri 814.078 467.847
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 14.534 -
Supheli alacak karsiligi (-) (1.745.405) (1.614.593)

6.875.817 3.609.557

Bilango tarihi itibariyla vadesi gegmemis ticari alacaklarin vadesi ortalama 16 gunduir (31 Aralik 2017:
15 gun).

Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsilidi, ge¢mis tahsil edilememe tecribesine dayanilarak
belirlenmistir. Stpheli ticari alacaklara karsilik olarak alinan teminat bulunmamaktadir. Karsiliga iliskin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak bakiyesi 1.614.593 1.144.309
TFRS 9 duzeltme etkisi (Not 2.2) 12.197 -
Yeniden diizenlenmis 1.626.790 1.144.309
Doénem igerisinde ayrilan karsilklar 142.882 6.765
Konusu kalmayan karsiliklar (24.267) -
30 Haziran itibariyla kapanig bakiyesi 1.745.405 1.151.074
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5. TICARi ALACAKLAR VE BORGLAR (devami)

a) Ticari alacaklar (devami)

Ticari alacaklarin yaglandirma analizi asagidaki gibidir:

Vadesi gegmemis ve
deger disiiklugiine
ugramamislar

Vadesi ge¢mis fakat deger diisiikligiine

ugramamislar

0-90 giin  90-120 giin >120 giin  Toplam
30 Haziran 2018 2.810.830 3.863.660 60.128 141.199 6.875.817
31 Aralik 2017 1.560.416 1.945.662 29.591 73.888 3.609.557

a) Ticari borglar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Arag alimlarindan borglar 3.109.733 874.555
Borg senetleri 3.846.934 1.561.941
Kredi karti borglari 832.728 686.722
Diger ticari borglar 2.331.393 2.801.609

10.120.788 5.924.827

30 Haziran 2018 itibariyla ticari borglarin ortalama vadesi 69 giindur (31 Aralik 2017: 63 gun).

6. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

a) Diger alacaklar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Verilen depozito ve teminatlar 4.448 4.448
Diger cesitli alacaklar 12.187 11.008
16.635 15.456

b) Diger borglar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Odenecek vergi ve fonlar 158.150 191.144
Alinan depozito ve teminatlar 265.637 251.884
Diger cesitli borglar 253.174 140.566

676.961 583.594
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7. PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIi$ GELIRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Personel ve is avanslari 5.441 3.549
Verilen siparis avanslari 749.964 929.147
Gelecek aylara ait giderler (*) 5.384.597 2.439.204

6.140.002 3.371.900

(*) Gelecek aylara ait giderler, sigorta ve kasko giderlerinde olusmaktadir.

b) Kisa vadeli ertelenmis gelirler

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Gelecek aylara ait gelirler 90.054 246.760
Alinan avanslar 998.990 219.025
1.089.044 465.785

c) Uzun vadeli ertelenmis gelirler

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Gelecek yillara ait gelirler 7.350 22.050

7.350 22.050

8. STOKLAR

1 Ocak 30 Haziran

2018 Girig Cikis Transfer 2018

Sifir araglar 17.603.859 2.287.114 - (17.603.859) 2.287.114
ikinci el araglar 6.370.683 - (6.370.683) 9.013.411 9.013.411
Diger stoklar 7.800 - - - 7.800
Hurda arag stoklari - 229.562 - - 229.562
23.982.342 2.516.676  (6.370.683) (8.590.448) 11.537.887
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9. OPERASYONEL KiIRALAMADAKI ARAGLAR

1 Ocak 2018 Girigler Cikiglar Transferler 30 Haziran 2018
Maliyet
Tasitlar 280.270.979 91.781.127 (36.672.468) 8.526.379 343.906.017
280.270.979 91.781.127 (36.672.468)  8.526.379 343.906.017
Birikmis
amortisman
Tasitlar (4.571.811) (499.831) 1.239.257 64.069 (3.768.316)
(4.571.811) (499.831) 1.239.257 64.069 (3.768.316)
Net defter degeri 275.699.168 340.137.701
1 Ocak 2017 Girigler Cikiglar Transferler 30 Haziran 2017
Maliyet
Tasitlar 201.709.314 53.530.499 (24.360.273) 12.512.740 243.392.280
201.709.314 53.530.499 (24.360.273) 12.512.740 243.392.280
Birikmis
amortisman
Tasitlar (4.143.864) (2.046.536) 935.588 144.820 (5.109.992)
(4.143.864) (2.046.536) 935.588 144.820 (5.109.992)
Net defter degeri 197.565.450 51.483.963 (23.424.685) 12.657.560 238.282.288

Operasyonel kiralamaya konu olan araglara ait amortisman siresi 3 yildir. Amortisman, araglarin
maliyet bedellerinden kalinti degerleri dusuldikten sonra kalan degerleri Gzerinden hesaplanmis ve
tamami satiglarin maliyeti altina siniflanmigtir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket'in operasyonel kiralamadaki araclari Gzerinde alinan kredilere

istinaden tesis edilmis olan 414.069.183 TL (31 Aralik 2017: 349.804.012 TL) tutarinda rehin
bulunmaktadir.
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9. OPERASYONEL KiRALAMA ARAGLARI (devami)

Sirket'in temel faaliyet konusu motorlu tasitlarin operasyonel filo kiralamasini yapmaktir. Filo kiralama
faaliyetleri ile ilgili iptal edilemeyen sbdzlesmelerle garanti edilmis operasyonel kiralamalara iligkin
olarak ileriki ddnemlere ait kira alacaklari asagida belirtildigi gibidir:

30 Haziran 2018 TL AVRO ABD Dolari TL Karsihgi
Bir yil iginde 12.430.594 19.218.462 977.924 118.925.272
Bir ile bes yil arasinda 10.198.833 17.214.901 1.490.044 108.391.829

22.629.427 36.433.363 2.467.968 227.317.101
31 Aralik 2017 TL AVRO ABD Dolari TL Karsihgi
Bir yil iginde 12.392.204 16.431.541 449.514 88.284.349
Bir ile bes yil arasinda 10.683.485 14.617.836 611.725 78.997.689

23.075.689 31.049.377 1.061.239 167.282.038

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla mevcut olan ve yukarida detayi verilen arag kiralama sézlesmelerine
ek olarak sirketin ayni tarih itibariyla stoklarinda yer alan 9 adet araca iliskin 2018 ve sonraki yillarda
tahsil edecegi taahhlt edilen kira alacaklarinin toplami 1.161.648 TL'dir (31 Aralik 2017: 243 arag,

16.793.802 TL).

10. MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 Girigler Cikiglar 30 Haziran 2018
Maliyet
Binalar 5.594.026 - - 5.594.026
Demirbaglar 277.473 64.302 - 341.775
Ozel maliyetler 11.097 - - 11.097
Diger maddi duran varliklar 15.306 - - 15.306
5.897.902 64.302 - 5.962.204
Birikmig amortisman
Binalar (302.567)  (55.938) - (358.505)
Demirbaglar (205.348) (22.486) - (227.834)
Ozel maliyetler (9.760) (901) - (10.661)
Diger maddi duran varliklar (10.084) (1.960) - (12.044)
(527.759)  (81.285) - (609.044)
Net defter degeri 5.370.143 5.353.160
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10. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

1 Ocak 2017 Girigler Cikiglar 30 Haziran 2017
Maliyet
Binalar 5.594.026 - - 5.594.026
Demirbaslar 242.842 6.629 - 249.471
Ozel maliyetler 11.097 - - 11.097
Diger maddi duran varliklar 11.401 - - 11.401
5.859.366 6.629 - 5.865.995
Birikmig amortisman
Binalar (190.691)  (55.938) - (246.629)
Demirbaslar (159.774) (20.398) - (180.172)
Ozel maliyetler (7.795 (992) - (8.787)
Diger maddi duran varliklar (7.817) (1.051) - (8.868)
(366.077)  (78.379) - (444.456)
Net defter degeri 5.493.289 5.421.539
Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:
Ekonomik Omrii
Binalar 50 Yil
Demirbaslar 5Yil
Ozel maliyetler 5vil
Diger maddi duran varliklar 5Yil
11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2018 Girigler Cikiglar 30 Haziran 2018
Maliyet
Lisans ve yazilimlar 64.827 4191 - 69.018
64.827 4.191 - 69.018
Birikmis itfa
Lisans ve yazilimlar (52.989) (4.443) - (57.432)
(52.989) (4.443) - (57.432)
Net defter degeri 11.838 - 11.586
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11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

1 Ocak 2017 Girigler Cikiglar 30 Haziran 2017
Maliyet

Lisans ve yazilimlar 64.827 - - 64.827
64.827 - - 64.827

Birikmig itfa
Lisans ve yazilimlar (43.892) (5.789) - (49.681)
(43.892) (5.789) - (49.681)
Net defter degeri 20.935 15.146

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Lisans ve yazilimlar 3 Yil

12.  YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

2018 2017
1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi 41.245.000 34.050.000
Almlar - 4.821.703
Deger artiglari - -
30 Haziran itibariyla kapanis bakiyesi 41.245.000 38.871.703

Sirket'in yatirnrm amacli gayrimenkulleri kiradaki ofis katlarindan olugsmaktadir.

Sirket'in cari ddnemde yatirrm amagh gayrimenkullerinden 761.084 TL (1 Ocak — 30 Haziran 2017:
634.148 TL) kira geliri bulunmaktadir ve bu gayrimenkullerle ilgili katlandigi her hangi bir faaliyet gideri
bulunmamaktadir. S6z konusu kira geliri ilisikteki finansal tabloda yatirim faaliyetlerinden gelirlerde
gOsterilmigtir.

Sirket’in cari donem sonu itibariyla farkh yatirirm amagli gayrimenkulleri Uzerinde alinan kredilere
istinaden tesis edilmis 25.900.000 TL tutarindaki ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 32.400.000
TL).

Sirket'in yatirrm amach gayrimenkullerinin gercege uygun degerleri, Sirket'ten bagimsiz, SPK
tarafindan yetkilendirilmis, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul dederleme hizmeti veren
ve ilgili bélgelerdeki emlaklarin gergcege uygun deger dlgimlemesinde yeterli tecribeye ve nitelige
sahip degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Sahip olunan gayrimenkullerin gercege uygun
degerleri, emsal karsilastirma yaklasimina goére belirlenmistir. Binalarin gercege uygun degeri, piyasa
rayi¢ fiyatlarina gore olusturulan satis kabiliyeti ve emsal fiyatlari goéz 6niine alinarak belirlenmistir.
Mevcut dénemde farkli bir degerleme teknigi kullaniimamistir. Yatirrm amach gayrimenkullerin
gercege uygun deger 6lcimu en son 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yapiimistir.
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12.  YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (devami)

Sirket'in yatirrm amagh gayrimenkullerine iliskin gercede uygun de@er hiyerarsisi asagidaki tabloda
gosterilmigtir:

Raporlama tarihi itibariyla gergege

Defter Degeri uygun deger seviyesi
30 Haziran 2018 2. Seviye
Binalar (ofis katlar) 41.245.000 41.245.000

Raporlama tarihi itibariyla gergege

Defter Degeri uygun deger seviyesi
31 Aralik 2017 2. Seviye
Binalar (ofis katlar) 41.245.000 41.245.000
13.  FINANSAL BORGLAR
a) Banka kredileri
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Orjinal Ortalama  Orjinal Ortalama
para etkin yillik para etkin yilhik
birimi TL faiz oran1 % birimi TL faiz oran1 %
AVRO krediler Eur 212.342.802 %4,87 Eur 177.773.803 %5,08
TL krediler TL 172.117.424 %18,16 TL 137.464.542 %15,06
Krediler 384.460.226 315.238.345
Banka kredilerinin vadeleri agagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
1 yil icerisinde 6denecek 172.732.455 135.025.754
1-2 yil arasinda 6denecek 115.792.803 106.961.939
2-3 yil arasinda 6denecek 88.545.749 67.842.363
3-4 yil arasinda 6denecek 3.763.134 2.013.636
4-5 yil arasinda 6denecek 1.830.581 1.436.309
5 yil ve daha uzun vadeli 1.795.504 1.958.344
384.460.226 315.238.345

Banka kredilerine iligkin olarak, Sirket'in operasyonel kiralamadaki araclar Uzerinde tesis edilmis olan
414.069.183 TL (31 Aralik 2017 : 349.804.012 TL) tutarinda rehin ve yatinm amagli gayrimenkulleri
Uzerinde tesis edilmis 25.900.000 TL (31 Aralik 2017 : 32.400.000 TL) tutarinda ipotek bulunmaktadir.
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13. FINANSAL BORGLAR (Devami)

b) Finansal kiralama borglari

Finansal kiralama borglari Sirket ile bir finansal kiralama sirketi arasinda yapilan sat- geri kirala
s6zlesmesinden olusmaktadir. 10 Ekim 2015 tarihi itibariyla yapilan sézlesme kapsaminda Sirket,

merkez binasini, sat - geri kirala yontemi kullaniimak suretiyle 9.500.000 TL bedelle devretmis olup;
kiralama s6zlesmesi sonunda 2.945 TL milkiyet devir bedeli ile geri alacaktir.

Asgari kira Asgari kira
odemelerinin odemelerinin
bugiinkii degeri bugiinkii degeri
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Bir yil icinde 1.307.189 1.307.188
Iki ile bes yil arasindakiler 4.357.294 5.010.889
Kiralama yukiimliiligiiniin bugiinkii degeri 5.664.483 6.318.077
C) ihrag edilen borglanma araglan
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Aglrllkll Aglrllkll
ortalama ortalama
Orjinal etkin = gyjinal etkin yillik
para yillik faiz para faiz orani

birimi  TL karsihgr  orani % pirimi TL karsihgi %

Finansman bonosu ihraci TL 20.155.895 %18,75 TL 34.437.611 216,38

20.155.895 34.437.611

Sirket nitelikli yatirnmcilara; 12 Subat 2018 tarihinde, 4.000.000 TL nominal degerli, 365 giin vadeli
tahvil, 15 Subat 2018 tarihinde, 7.000.000 TL tutarinda, 179 gun vadeli finansman bonosu ve 15
Mayis 2018 tarihinde, 10.000.000 TL tutarinda, 90 giin vadeli finansman bonosu satigl
gerceklestiriimistir.

14. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV ARAGLAR

Gergege uygun deger riskinden korunma

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli kesin taahhtt — riskten korunma varliklari 21.974.894 11.361.191
Uzun vadeli kesin taahhtt — riskten korunma varliklari 13.858.208 10.132.005
Riskten korunma amagl tiirev araglar (net varlik) 35.833.102 21.493.196

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi’dir. Kiralama alacaklarinin énemli bir kismi ddviz cinsinden
oldugu icin Sirket kur riskine maruz kalmaktadir. Kiralama alacaklari TL olarak ifade edildijinde déviz
kurlarindaki hareketler Sirket'in hem net gelirine hem de finansal durumuna etki etmektedir.

Sirket'in politikasi kesin taahhutlere iliskin tim énemli kur risklerini koruma altina almaktir.
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14. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV ARAGLAR (devami)

Sirket'in kur riski yonetim stratejisine uygun olarak gelecekteki yabanci para cinsinden kiralama
alacaklarindan kaynaklanan kur riski yabanci para krediler ile koruma altina alinmistir.

Riskten korunma iligkisinin tiiri gergcege uygun degere yonelik riskten korunmadir. Sirket, operasyonel
kiralama hizmeti saglama taahhutlerine iliskin olusan yabanci para cinsinden operasyonel kiralama
alacaklarindan dogan kur riskini yabanci para cinsinden kullandidi kredileriyle koruma altina
almaktadir.

15.  GELIR VERGISI

Cari vergi ylikiimlaligu: 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Cari kurumlar vergisi karsiligi 246.523 434.682
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (246.523) (434.682)

1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir tablosundaki vergi gideri: 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Cari vergi gideri (246.523) (209.017)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 108.940 (244.004)
Toplam vergi geliri/(gideri) (137.583) (453.021)

Dénem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Vergi 6ncesi kar 466.299 2.005.659
Vergi orani(*) %22 %20
Yasal vergi orani Uzerinden hesaplanan vergi (102.586) (401.132)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (43.719) (51.889)
Diger 8.722 -
Vergi gideri (137.583) (453.021)

(*) 28 Kasim 2017 tarih ve 7061 sayih “Bazi Vergi Kanunlari ve Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile kurumlar vergisi oranlari 2018, 2019 ve 2020 yillar igin %22 olarak
belirlenmistir.
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15. GELIR VERGISI (devami)
Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yikumlGlikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir. Vergiye tabi
kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye
tabi olmayan gelirler, diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirm indirimleri) ddsuldikten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.2018 yilinda
uygulanan efektif vergi orani %22’dir (2017: %20). 28 Kasim 2017 tarih ve 7061 sayili “Bazi Vergi
Kanunlari ve Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun” ile kurumlar vergisi oranlari
2018, 2019 ve 2020 yillari igin %22 olarak belirlenmistir.

Turkiye’de gegici vergi Uger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2018
yili kurum kazanglarinin gegici vergi doénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum
kazanglari Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %22'dir. (2017: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disutlmek Gzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye donuk olarak énceki yillarda olusan karlardan disllemez.

Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama ddnemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar haric olmak (izere kar paylar Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaiji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar
paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligi ve yukdamlalaga
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, bu farklar asagida belirtimektedir; Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin
hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20-%22'dir (2017: %20-%22).
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15. GELIR VERGISI (devami)

Ertelenmis vergi (varlik) / yukiumliiliikleri: 30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Yeniden degerleme ve operasyonel kiralamadaki araglar ile
maddi varliklarin amortisman / diger maddi olmayan

varliklarin itfa farklari (5.529.949) (2.516.095)
Yatirirm amagli gayrimenkul yeniden degerlemesi 3.220.950 3.220.950
Kesin taahhat - riskten korunma hesabi 7.883.282 4.728.503
Sipheli alacak karsiligi (130.002) (101.426)
Kullaniimamis izin karsiligi (10.529) (12.013)
Kidem tazminati karsiliklari (39.263) (23.550)
Diger (189.112) 42.442
Ertelenmis vergi yiukimliiligii (net) 5.205.377 5.338.811
Ertelenmis vergi yukimliliigii hareketi: 2018 2017
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 5.338.811 4.390.047
TFRS 9 duzeltmesinin etkisi (3.440) -
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (21.054) (15.101)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gideri (108.940) 244.004
30 Haziran itibariyla kapanig bakiyesi 5.205.377 4.618.950

16. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borglar asagida gosterilmistir:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 70.975

91.534

70.975

91.534

17. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiISKIN KARSILIKLAR

Kisa vadeli karsiliklar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

izin kargiligi 47.861

54.606

Toplam 47.861

54.606
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17. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR (devami)

Uzun vadeli karsiliklar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kidem tazminati karsihgi 196.074 117.749
Toplam 196.074 117.749

Kidem Tazminati Karsiligi

Sirket Turk is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar icin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin
cagrilan veya vefat eden her galisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

1 Temmuz 2018 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, aylik 5.434 TL (1 Ocak 2018: 5.001 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylikimlGlik
tutarinin bugiinkd degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin ytkdmlaliklerinin, tanimlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak  gelistiriimesini  6ngérir. Bu  dogrultuda, toplam  yukUmldlUklerinb
hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yukidmlalik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, geleceg@e iligkin, ¢ahsanlarin emekliliinden kaynaklanacak muhtemel yukumliliginin
bugiinki degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %6,50 enflasyon
ve %11,50 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,69 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2017: %4,69). istege bagh isten ayrilma oranlari da 0-
15 yil galisanlar igin % 19,57 16 ve Uzeri yil ¢galisanlar igin %0 olarak dikkate alinmistir.

Kidem tazminati karsihdinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017

1 Ocak bakiyesi 117.749 95.444
Kidem tazminatindaki degisim (aktueryal kayip/kazang

dabhil) 102.494 80.926

Kidem édemesi (24.169) (23.568)

30 Haziran kapanig bakiyesi 196.074 152.802
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18.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger dénen varhklar:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Gelir tahakkuklari 789.315 750.296
Diger 79.876 39.726
Toplam 869.191 790.022
Diger duran varliklar:
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Devreden KDV 22.718.334 21.645.462
Toplam 22.718.334 21.645.462
19. ILiSKILIi TARAFLARLA iSLEMLER
lligkili taraflardan ticari alacaklar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
DentaVit Saglik Uriinleri Tic.Ltd.Sti. 14.534 -
14.534 -

Yonetim kurulu ve Ust yonetime édenen menfaatler Uicret ve benzeri menfaatlerden olusmakta olup toplam
tutar1 274.996TL'dir (1 Ocak — 30 Haziran 2017: 221.718 TL).

20. OZKAYNAKLAR
a)  Odenmis sermaye

Sirket sermayesi her biri 5.000 TL degerinde nama yazili 6.000 adet hisseden olusmaktadir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Bakiye Hisse %
Metin Barokas 30.000.000 %100 30.000.000 %2100
Toplam 6denmis sermaye 30.000.000 30.000.000
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20. OZKAYNAKLAR (devami)
b) Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20'sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50'sini gegmedigi strece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket'in
240.694 TL yasal yedegi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 179.046 TL).

c) Diger kapsamli gelir unsurlari

Sirket'in tanimlanmis fayda plani yeniden 6lciim kazang/kayiplarina iliskin detayi asagidaki gibidir:

2018 2017

Doénem basi, 1 Ocak (67.346) -

Doénem igindeki yeniden 6lcim kazang/(kayiplari) (95.702) (75.506)

Ertelenmis vergisi 21.054 15.101

Doénem sonu, 30 Haziran (141.994) (60.405)
21.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Operasyonel arag kiralama gelirleri 51.209.858 34.134.928

Ikinci el arag satislarindan saglanan gelirler 44.009.823 25.417.603

Diger satiglar 3.085.960 1.517.096

98.305.641 61.069.627
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21.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

b) Satiglarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Arag satiglarinin maliyeti 41.803.894 25.262.046
Arac¢ bakim giderleri 5.045.482 3.174.630
Tasit vergi giderleri 3.637.655 2.117.695
Sigorta giderleri 3.512.888 3.196.989
Ara¢ amortisman giderleri (Not 9) 499.831 2.046.536
Dis arag kira giderleri 294.447 487.115
Tasit tescil ve muayene giderleri 339.600 353.850
Gegis sistemleri giderleri 484.851 301.672
Diger 431.141 187.519
56.049.789 37.128.052

22. PAZARLAMA VE SATIS GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018

30- Haziran 2017

Personel Ucret giderleri 161.640 110.393
Reklam giderleri 64.284 23.566
Diger 3.908 7.121
229.832 141.080

23. GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Personel tcret giderleri 1.588.637 1.186.531
Disaridan saglanan fayda ve hizmet 313.740 220.977
Vergi, resim ve harg 177.497 289.219
Supheli ticari alacak karsihgi giderleri (Not 5) 142.882 6.765
Yakit giderleri 134.934 185.002
Yemek giderleri 115.061 99.374
Amortisman giderleri (Not 10-11) 85.728 84.168
Ofis giderleri 63.417 40.875
Bina giderleri 47.300 91.378
Haberlesme giderleri 40.026 50.570
Elektrik ve su giderleri 11.775 12.933
Seyahat giderleri 11.222 275.597
Diger giderler 575.133 228.830
3.307.352 2.772.219
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24,

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLERI

a) Esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Reeskont faiz gelirleri 135.986 -
Sigorta gelirleri 225.390 -
Deger kaybi gelirleri 400.679 46.086
Diger gelirler 158.168 157.935
920.223 204.021

b) Esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1 agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Komisyon giderleri 259.876 188.631
Reeskont faiz gideri 3.225 128.585
Diger giderler 72.917 140.210
336.018 457.426
25.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Faiz gelirleri 931.742 243.457
Yatinnm amagch gayrimenkul kira gelirleri 761.084 634.158
1.692.826 877.615

26. FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)
1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman gelirleri 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Kur farki gelirleri - 62.442
- 62.442
1 Ocak- 1 Ocak-
Finansman giderleri 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Kredi faiz giderleri 20.660.870 19.701.084
Kur farki giderleri 19.868.530 8.185
40.529.400 19.709.269
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27.  HISSE BASINA KAZANG

Hisse basina kazang tutari, net dénem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikhi ortalama
hisse adedine bdllinmesi suretiyle hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Hisselerin agirlikli ortalama adedi 6.000 6.000
Net dénem kari 328.716 1.552.638
Hisse basina kazang 55 259

28. TAAHHUTLER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’'in banka ve yurtici tedarikgilerine verdigi 711.133 TL degerinde
teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 480.090 TL). Teminatlar ayrica operasyonel
kiralamaya konu araglar Uzerinde, kullanilan kredilerin teminati olarak tesis edilmis bulunan,
414.069.183 TL (31 Aralik 2017: 349.804.012 TL) tutarindaki rehinleri icermektedir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Doviztutann TL karsihgi  Déviz tutann  TL karsihgi

A. Kendi tuzel kisiligi adina vermis
a) Teminatlar

-TL 414.241.183 414.241.183 349.976.012 349.976.012

-AVRO 101.547 539.133 68.229 308.090
b) ipotekler

-TL 25.900.000 25.900.000 32.400.000 32.400.000

B.Olagdan ticari faaliyetlerinin yuritiimesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldu TRI'lerin toplam tutan - - - -

C. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari - - - -

Toplam 440.680.316 382.684.102

29. FINANSAL RiSK YONETIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan
da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayl hedeflemektedir.
isletmenin faaliyet gdsterdigi sektér dinamikleri ve finansman yapisi geregi isletme sermayesi agigi
olmakla birlikte, Sirket Yonetimi s6z konusu hususu sézlesmeye baglanmis kisa vadede tahsil
edilecek kira alacaklari ve ikinci el ara¢ satiglarindan elde edilecek satis bedellerini dikkate alarak
ybnetmektedir.
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29. FINANSAL RiSK YONETIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI (devami)

Finansal ve ticari borglarin 6zkaynaklara orani asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31Aralik 2017
Faiz maliyetli kredi ve yukamlilikler kisa vadeli 194.195.539 170.770.553
Faiz maliyetli kredi ve yukimlUltkler uzun vadeli 216.085.065 185.223.480
Ticari borglar 10.120.788 5.924.827
Nakit ve nakit benzerleri (10.223.126) (25.174.500)
Net borg 410.178.266 336.744.360
Ozkaynak toplami 53.266.507 53.815.595
Toplam 6zkaynak 53.266.507 53.815.595
Net borg/6zkaynak orani 770% %626

Finansal risk faktorleri

Sirket, faaliyetleri nedeniyle kredi riski, piyasa riski (kur riski, gercede uygun deger faiz orani riski, nakit
akimi faiz orani riski ve fiyat riski) ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi lzerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi Gzerine odaklanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikh iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yuakimIilugina
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini
belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin guvenilirligini strekli
degerlendirerek yonetmeye calismaktadir.

Sirket'in kredi riski cok sayida musteriyle ¢alistigi icin dagilmis durumdadir. Migsterilerden olan riskin

ybnetiminde alacaklarin mimkin olan en ylksek oranda teminat altina alinmasi ilkesi ile banka
teminatlari ve ¢ek-senet teminatlari alinmaktadir.
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29. FINANSAL RiSK YONETIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. ] Diger Bankalardaki

30 Haziran 2018 lligkili Taraf Diger Taraf lliskili Taraf Taraf Mevduat Diger (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 14.534 6.861.283 - 16.635 8.116.959 2.095.743
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 14.534 2.796.296 - 16.635 8.116.959 2.095.743

B. Kosullari yeniden gérusulmuas bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deder dusukligune ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - -

C. Vadesi ge¢gmis ancak deger dusukligine ugramamis

varliklarin net defter degeri - 4.064.987
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -

D. Deger dusiklugine ugrayan varliklarin net defter

degerleri
- Vadesi gegcmis (brit defter degeri) - 1.745.405
- Deger dusukliugu (-) - (1.745.405)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -

(*) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi guvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riskini gosteren

tutarlardir.

(**) Nakit ve nakit benzerleri icindeki kredi karti pos alacaklarindan olusmaktadir.
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29. FINANSAL RiSK YONETIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI (devami)

Alacaklar
) Ticari Alacaklar . Diger Alacaklar
liskili Diger lliskili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 3.609.557 - 15.456 23.435.950 1.730.212

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -

A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 1.560.416 - 15.456 23.435.950 1.730.212
B. Kosullari yeniden gorusulmuas bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger disikligine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligine ugramamis

varliklarin net defter degeri - 2.049.141 - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger dusiklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegcmis (brit defter degeri) - 1.614.593 - - - -
- Deger dusuklugu (-) - (1.614.593) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -

(*) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi guvenilirliinde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilanco tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riskini gésteren
tutarlardir.

(**) Nakit ve nakit benzerleri igindeki kredi karti pos alacaklarindan olusmaktadir.
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29. FiINANSAL RiSK YONETIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI (devami)
Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket dizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore
Olctlmektedir.

Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, doéviz
cinsinden varlik ve yukimliliklerinin Turk Lirasr’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayal olarak yapilan
vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir.

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket'in yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yakimlalUklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 ABD$ AVRO  TL esdegeri
1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplari dahil) - 8.366 44.417
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - 4.139.022 21.974.894
3. Diger - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) - 4.147.388 22.019.311
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - 2.610.225 13.858.208
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - 2.610.225 13.858.208
9. Toplam Varliklar (4+8) - 6.757.613 35.877.519
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal YUukumlultkler - 17.635.813 93.632.061
12a. Parasal Olan Diger Yukimlulukler 41.800 4.831 216.286
12b. Parasal Olmayan Dider Yukumlultkler - - -
13. Kisa Vadeli Yukiimlilukler (10+11+12) 41.800 17.640.644 93.848.347
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yukumlilikler - 22.359.440 118.710.741
16a. Parasal Olan Diger Yukimlulikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - -
17. Uzun Vadeli Yukiumliiliikler (14+15+16) - 22.359.440 118.710.741
18. Toplam Yukiimliiliikler (13+17) 41.800 40.000.084 212.559.088
19. Bilango digI Turev araclarin Net Varlik/ (YUkumlulik)

Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YUkiumlilik Tutar - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-

18+19) (41.800) (33.242.471) (176.681.569)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk/

(Yukiimluliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-

16a) (41.800) (39.991.718) (212.514.671)

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. ihracat

24. thalat
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29. FINANSAL RiSK YONETIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI (devami)

31 Aralik 2017 ABD$ AVRO TL esdegeri
1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplari dahil) 60.148 13.766 289.033
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - 2.516.043 11.361.191
3. Diger - - -
4. D6nen Varhiklar (1+2+3) 60.148 2.529.809 11.650.224
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - 2.243.828 10.132.005
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - 2.243.828 10.132.005
9. Toplam Varliklar (4+8) 60.148 4.773.637 21.782.229
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal YUkumlultkler - 16.325.637 73.718.414
12a. Parasal Olan Diger Yukimlulukler 57.500 4.240 236.030
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - -
13. Kisa Vadeli Yukumlulukler (10+11+12) 57.500 16.329.877 73.954.444
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yukumlilikler - 23.044.046 104.055.390
16a. Parasal Olan Diger YUkimllikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - -
17. Uzun Vadeli Yukiumliiliikler (14+15+16) - 23.044.046 104.055.390
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 57.500 39.373.923 178.009.834
19. Bilango disi Turev araglarin Net Varlik/ (Yukumlalik)

Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YUkumlGluk Tutari - - -
20. Net Yabanci Para Varlk/ (Yikimliiliik) Pozisyonu (9-

18+19) 2.648 (34.600.286) (156.227.605)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik /

(Yukumluluk) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-

16a) 2.648 (39.360.157) (177.720.801)

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. ihracat

24. thalat

Kur riskine duyarhiik

Asagidaki analiz Sirket'in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarhhgini
g6stermektedir. %10’luk oran, Ust diizey yOneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledidi olasi degisikligi ifade

etmektedir. Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para

cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10’luk kur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade

eder.
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29. FINANSAL RiSK YONETiIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI (devami)
Déviz pozisyonu ile ilgili olarak duyarhlik testi asagidaki gibidir:

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

30 Haziran-2018

ABD$'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

ABDS$ net varlik / yikimlaliga (19.064) 19.064 (19.064) 19.064
ABDS$ riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABDS$ net etKki (19.064) 19.064 (19.064) 19.064
AVRO'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

AVRO net varlik / yikimlulugu (17.649.093) 17.649.093 (17.649.093) 17.649.093
AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
AVRO net etki (17.649.093) 17.649.093 (17.649.093) 17.649.093
Toplam etki (17.668.157) 17.668.157 (17.668.157) 17.668.157
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29. FINANSAL RiSK YONETIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI (devami)

Kar / Zarar

Ozkaynaklar

31 Arahik 2017

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD$'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

ABDS$ net varlik / yakimlGlaga 999 (999) 999 (999)
ABDS$ riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABDS$ net etki 999 (999) 999 (999)
AVRO'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

AVRO net varlik / yikimlulugu (15.623.759) 15.623.759 (15.623.759) 15.623.759
AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
AVRO net etki (15.623.759) 15.623.759 (15.623.759) 15.623.759
Toplam etki (15.622.760) 15.622.760 (15.622.760) 15.622.760

51



LDR TURIZM A S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar aksi belirtiimedik¢e Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

29. FINANSAL RiSK YONETiIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI (devami)
Faiz orani riski yénetimi

Sirket'in finansal yukimldlikleriyle ilgili faiz oranlari, 13 No'lu dipnotta finansal borglar bolimiinde
ayrintih olarak aciklanmistir. Sirketin finansal borglarinin tamami sabit faizli olup degisken faizli
yukimlaliga bulunmadigindan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite risk y6netimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, ydnetim kuruluna aittir. Yénetim kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek
ve finansal varlik ve yldkimlullklerin vadelerinin egslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirketin tirev niteliginde olmayan finansal ydkimlUliklerinin vade dagihmini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yliktumlillkleri iskonto ediimeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukdmlulikler Gzerinden ddenecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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29. FINANSAL RiSK YONETIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI (devami)

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal yikimliliklerin s6zlesme vadelerine gore indirgenmemis nakit akislari asagidaki gibidir:

So6zlesme uyarinca
toplam nakit

30 Haziran 2018 Defter degeri cikiglan 1 aydan az 1-3 ay 3ay-1yil 1-5 yil
Finansal borglar 410.280.604 456.211.027 322.100 66.526.184 150.952.749 238.409.995
Ticari borglar 10.120.788 10.330.692 2.688.741 7.641.951 - -
So6zlesme uyarinca
31 Arahk 2017 Defter degeri toplam nakit cgikiglan 1 aydan az 1-3 ay 3ay-1yil 1-5yil
Finansal borglar 355.994.033 398.500.343 18.932.133 45.516.497 130.305.382 203.746.331
Ticari borglar 5.924.827 5.998.745 1.561.277 4.437.468 - -
Finansal araglarin kategorileri ve gergcege uygun degerleri
itfa edilmis Gergege uygun deger itfa edilmis degerinden

degerinden gosterilen
30 Haziran 2018

farki kar/zarara

gosterilen

Gergege uygun

finansal varlklar yansitilan varhklar(**) finansal yiikiimliiliikler degeri (*)
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 10.223.126 - - 10.223.126
Ticari alacaklar
(iliskili taraflardan alacaklar dahil) 6.875.817 - - 6.875.817
Riskten korunma amagli tiirev finansal araglar(**) - 35.833.102 - 35.833.102
Finansal yukumliiliikler
Banka kredileri ve ihrag edilen borglanma araglari - - 404.616.121 404.616.121
Finansal kiralama yikumlalGagu - - 5.664.483 5.664.483
Ticari borglar
(iliskili taraflara borglar dahil) - - 10.120.788 10.120.788

(*) Sirket'in finansal varliklarinin kayith degerleri kisa vadeli dogalari geredi gercede uygun degerlerini yansitmaktadir. Sirket'in finansal yukumlultklerinin kayith degerleri
gercege uygun degerlerine yakinsamaktadir. Sirket banka kredilerinin dnemli bir kismi Avro cinsinden olup, ilgili kredi s6zlesme siireleri boyunca faiz seviyelerinde kayitl deger
ile gercege uygun deger arasinda 6nemli bir fark yaratacak élglide dalgalanmalar gézlemlenmemektedir.

(**) Gergege uygun degeri kar zarara yansitilan riskten korunma amagli tiirev finansal araglarin (kesin taahhdtler) gercege uygun deder seviyesi ikinci seviyedir.
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29. FINANSAL RiSK YONETIM HEDEFLERI VE POLITIKALARI (devami)

Krediler ve Gergege uygun degeri kar/zarara itfa edilmis degerinden gosterilen Gergege uygun
31 Aralik 2017 alacaklar yansitilan varliklar(**) finansal yukumliilikler degeri (*)

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 25.174.500 - - 25.174.500
Ticari alacaklar

(iliskili taraflardan alacaklar danhil) 3.609.557 ) ) 3.609.557
Riskten korunma amagl tirev finansal araglar - 21.493.196 - 21.493.196
Finansal yukiimlulukler
Banka kredileri ve ihrag edilen borglanma araglari - - 349.675.956 349.675.956
Finansal kiralama yukdmlalaga - - 6.318.077 6.318.077
Ticari borglar

- - 5.924.827 5.924.827

(iligkili taraflara borglar dahil)

(*) Sirket'in finansal varliklarinin kayith degerleri kisa vadeli dogalari geregi gercege uygun degerlerini yansitmaktadir. Sirket'in finansal yukdmluluklerinin
kayitli deg@erleri gercede uygun degerlerine yakinsamaktadir. Banka kredilerinin dnemli bir kismi Avro cinsinden olup, ilgili kredi s6zlesme sireleri boyunca faiz
seviyelerinde kayith deger ile makul deger arasinda 6nemli bir fark yaratacak dlgtide dalgalanmalar gdézlemlenmemektedir.

(**) Gergege uygun degeri kar zarara yansitilan riskten korunma amagh tirev finansal araglarin (kesin taahhutler) gercede uygun deger seviyesi ikinci
seviyedir.
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30. BILANGO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
3 Temmuz 2018 tarihinde nitelikli yatirmcilara 14.000.000 TL nominal degerli, 175 gin vadeli,

finansman bonosunun satisi gergeklestiriimistir. Bononun vade baslangig tarihi 3 Temmuz 2018 olup,
itfa tarihi 25 Arahk 2018'dir.
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