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FAALIYET RAPORU
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1. GENEL BILGILER

ORGE Eneriji Elektrik Taahhiit A.S. 'nin (“Sirket”) faaliyet konusu Esas Sozlesme’nin 3’lincli maddesinde
diizenlenmistir. Buna gore faaliyet konusu; yurt ici ve yurt disinda her tirli elektrik taahhit isleri
yapmak, projelendirmek, her tirli elektrik, taahht, proje isleri istigal konusu ile ilgili olarak proje
danismanlik ve kontrolliik hizmetleri vermektir.

Sirket, 12 Subat 1998 tarihinde kurulmus, ayni tarihte istanbul Ticaret Odasi’na 389580 sicil numarasi
ile kaydolmustur.

Sirketin unvani Orge Enerji Sistemleri insaat Metal Ticaret ve Taahhiit A.S. iken, 30.06.2010 tarihinde
Orge Enerji Elektrik Taahhit A.S. olarak degistirilmis ve tescil edilmistir.

Sirket paylari 15.05.2012 tarihinden itibaren Borsa istanbul’da islem gérmektedir.

Merkez Adresi : Kozyatagl Mah. Degirmen Sokak Nida Kule No:18 Kat:A 34742 Kadikdy/istanbul
Sube Adresi : Sube bulunmamaktadir

internet Adresi : www.orge.com.tr

E-posta Adresi : info@orge.com.tr / yatirimciiliskileri@orge.com.tr

Telefon 10216457 3263

Faks : 0216 457 32 67

isbu faaliyet raporu 01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 dénemini kapsamaktadir.

1.1.SERMAYE YAPISI

Sirket’in sermayesi 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 50.000.000 TL olup, tamami hamiline yazilh
50.000.000 adet paydan olusmaktadir. imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sermayenin %10’dan fazlasina sahip olan ortaklarin adlariile paylarinin miktari ve sermayedeki oranlari
asaglya gosterilmistir.

DOénem Basi Doénem Sonu
Ortagin Adi Sahip Oldugu Pay Orani (%) Sahip Oldugu Pay Orani (%)
Orhan Glndiz 6.499.500,00 32,50 16.248.750,00 32,50
Nevhan Giindiiz 4.263.001,94 21,31 10.657.504,85 21,31
Diger 9.237.498,06 46,19 23.093.745,15 46,19
TOPLAM 20.000.000 100 50.000.000 100

1.2.YONETIM KURULU

27 Mart 2018 tarihinde yapilan 2017 yili Olagan Genel Kurulu’nda, 2018 yili Olagan Genel Kurulu’na
kadar 1 yil stire ile asagida isimleri yer alan kisilerin Yonetim Kurulu Gyeligine secilmelerine karar
verilmistir. Yénetim Kurulu’nun yapisi asagida gosterilmistir.

Baskan : Orhan Gindiz
Baskan Vekili : Nevhan Glindiiz
Uye : Mahmut Giindiiz

Bagimsiz Uye : Mehmet Metin Korfali
Bagimsiz Uye : Ugur Yamag Korfali

Yonetim Kurulu, 01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 tarihleri arasinda 18 defa toplanmis olup, tim kararlar
oybirligiyle alinmistir. Toplantilarda alinan kararlarin higbirisinde muhalefet serhi bulunmamaktadir.



Yonetim Kurulu biinyesinde faaliyet gosteren komiteler asagidaki Gyelerden olusmaktadir:

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:
Baskan : Mehmet Metin Korfali
Uye  :Ugur Yamag Korfali

Denetimden Sorumlu Komite:
Baskan : Mehmet Metin Korfali
Uye  :Ugur Yamag Korfali

Kurumsal Yonetim Komitesi:
Baskan : Mehmet Metin Korfali
Uye  :Orhan Giindiiz

Uye  :ErtugErsoy

1.3. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSU

Sirket’in 27 Mart 2018 tarihli 2017 yil Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 01 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018
doéneminde Sirket’in bagimsiz denetim gorevini icra etmek lzere, Kozyatagi Mh. Degirmen Sk.
Cemalbey is Mrk. No:11 K:3 Kadikdy / istanbul adresinde faaliyet gdsteren Bilgili Bagimsiz Denetim A.S.
secilmistir.

1.4. ORGANIZASYON YAPISI
30.06.2018 tarihi itibariyla organizasyon yapisina asagida yer verilmektedir.

CEO/Genel Mudur

Genel Midir Yardimcisi
Muhasebe ve Mali isler Mudiiri
Teklif ve Satinalma Mudiri
Personel Midiiri

Yatirimci iligkileri Blimi Yoneticisi
idari isler Miduri

Proje Muduru

Proje Mudiru

Proje Mudiru

Proje Mudiru

Proje Mudiru

: Nevhan Glindiiz
: Volkan Bayram
: Ali Erkan Tan

: Cemil Topak

: Oguz Karamuk

: Ertug Ersoy

: Umut Akgin

: Murat Kartaloglu
: Emre Karatepe
: Clneyt Sarp

: Senol Galigkan

: Sahin Sariyildiz

01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 déneminde istihdam edilen ortalama personel sayisi 487 kisidir
(31.12.2017: 397 kisi).

Sirketin 30 Haziran 2018 itibariyla toplam kidem tazminati karsiliklari tutari 498.292 TL seviyesinde
olusmustur (31.12.2017: 420.218 TL).

01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 doneminde calisanlara licret, ikramiye ve sosyal yardim olarak yapilan
6demeler tutar1 11.370.698 TL olmustur (30.06.2017: 5.233.737 TL).

2. YONETiM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim Kurulu Gyelerine Ucretlendirme politikasi ¢ercevesinde belirlenen (icret veya huzur haklari
ddenmektedir. icrada gorevli Orhan Giindiiz ve Nevhan Giindiiz’e aylk briit 12.000 TL iicret ve huzur
hakki, icrada gorevli olmayan diger liyelere aylik briit 2.500 TL lcret 6denmektedir.



Ust diizey yoneticiler, Yénetim Kurulu Uyeleri ile Genel Miidirden olusmaktadir. 30 Haziran 2018
itibariyla Ust dizey yoneticilere saglanan faydalar 189.000 TL olmustur (30.06.2017: 183.000 TL).
Yonetim Kurulu’nda gbrev alan ve ayni zamanda pay sahibi konumunda olan lyelerin tahakkuk etmis
net nakit kar payl bulunmamaktadir (30.06.2017: 2.492.641 TL).

Ust diizey yoneticilere verilen 6denek, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri toplami 171.198 TL
olmustur (30.06.2017: 151.178 TL).

3. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirket’in 01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 doneminde yirittigla arastirma ve gelistirme calismalari
bulunmamaktadir.

4. FAALIYETLER

4.1. SIRKETiMIZiN FAALIYET GOSTERDIGi SEKTOR VE BU SEKTOR iCERiSINDEKI YERI

Elektrik taahhit hizmetleri, bir insaat projesinin baslangicindan anahtar teslimine kadar gegen siiregte,
projenin her asamasinin elektrik hizmetlerini icermektedir. Bu isler endistriyel, ticari, konut, kamu alt
ve (st yapi yatinimlari tipi uygulamalar olabilmektedir.

Elektrik taahhit isleri buylk olctide konut yatirimlari blinyesinde gerceklesmektedir. Bununla birlikte
sektor; otel, AVM, konut ve ticari karma projeler ile kamu alt ve Ust yapi yatirimlarini (rayli sistem,
hastane, havalimani vb.) da iceren ¢ok bélintiilenmis bir yapiya sahip bulunmaktadir. Bu nedenle
elektrik taahhit islerine iliskin (proje sayilari, proje degerleri vb.) saghkli istatistiklere
ulasilamamaktadir. Ancak insaat sektoéri yatirimlarindan ve maliyet dagilimlarindan yola cikilarak
elektrik taahhit hizmetlerine iliskin, rakamsal degerler dngérilebilmektedir.

Elektrik taahhit isleri buylUkltginin 4,7 - 10 milyar TL civarinda oldugu tahmin edilmektedir. Sirket’in
sektor icindeki yeri %2-3 olarak tahmin edilmektedir.

Faaliyet Gosterilen Sektorlerdeki Durum, Elektrik Taahht Sektord;

Elektrik taahhit sektori, insaat sektorinin ayrilmaz bir pargasi olup, insaat sektoriinde yasanmasi
muhtemelen her tirli olumlu-olumsuz gelisme dogrudan elektrik taahhiit islerini etkilemektedir.

Elektrik taahhit sektoriiniin en 6nemli maliyet kalemi kablodur. Kablo fiyatlari da bakir ve gelik gibi
emtialarin fiyatlariyla dogrudan baglantilidir. Dolayisiyla bu gibi ana maliyet kalemlerinin dévizdeki
artis disinda emtia fiyatlarina bagli olarak fiyatlarinin artmasi riski de bulunmaktadir.

Elektrik taahhit sektoérinde islerin zamaninda bitirilmesi son derece dnemlidir. Elektrik taahhit
sektorinde isverenler ve/veya st yukleniciler genelde elektrik taahhit firmalarina gére daha gugli
konumda bulunmakta ve s6zlesme iceriklerini kendi istekleri dogrultusunda olusturabilme imkanina
sahip olmaktadir. Sektérdeki yogun rekabet ortami da dikkate alindiginda bu durum elektrik taahht
sirketlerinin kar marjlarini olumsuz etkileyebilmektedir.

Elektrik taahhit sektorinin karsilastigi en 6nemli kisitlardan birisi de nitelikli ara eleman (¢girak, usta,
kalfa) eksikligidir. Bu gercevede Sirket sektoriine onculiik ederek kurulus ¢alismalarini strdirdgu
ORGE Enstitil ile hem kendi ihtiyacina doniik hem de sektor icin nitelikli galisan yetistirmeyi
amagclamaktadir. Enstitiide verilmesi planlanan egitimler ile 6nemli seviyede verimlilik artisi
hedeflenmektedir.



4.2. YATIRIMLAR
Sirket’in Hatay ve istanbul’un Sile, Kartal, Kadikdy, Zeytinburnu ilgelerinde yatirm amagli
gayrimenkulleri bulunmaktadir.

Sirket son olarak, istanbul ili, Kadikdy ilgesi, Ziihtiipasa Mahallesi’'nde bulunan binanin 26 no’lu
bagimsiz boliminid 2.076.271,19 TL+KDV bedelle satin almistir.

Bununla birlikte, Sirket'in Umraniye ve Maltepe’deki gayrimenkullerinin ana faaliyetler igin
kullanilmasina karar verilmistir. Bu nedenle Sirket’in 6nceki donemlerde yatirim amach gayrimenkul
olarak sinifladigi ilgili gayrimenkuller 2017 yilinda maddi duran varlik olarak siniflandiriimistir.

Sirket teslim almadigi icin 6nceki dénemde verilen avanslar hesabinda izledigi istanbul ili, Zeytinburnu
ilcesi, Merkezefendi Mahallesi’nde bulunan inistanbul Projesi’nde yer alan 2 adet daireyi cari ddnemde
teslim aldigi igin yatirirm amagli gayrimenkuller hesabinda izlemeye baslamigtir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yatirrm amagh gayrimenkuller tzerinde ipotek bulunmamakta iken
(31.12.2017: Bulunmamaktadir), 4.484.435 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir (31.12.2017:
4.664.905 TL).

Sirket’in 01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 déneminde yatirim amacli gayrimenkullerinden elde edilen
kira geliri bulunmamaktadir (31.12.2017: 43.221 TL).

Donem icerisinde Sirket'in bu gayrimenkullere iliskin yaptigi tadilat gideri bulunmamaktadir
(31.12.2017: Bulunmamaktadir).

Sirket dénem igerisinde, Hatay ve istanbul’'un Sile, Kartal ve Zeytinburnu ilgelerinde bulunan yatirim
amaclh gayrimenkullerinin degerlemesi hususunda, Sirket ile iliskisi bulunmayan, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan ilgili listeye alinmis, Metrik Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.’nden hizmet
almistir.

Yapilan degerlemeler neticesinde;

Hatay ili, iskenderun ilgesi, Degirmendere imar Mahallesi’nde bulunan arsalar icin 2.460.000 TL+KDV,

istanbul ili, Sile ilgesi, Kumbaba Mahallesi’nde bulunan 6 adet villa ve arsasi igin 5.500.000 TL+KDV,

istanbul ili, Kartal ilcesi, Soganlik Mahallesi Uprise Elite Projesi'nde bulunan 2 adet diikkan igin
1.665.000 TL+KDV,

istanbul ili, Zeytinburnu ilgesi, Merkezefendi Mahallesi’nde bulunan inistanbul Projesi’nde yer alan 2
adet daire i¢in 2.400.000 TL+KDV,

satis degeri takdir edilmistir.

S6z konusu gayrimenkullerin deger tespitinde, emsal karsilastirma yontemi, maliyet yaklasimi ve direkt
gelir kapitalizasyonu yontemi kullanilmistir.

Sirket istanbul’un Kadikéy ilcesinde bulunan yatirim amacli gayrimenkuliin degerlemesi hususunda ise,
Sirket ile iliskisi bulunmayan, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ilgili listeye alinmis, Harmoni
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.’nden hizmet almistir.



Yapilan degerleme neticesinde;

istanbul ili, Kadikdy ilgesi, Ziihtiipasa Mahallesi’nde bulunan binanin 26 no’lu bagimsiz boélimi icin
7.500 TL kira degeri, 2.500.000 TL+KDV satis degeri takdir edilmistir.

S6z konusu gayrimenkulin deger tespitinde, emsal karsilastirma yontemi ve direkt gelir
kapitalizasyonu yontemi kullaniimistir.

4.3. BAGLI ORTAKLIK
Sirketimizin, AND insaat Ticaret A.S. unvanli bagli ortakhgi bulunmaktadir. Sirketimizin, 250.000 TL
sermayeli AND insaat Ticaret A.S.’nin sermayesine istirak payi %99,96 (249.900 TL)'dir.

4.4. DEVAM EDEN PROJELER
30.06.2018 tarihi itibariyla Sirketimizin devam eden projeleri asagida gosterilmistir;

- Kabatas-Mecidiyekdy-Mahmutbey Metro Projesi
- Bayukyal Projesi

- inistanbul Projesi

- Concord istanbul Projesi

- Epique Island Projesi (Bodrum)

- The Mandarins Acibadem Projesi

4.5. BAGISLAR
Sirketimizin donem icerisinde yaptigl bagis bulunmamaktadir (31.12.2017: 22.500 TL).

4.6. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in mevzuat uyarinca kamuya agiklamasi gereken iliskili taraf islemlerine Bagimsiz Denetim
Raporu’nun 35 no’lu dipnotunda yer verilmis olup, 6zeti asagida yer almaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borglar(TL) 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ortak

Orhan Ginduz 16.225 16.175
Toplam 16.225 16.175

Sirket ortaklarina olan 16.225 TL tutarindaki borg, ortagin Sirket’i finanse etmek amaciyla 6dedigi
tutardan olusmaktadir.

01 Ocak 2018-30 Haziran 2018 ve 01 Ocak 2017-31 Aralik 2017 dénemlerinde iliskili taraflarla yapilan
islem bulunmamaktadir.

iliskili ~taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir (31.12.2017:
Bulunmamaktadir).



5. FINANSAL DURUM
5.1. FINANSAL TABLOLAR

Sirket'in bagimsiz denetimden ge¢cmis finansal durum ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna asagida yer verilmektedir. Tam set finansal tablolar ile dipnotlarina Kamuyu Aydinlatma
Platformu ile Sirket’in www.orge.com.tr adresinde yer alan internet sitesinden erisilebilmektedir.

30 HAZIRAN 2018 ve 31 ARALIK 2017 TARIHLIi KONSOLIDE FiNANSAL DURUM

TABLOSU

(AKksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).
Sinirh Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Ref. 30 Hazz'(rﬁg 31 Aralik 2017
Doénen Varhklar 130.892.665 102.423.182
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 27.657.207 31.347.709
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 98.719.520 66.755.636
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 35 - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 98.719.520 66.755.636
Diger Alacaklar 149.130 62.446
-Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar 35 - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 149.130 62.446
Stoklar 12 1.189.610 2.293.726
Pesin Odenmis Giderler 13 2.044.019 958.519
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 33 61.466 80.341
Diger Donen Varliklar 24 1.071.713 924.805
Duran Varhklar 33.073.242 27.235.353
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ticari Alacaklar 9 - -
Diger Alacaklar 10 5.734 7.930
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 35 - -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 5.734 7.930
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 15 14.482.696 12.125.000
Maddi Duran Varliklar 16 16.987.427 12.253.936
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.248 12.477
- Serefiye 18 - -
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 13.248 12.477
Pesin Odenmis Giderler 13 4.696 1.797.576
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Duran Varhiklar 33 1.579.441 1.038.434
Diger Duran Varliklar 24 - -
TOPLAM VARLIKLAR 163.965.907 129.658.535




30 HAZIRAN 2018 ve 31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE FiNANSAL DURUM

TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Siirh Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Déonem
KAYNAKLAR Ref. 30 Hazz'gig 31 Aralik 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 42.274.824 31.450.736
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 798.625 625.031
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 19.842.158 3.584.546
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 12.396.255 9.990.146
-Iligkili Taraflara Ticari Borclar 35 - -
-fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 12.396.255 9.990.146
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 1.702.404 1.477.836
Diger Borglar 423.840 2.536.869
-Iliskili Taraflara Diger Borglar 35 16.225 16.175
-fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 407.615 2.520.694
Ertelenmis Gelirler 13 6.636.376 8.124.297
Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 33 333.246 4.926.459
Kisa Vadeli Karsiliklar 141.920 185.552
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 20 50.559 94.191
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19 91.361 91.361
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 24 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 18.902.160 9.659.832
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 5.944.747 928.343
Uzun Vadeli Karsiliklar 498.292 420.218
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 20 498.292 420.218
Karsiliklar
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 19 - -
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 33 12.459.121 8.311.271
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 24 - -
OZKAYNAKLAR 102.788.923 88.547.967
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 102.788.940 88.547.982
Odenmis Sermaye 25 50.000.000 20.000.000
Geri Alinmis Paylar(-) (2.406.057) -
Paylara iliskin Primler (Iskontolar) 25 457.651 457.651
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 74.568 72.248
-Yeniden Degerleme Olgiim Kazang / (Kayiplari) 25 - -
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 74 568 72 246
Kazanglar/Kayiplari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis o5 ) i
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 25 4.952.419 828.774
Gecmis Yillar Karlar veya Zararlar 25 33.065.666 35.762.225
Net Donem Kar1 veya Zarari 16.644.693 31.427.086
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (17) (15)
TOPLAM KAYNAKLAR 163.965.907 129.658.535




30 HAZIRAN 2018 VE 30 HAZIRAN 2017 TARIHLI KONSOLIDE KAR veya ZARAR ve DIiGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade dilmistir)

Dipnot
Ref 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Kar Ve Zarar Tablosu " 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 26 51.598.986 42.615.518 30.096.605 19.832.900
Satiglarin Maliyeti (-) 26 (30.079.360) (22.402.304) (16.416.937) (8.918.320)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 21.519.626  20.213.214 13.679.668 10.914.580
Genel Yonetim Giderleri (-) 27 (3.890.221) (1.882.528) (2.744.570)  (919.950)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 27 - - - -
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri (-) 27 - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 29 3.651.670 1.705.589 1.455.766 972.170
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 29  (1.390.212) (776.777) (538.299)  (181.186)
Esas Faaliyet Kar1/ Zarari (-) 19.890.863 19.259.498 11.852.565 10.785.614
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 30 630.778 539.385 250.538 318.104
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 30 - - - -
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet 20521641 19.798.883 12.103.103 11.103.718
Kary/Zararn
Finansman Gelirleri 31 2.999.948 2.188.727 2.671.520 359.062
Finansman Giderleri (-) 31 (1.645.388) (2.329.409) (1.406.326) (1.336.980)
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Oncesi 21.876.201 19.658.201 13.368.297 10.125.800
Kéry/Zarar
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (-) (5.231.510) (3.944.386) (3.382.118) (2.033.601)
- Donem Vergi Gelir / Gideri (-) 33 (1.084.241) (350.288) (307.010) 35.134
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 33 (4.147.269) (3.594.098) (3.075.108) (2.068.735)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kary/Zarari 16.644.691 15.713.815 9.986.179  8.092.199
Durdurulan Faaliyetler Donem Kari/Zarari - - - -
Donem Kary/Zararn 16.644.691 15.713.815 9.986.179  8.092.199
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2) (2) (D) Q)
Ana Ortakhik Paylar: 16.644.693 15.713.817 9.986.180 8.092.200
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina 0,33 0,79 0,20 0,40
Kazang (Zarar)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina
Kazang (Zarar) i i i )
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kéry/Zarari 16.644.691 15.713.815 9.986.179 8.092.199
Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Kar Veya Zararda Yeniden
Simflandiriimayacaklar 2.322 (8.022) 32.558 (15.652)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim o5 2903 (10.027) 40 698 (19.564)
Kazanglar1 (Kayiplar)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 33 (581) 2.005 (8.140) 3.912
- Tanimlanns Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplar1 Vergi Etkisi 33 (581) 2.005 (8.140) 3.912
Kar Veya Zarar Olarak Yeniden 25 i i i )
Siiflandirilacaklar
_Diger Kapsamh Gelir / Gider 2.322 (8.022) 32.558 (15.652)
Toplam Kapsamh Gelir 16.647.013 15.705.793 10.018.737 8.076.547
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi: 16.647.013 15.705.793 10.018.737 8.076.547
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2) 2 (D) 1)
- Ana Ortaklik Paylari 16.647.015 15.705.795 10.018.738 8.076.548



5.2.TEMEL RASYOLAR

Mali Veriler (TL) 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018
Hasilat 42.615.518 51.598.986
Briit Kar 20.213.214 21.519.626
Faaliyet Kari 19.259.498 19.890.863
Vergi Oncesi Kar 19.658.201 21.876.201
Net Donem Kari 15.713.815 16.644.691
Ozkaynak 72.832.125 102.788.923
Karlilik Oranlari (%) 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018
Brut Kar Mariji 47,43 41,71
Faaliyet Kar Mariji 45,19 38,55
Net Kar Mariji 36,87 32,26
Ozsermaye Karlilik Orani 21,58 16,19
Borgluluk Oranlari (%) 31 Aralik 2017 30 Haziran 2018
Toplam Fin. Bor¢/Ozsermaye 5,80 25,86
Toplam Borg/Ozsermaye 46,43 59,52
Toplam Borg/ Toplam Aktifler 31,71 37,31
Ozkaynaklar /Toplam Aktifler 68,29 62,69
Net Finansal Borg (TL) -26.209.789 -1.071.677
30 Haziran 2017 30 Haziran 2018
Donem sonu itibariyla Piyasa Degeri (TL) 171.600.000 136.000.000

5.3.FINANSAL DURUMA VE FAALIYET SONUGLARINA IiLiISKIN YONETIM ORGANININ
DEGERLENDIRMESI

Sirket varliklari 01 Ocak 2018-30 Haziran 2018 doneminde, 01 Ocak 2017-31 Aralik 2017 dénemine
kiyasla %26,46 seviyesinde artarak 163.965.907 TL tutarina ulasmis, buna karsin Sirket yikimlalukleri
%48,81 oraninda artarak ile 61.176.984 TL seviyesinde gergeklesmistir. Bu sonucun, alinan yeni alinan
islerin mobilizasyon, mevcut islerin ise blylime evresine girmesi nedeni ile olusan finansman
ihtiyacinin, makul kosullarda tedarikgi ve banka kredisi ile temininin tercih edilmesi ile iliskilendirilmesi
mimkin gérinmektedir.

Bu gercevede, 01 Ocak 2018-30 Haziran 2018 déneminde Sirket 6zkaynaklari da 01 Ocak 2017-31 Aralik
2017 donemindeki 88.547.967 TL seviyesinden, %16,8 artis ile 102.788.923 TL seviyesine yukselmis
bulunmaktadir. Ozkaynaklardaki yiikselisin arkasinda elde edilen ilk yariyil dénem karinin bulundugu
soylenebilir.

01 Ocak 2018-30 Haziran 2018 déneminde Sirket gelirleri 51.598.986 TL seviyesinde gerceklesmis; 01
Ocak 2017-30 Haziran 2017 dénemindeki 42.615.518 TL seviyesine kiyasla %21,08 artis gostermistir.
Sirket gelirleri 01 Nisan 2018-30 Haziran 2018 doneminde ise; 01 Ocak 2018-31 Mart 2018
doénemindeki 21.502.381 TL seviyesine kiyas ile %39,97 artis ile 30.096.605 TL seviyesinde yikselmis
durumdadir. Hem yillik hem de ceyreklik bliyime oranlarinda, ilk ceyrekte gdzlenen 2017 yili ilk ceyrek
baz etkisinin azalmasinin; mevcut islerin bliyiime safhasina girmesinin, devam eden yabanci para isler
blytkligindeki kismi artisin etkili oldugu ifade edilebilir.

Bu gelismeler ¢ergevesinde Sirket 2018 yili ilk yari donem net kari da 01 Ocak 2017-30 Haziran 2017
doénemindeki 15.713.815 TL seviyesinden, 5,92% seviyesinde bir artis ile 16.644.691 TL seviyesine
yukselmistir. Bununla birlikte 01 Nisan 2018-30 Haziran 2018 donemi net kari; 01 Ocak 2018-31 Mart
2018 dénemindeki 6.658.513 TL seviyesine kiyas ile %50 seviyesinde artis ile 9.986.179 TL seviyesine
yukselmis bulunmaktadir. Bu durumda, yukarida ifade edildigi Gzere, 2017 yili ilk ceyrek baz etkisinin
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azalmasinin; mevcut islerin blylime safhasina girmesinin, devam eden vyabanci para isler
blytkligindeki kismi artisin, kur farki gelirlerindeki 6nemli seviyede artisin etkili oldugu
degerlendirilmektedir.

5.4. SIRKET’IN 2018 YILINA iLiSKiN BEKLENTILERI

Sirket yonetimi, 2018 yilinin tlkemiz adina, 2017 yilinda devletimizin verdigi desteklerin sistematik ve
segici bir nitelik kazanarak 6zellikle nitelikli insaat ile kamusal alt ve Uist yapi alaninda mevcut projelerin
hiz kazanacagi, yeni firsatlarin ortaya gikacagi bir yil olmasini Gimit etmektedir. Sirket yonetiminin kamu
destekli alt ve Ust yapi projelerinin, 6zellikle rayh sistem, havaalani metro ve saglik yatirrmlarinin hiz
kazanmasi; turizm ve konut alaninda Ust segment yatirimlarin agirlik kazanmasi beklentisi
bulunmaktadir.

Bu yatirimlarin yaratacagi imkanlarin, Sirketin yakin zamanda gergeklestirmis oldugu islerde edindigi
tecrlbe, nitelikli personel ve saglam finansal yapi ile en iyi sekilde degerlendirilmesi amaclanmaktadir.

Bununla birlikte Sirketimiz 2018 yilinda bélgemizde siiregelen ekonomik, jeopolitik ve siyasi riskleri de
dikkate alarak, gecmis yillardan cikarilan dersler ile daha muhafazakar blyime tahminlerinde
bulunmay! tercih etmektedir. Bu cercevede ekonomik, jeopolitik ve siyasi risklerin etkisinin yeni
yatirimlar Gzerindeki etkisinin minimize olmasi kaydiyla, Sirketimizin almayi planladig yeni taahhit
islerinin realize olmasi halinde; hasilatinda %20, ortalama ¢alisan sayisinda %20 seviyesinde bir artis,
net karini mevcut seviyelerde muhafaza etme beklentisi bulunmaktadir.

6. EK ACIKLAMALAR
6.1. KAR DAGITIM POLITiKASI

ORGE Enerji Elektrik Taahh{t A.S.’nin Kar Dagitim Politikasi, Sermaye Piyasasi Mevzuatinin 6ngordugi
ve diger ilgili mevzuatin da izin verdigi 6lcllerden daha az olmamak Uzere, nakit ve/veya bedelsiz hisse
senedi seklinde temettli dagitma yoniinde bir politikayr esas almaktadir. Sirket, bu nedenle,
performans ve yatirim ihtiyaci ile sektérel, ulusal ve uluslararasi kosullari da dikkate alarak finansal
yapinin optimizasyonuna imkan verecek ve bilylmenin geregi olarak yatirimlarin veya ekonomik
kosullardaki olagantsti gelismelerin elverdigi 6lglide Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenmis esaslara
gore hesaplanan dagitilabilir kar tutari Gzerinden yine Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenmis
kar dagitim oranini da dikkate alarak, kar dagitimi yapmayi bir politika olarak belirlemis bulunmaktadir.

Genel kar dagitim politikasinin Sirket’in uzun dénemli buyimesinin gerektirecegi yatirim ve diger fon
ihtiyaclari ile ekonomik kosullardaki olaganisti gelismelerin gerektirecegi 6zel durumlar harig artarak
surdirilmesini Sirket’in nihai kar dagitim politikasi olarak benimsenmektedir.

Sirket’in 27.03.2018 tarihli 2017 yili olagan genel kurul toplantisinda alinan karara istinaden, Sirket’in
mevcut 50.000.000 Turk Liralik kayitl sermaye tavani igerisinde, 20.000.000 Turk Lirasi olan gikariimis
sermayesinin 50.000.000 Turk Lirasina artirilmasina, artirilan 30.000.000 Tiirk Lirasinin;

-Sermaye Piyasasi mevzuatina gore hazirlanan mali tablolarda 29.709.498,42 TL’lik kisminin 2017 yih
net dagitilabilir donem karindan, 290.501,58 TL’lik kisminin ise gecmis yil karlarindan karsilanmasina,
-Yasal kayitlara gore ise tamaminin 2017 yili net dénem karindan karsilanmasina,

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde kayden izlenmekte olan ve aralarinda grup ayrimi bulunmayan,
hamiline yazili paylardan olusan mevcut ¢ikarilmis sermayenin %150 oranina isabet eden paylarin
bedelsiz olarak hissedarlara paylari oraninda dagitiimasina karar verilmistir.

Artirnm nedeniyle ihrag edilen paylara iliskin ihrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 04.05.2018
tarih ve 20/568 sayili karariyla onaylanmustir. ihrag ve dagitim islemlerinin hak kullanim tarihi 14 Mayis
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2018 olacak sekilde belirlenmis ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinin kaydi sisteme iliskin diizenlemeleri
cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan gergeklestirilmistir.

6.2. RiSKLER VE YONETiM ORGANININ DEGERLENDIRMESi

Sirket faaliyetleri stiresince likidite riski, kredi(karsi taraf riski), kur riski, faiz orani riski, emtia fiyatlarina
iliskin piyasa riski ile karsilasabilmektedir.

Sirket bilnyesinde olusturulan risk komitesi koordinasyonunda sirket faaliyetlerinde risk olusturan
unsurlarda meydana gelen degisimler ile sirket risk durumu sirekli olarak izlenmekte ve gerekli
onlemler alinmaktadir.

Sirket likidite riskine karsi 6demelerinin karsiligl kadar tutari likit varliklarda ayni doviz cinsinden
muhafaza etmek gayretindedir.

Sirket karsi taraf riskine karsi, 6demeleri mal teslimi takiben 6deme yapilmasi, pesin 6demelerde
teminat alinmasi, s6zlesme taahhitleri kadar ayni doviz cinsinden varlik bulundurulmasi suretiyle
onlemler almaktadir.

Sirket kur riskine karsi taahhiit s6zlesmelerinin yabanci para cinsinden yapilmasi, bu saglanamadiginda
yabanci para etkin maliyetlerinin ilgili déviz cinsinden s6zlesmelere alinmasi ve/veya maliyet ve/veya
olasi maliyet artisi karsihigi yabanci para bulundurulmasi, kredi finansmanin ise TL cinsinden
gerceklestirilmesi islemlerinde bulunmaktadir.

Sirket faiz orani riskine karsi kisa vadeli sabit faiz ile borglanmakta, kisa vadeli déviz mevduati
kullanarak faiz getiri ve maliyetleri arasinda piyasa beklentilerine paralel siirekli bir denge
gozetmektedir.

Sirket emtia fiyat artis riskine karsi taahhit sozlesmelerinde 6zel koruma hiikiimleri icerilmesi ve/veya
fiyat riskine konu emtianin aliminin belirli fiyat belirli bir vadede fikslenmesine iliskin tedarikgilerle uzun
doénemli s6zlesmeler yapilmasi islemlerinde bulunmaktadir.

Sirketimiz 2018 yilinin ilk yarisinda yukarida 6zetlenmeye ¢alisilan uygulamalarin da yardimi ile Sirket
maliyet unsurlarinda 6ngoriilemeyen 6nemli artislardan korunarak, bliylyen is hacmine kiyasla
maliyetlerindeki artisi kontrol altina alarak, artan faaliyet karligi saglamis, bunun yani sira kur ve emtia
fiyat artisi kaynakli herhangi bir 6ngérilemeyen maliyet ile de karsilasmamistir.

Sirketimiz 2018 vyilinin geri kalaninda da karsi karsiya oldugu risklere karsilik verilmesi ve
minimizasyonuna doniik ¢alismalarina belirlemis oldugu kural ve prensipler gergevesinde devam
etmeyi planlamaktadir.

6.3. MEVZUAT DEGISiKLIKLERI

Donem icinde gerceklesen Sirket faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek mevzuat degisikligi
bulunmamaktadir.

6.4. ESAS SOZLESME DEGISiKLiKLERI

Sirket’in, 50.000.000 Turk Liralik kayitli sermaye tavani igerisinde, 20.000.000 Tirk Lirasi olan g¢ikariimis
sermayesinin 50.000.000 Tiirk Lirasina artirilmasi nedeniyle tadil edilen Sirket Esas Sézlesmesinin
"Sermaye" baslikli 6'iInci maddesinin yeni sekli, istanbul Ticaret Sicil MidirlGgi tarafindan 25 Mayis
2018 tarihinde tescil, 31 Mayis 2018 tarih ve 9590 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan olmustur.

6.5. SERMAYE PiYASASI ARACLARI

Sirket’in mevcut 50.000.000 Turk Liralik kayitl sermaye tavani icerisinde, 20.000.000 Tiirk Lirasi olan
¢ikarilmis sermayesi, tamami i¢ kaynaklardan (29.709.498,42 TL'lik kismi 2017 yilh net dagitilabilir
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doénem karindan, 290.501,58 TL'lik kismi ise ge¢mis yil karlarindan olmak lzere toplam 30.000.000 TL)
karsilanmak suretiyle, 50.000.000 Turk Lirasina artirilmistir.

Artinm nedeniyle ihra¢ edilen 30.000.000 Tiirk Lirasi nominal degerli paylara iliskin ihrac Belgesi
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 04.05.2018 tarih ve 20/568 sayili karariyla onaylanmistir. ihrag ve dagitim
islemlerinin hak kullanim tarihi 14 Mayis 2018 olacak sekilde belirlenmis ve Sermaye Piyasasl
Mevzuatinin kaydi sisteme iliskin diizenlemeleri ¢cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan
gerceklestirilmistir.

6.6. DONEM SONUNU TAKIBEN ORTAYA GIKAN ONEMLI GELISMELER

Sirket donem sonunu takiben, Dudullu-Bostanci Metro Projesi'nde toplam 1.946.114,09 Euro+KDV
tutarli s6zlesme imzalamis, Kaynarca-Sabiha Gokgen Havalimani Metro Projesi'nde 11.000.000
Euro+KDV tutarh sdzlesme goriismelerine baslamis ve imza asamasina gelmis bulunmaktadir.

6.7. DIGER HUSUSLAR

Sirket, Borsa Istanbul A.S.'nin ilgili mevzuatinda diizenlenen Likidite Saglayiciligi kapsaminda ORGE
Enerji Elektrik Taahhiit A.S. paylarina likidite saglanmasi amaciyla Ak Yatirrm Menkul Degerler
A.S.(Likidite Saglayici) ile s6zlesme imzalamistir.

Likidite Saglayici ile imzalanan s6zlesme cergevesinde, Likidite Saglayici nezdinde Sirket adina agilan
Likidite Saglayiciligi Musteri Hesabi tizerinden Borsa istanbul A.S.'nin ilgili mevzuati cercevesinde islem
yapilmaktadir.

Siireg igerisinde Borsa istanbul A.S.'de islem gdren Sirket paylarinin derinliginde, likiditesinde ve islem
kabiliyetinde artis saglamasi amaglanmaktadir.

Sirketin dénem icinde, SPK diizenlemeleri cercevesinde Borsa istanbul’da yaptigi geri alimlar ve likidite
saglayiciligl islemleri kapsaminda 2.406.057 TL tutarinda kendi payini iktisap etmis bulunmaktadir. Bu
tutarin 79.459,91 TL'lik kismi likidite saglayiciligi kapsaminda iktisap edilen paylardan, 2.326.597 TL
tutarindaki kismi ise geri alim programi cercevesinde Borsa istanbul’da yapilan geri alimlardan
kaynaklanmaktadir.

Sirket hesap donemi icerisinde herhangi bir 6zel denetimden gegmemistir.

30 Haziran 2018 itibariyla Sirket aleyhine agilmis olan ve Sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadir.

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yénetim Kurulu Uyeleri hakkinda verilen,
onemli nitelikte idari yaptirim ve cezalar bulunmamaktadir.

Yonetim organi Uyelerinden birinin talep etmesi halinde hazirlanan Tirk Ticaret Kanunu’nun 199.
Maddesinin dordiinci fikrasinda 6ngorilen sekilde bir rapor istenmemistir.

Genel kurulda alinan kararlar yerine getirilmistir. DOnem igerisinde olaganiistl genel kurul toplantisi
yapilmamistir.

Sirketin, yatirrm danismanligi ve derecelendirme gibi konularda hizmet aldigi herhangi bir kurum
bulunmamaktadir. Bu cercevede, donem icinde ortaya c¢ikan herhangi bir c¢ikar c¢atismasi
bulunmamaktadir.

Sirketin dénem sonu itibariyla, sermayesinin karsiliksiz kalmasi veya borca batik olmasi s6z konusu
degildir.
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