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Ara Dénem Ozet Finansal Bilgilere iligkin Sinirh Denetim Raporu

Fiba Portféy Yénetimi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na
Giris

Fiba Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait 6zet kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, ézet 6zkaynak degisim tablosunun ve ézet nakit akis tablosu ile agiklayici
dipnotlarinin sinirll denetimini yurtutmus bulunuyoruz. Sirket yénetimi, séz konusu ara dénem finansal
bilgilerin Turkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi’'na (“TMS 347)
uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli
denetime dayanarak s6z konusu ara dénem 6zet finansal tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuruten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yuratalmastar. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik proseddirler ile diger sinirl denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6lgtide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde Dbelirlenebilecek tim o6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérusu bildirmemekteyiz.

Sonug
Sinirh denetimimize gére iligikteki ara dénem 6zet finansal bilgilerin, tum énemli yénleriyle, TMS 34'e

uygun olarak hazirlanmadiyi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemigtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Damla Harman, SMMM
Sorumlu Denetgi

6 Adustos 2018
Istanbul, Turkiye



Fiba Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibanyla
ozet finansal durum tablolar (bilango)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

Sinirli bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Cari Donem  Onceki Dénem
Dipnot 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Varliklar

Doénen Varliklar 5.405.559 5.383.874
Nakit ve nakit benzerleri 3 4.710.453 4.835.279
Ticari alacaklar 5 276.219 208.469
-lligkili taraflardan ticari alacaklar 257.097 201.844
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 19.122 6.625
Diger Alacaklar 6 1.781 1.293
-iligkili taraflardan diger alacaklar - -
-I'Ii§kl_'{i olmayan taraflardan diger alacaklar 1.781 1.293
Pesin Odenmig Giderler 7 75.611 11.608
-lligkili taraflara pesin 6denmis giderler - -
-lligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 75.611 11.608
Diger Dénen Varliklar 8,11 341.495 327.225
Duran Varliklar 608.181 361.769
Maddi duran varliklar 9 263.144 8.583
Ertelenmis Vergi Varligi 11 32.900 31.988
Diger Alacaklar 8 312.137 321.198
-lligkili taraflardan diger alacaklar - -
-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 312.137 321.198
Toplam Varliklar 6.013.740 5.745.643

Kaynaklar
Kisa Vadeli Yukumlilikler 331.383 218.514
Ticari borglar 5 113.155 44.473
-lligkili taraflara ticari borglar 35.489 35.523
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar 77.666 8.950
Diger borglar 6 17.893 14.682
-lliskili taraflara diger borglar - -
-iligkili olmayan taraflara diger borglar 17.893 14.682
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 88.255 55.809
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 112.080 103.550
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 112.080 103.550
Uzun Vadeli Yiukumliiliikler 67.776 58.946
Uzun vadeli karsiliklar 10 67.776 58.946
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 67.776 58.946
Ozkaynaklar 5.614.581 5.468.183
Odenmis sermaye 12 5.500.000 5.500.000
Gecgmis Yillar Karlar (31.817) (158.874)
Net Dénem Kari veya Zarari 146.398 127.057
Toplam Kaynaklar 6.013.740 5.745.643

llisikte yer alan dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Fiba Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren

ara hesap dénemlerine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh

bagimsiz bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis . gegmis
Caridonem Caridonem Onceki donem Onceki déonem
1 Ocak - 1 Nisan- 1 Ocak - 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2018 2018 2017 2018
Hasilat 13 1.337.329 800.922 897.918 455.253
Briit kar / (zarar) 1.337.329 800.922 897.918 455.253
Genel yonetim giderleri (-) 14,15 (1.487.299) (833.352) (1.089.125) (575.098)
Pazarlama giderleri (-) 14,15 (39.872) (37.974) (8.654) (4.365)
Faaliyet karn / (zarari) (189.842) (70.404) (199.861) (124.210)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 17 377.715 193.500 310.140 162.181
Sirdiiriilen faaliyetler vergi

oncesi kar / (zarar) 187.873 123.096 110.279 37.971
Vergi (gideri) / geliri 11 (41.475) (27.094) (22.202) (7.618)
- Dénem vergi gideri (-) (42.387) (30.341) (6.385) -
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 912 3.247 (15.817) (7.618)
Dénem kan / (zarari) 146.398 96.002 88.077 30.353
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) 146.398 96.002 88.077 30.353

llisikte yer alan dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Fiba Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren
ara hesap donemlerine ait 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Dipnot Odenmis kisitlanmig Net donem  Geg¢mis yillar

referanslari sermaye yedekler kari/(zarari) karlan Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye 12 5.500.000 81.642 (240.516) 5.341.126
Gecmis yil karlarina transfer - - (81.642) 81.642 -
Toplam kapsaml gelir - - 88.077 - 88.077
30 Haziran 2017 itibariyla bakiye 12 5.500.000 - 88.077 (158.874) 5.429.203
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye 12 5.500.000 127.057 (158.874) 5.468.183
Gecmis yil karlarina transfer - - (127.057) 127.057 -
Toplam kapsamli gelir - - 146.398 - 146.398
30 Haziran 2018 itibariyla bakiye 12 5.500.000 - 146.398 (31.817) 5.614.581

llisikte yer alan dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Fiba Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren
ara hesap donemlerine ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2018 2017
A. Isletme faaliyetlerden nakit akiglar (231.771) (414.531)
Doénem kari / (zarari) 146.398 88.077
Doénem net kari/ (zarari) mutabakati ile ilgili diizeltmeler (291.578) (317.390)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9 16.210 2.247
Karsiliklar ile ilgili dUzeltmeler _ ) ] 10 17.360 17.646
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili
Diizeltmeler 17.360 17.646
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 17 (377.714) (310.140)
- Faiz Gelirleri ile llgili Diizeltmeler 377.714 310.140
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 11 41.475 22.202
Nakit disi kalemlere iliskin diger diizeltmeler 11.091 (49.345)
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (86.591) (185.218)
Finansal yatinmlardaki azalig/(artig) 4 - (141.041)
Ticari alacaklardaki azalig/(artig) ile ilgili dUzeltmeler (135.987) 15.050
Ticari borglardaki azalig/(artig) ile ilgili dizeltmeler 104.339 (5.879)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalig) ile ilgili
dizeltmeler (54.943) (53.348)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar (231.771) (414.531)
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 68.310 310.717
Alinan faiz 339.081 310.717
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit gikislari 9 (270.771) -
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - -
Yabanci para gevirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C) (163.461) (103.814)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalig (163.461) (103.814)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 4.818.687 2.254.178
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 3 4.655.226 2.150.364

llisikte yer alan dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Fiba Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Fiba Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 26 Eylil 2013 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve
2 Ekim 2013 tarih ve 8417 sayil Tirk Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket'in
merkezi Sarikanarya Sokak Yolbulan Plaza B Blok No0:16/11 Kozyatadi Kadikdy 34742 istanbul
bulunmaktadir.

Sirket; Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (“SPK”) 12 Aralik 2013 tarihinde portfoy yoneticiligi yetki belgesini
almistir. Mevcut yetki belgesi 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu gergevesinde 6 Mart 2015 tarihinde
yenilenmistir.

111-55.1 sayili Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi'ne (Teblig)
uyum saglanmasi amaci ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21 Kasim 2014 tarihli izni ile 26 Aralik 2014
tarihli Genel Kurul'da esas sézlesme degisikligi gerceklesmis ve bu degisiklik ile kayith sermaye
sistemine gegcilmistir. Sirket’in kayith sermaye tavani 10.000.000 (tam) TL olarak belirlenmistir.

Sirket'in  kurulus amaci, ilgili mevzuat hikimleri cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt
disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, kurucusu oldugu yatinm fonlarinin katilma paylari dahil olmak Uzere fon katilma paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin SPK’ya bildirimde bulunmak ve SPK’nin portfdy
yOnetim sirketlerine iliskin dizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye buylkligline sahip olmak
sartiyla, SPK’nin yatirrm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i) Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi

(i) Sermaye piyasasi araclarina iligkin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi
veya genel tavsiyede bulunulmasi

(iif) Servet yonetimi ve finansal planlama yapiimasi

yan hizmetlerini de verebilir.

> Fiba Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlari asagidaki gibidir:

Fiba Portféy Para Piyasasi Fonu

Fiba Portféy Coklu Varlik 2. Degisken Fonu

Fiba Portféy Borglanma Araglari Fonu

Fiba Portféy Altin Fonu

Fiba Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu
Fiba Portféy Hisse Fonu

Fiba Portféy Eurobond Borglanma Araglari Fonu
Fiba Portféy Coklu Varlik 1. Degisken Fonu

Sirket'in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir.
Sirket'in ana orta@i ve ve kontroli elinde bulunduran taraf sermayedeki %99 payi ile Fibabanka A.S. dir.

Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 10°dir (31 Aralik 2017: 8).

» Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 6 Agustos 2018 tarihinde yayinlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

(6)



Fiba Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe politikalar asagdidaki
gibidir:

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

» TMS’ye Uyqunluk Beyani

llisikteki ara donem 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri ll, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli§g”) hikimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yarirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlarina (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye

Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir..

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hikmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2/6/2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi'ne uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar bazi finansal araglarin gergede uygun degerinden gosterilmesi haricinde tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin
gercede uygun degeri esas alinmaktadir.

> Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL ile sunulmustur.

> Karsilastirmali Bilgiler ve Siniflandirmalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi ac¢isindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildaginde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkhliklar agiklanir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir. Sirket'in cari ddnemde muhasebe politikalarinda
Onemli bir degisikligi olmamistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiukumlulikler ile sarta bagh varlik ve
yukdmlaliklere iligskin aciklayici notlan etkileyecek belirli varsayimlarin ve &énemli muhasebe
tahminlerinin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yénetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir.
Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar Gzerinde
onemli etkisi bulunabilir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren ara dénem 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve énemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamistir.

(7)



Fiba Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Mausterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e acgiklik getirmek igin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
Olguim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lgiimesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araclar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin G¢ yoninu: siniflandirma ve élgme, deder dusikligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o6lcim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Uizerine, kredi kayiplarinin daha zamanlh muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger dusuklugl muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki digtse bagh olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap ddénemleri icin gecerlidir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belirlenmis finansal yukumluliklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iligkin
hdkdmleri erken uygulamayi tercih edebilirler. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sézlegsmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklagsim sunmaktadir: ‘6rtilu yaklasim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmamigtir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
o6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak ddviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reasturans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
yorum Sirket igin gecgerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamistir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Arallk 2017’de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye acikhk getiriimesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgimuinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
donustiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde
etkisi olmamistir.

TMS 40 Yatirrm Amag¢h Gayrimenkuller: Yatinrm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut
olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamigtir.

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 donemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim igletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanmaktadir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakhigindaki yatirnmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca ger¢cede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak &lgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

So6z konusu degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi
icin henlz yararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikgce yeni standart ve yorumlarin
yurlrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan igletmeler
icin aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9Qu, dzkaynak yéntemine gére
muhasebelestirmedidi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirnmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak Uzere igtirak ve is ortakliklarindaki diger yatirmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptig: Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini suresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve Ol¢gim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik
getirmektedir.

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénuk olarak
uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz ydrirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde aciklandigi tizere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlgim, sunum ve acgiklamay kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukumluliklerin glincel bilango dederleri ile 6lcimind hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken o&denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden o6lgllebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varlidi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden o6lgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. UFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontrollini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini
yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettllere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degigiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi
fonlarin bir pargasi durumuna geldigine acgiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢giilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme silrecinde
konuya iliskin daha fazla bilgi saglamak icin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigtlme
veya Yerine Getirme™yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiglilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin giincel aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren doéneme iligskin ara dénem 0Ozet finansal tablolar, TMS’nin ara
dénem finansal tablolarin hazirlanmasina ydénelik “TMS 34 — Ara Dénem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ara déonem o6zet
finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarh olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Haziran 31 Aralik
2018 2017
Bankadaki nakit 4.710.453 4.835.279
~ Vadeli mevduat 4.705.227 4.766.592
~ Vadesiz mevduat 5.226 68.687
Toplam 4.710.453 4.835.279

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 30 Haziran 2018
TL 17,00 03.07.2018 4.705.227
Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2017
TL 15,00 08.02.2018 4.766.592

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir dederlerden faiz tahakkuklar disulerek gdsterilmektedir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Nakit ve nakit benzerleri 4.710.453 2.156.035
Faiz tahakkuklari (55.227) (5.671)
Toplam 4.655.226 2.150.364
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4, Finansal yatirnnmlar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

5. Ticari alacaklar ve borglar

= Ticari alacaklara iliskin detay asadidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 257.097 201.844
~Fon ve portfGy ybnetim komisyonu alacaklari (*) 257.097 201.844
lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 19.122 6.625
Toplam 276.219 208.469

* Fon ve portfdy yonetim komisyonu alacaklari, Fiba Portfdy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar’nin ve Fiba
Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar’'nin ydnetimine iliskin alacaklardan olugsmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis alacaklar
bulunmamaktadir.

= Ticari borclara iliskin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

[Ii§kili taraflara ticari borglar (Not 19) 35.489 35.523
lliskili olmayan taraflara ticari borglar 77.666 8.950
~Yurtigi saticilar 59.808 3.071
~Diger borg ve gider karsiliklari 17.858 5.879
Toplam 113.155 44.473
6. Diger alacaklar ve borglar

= Diger alacaklara iliskin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla diger alacaklar 1.781 TL tutarindaki personelden alacaklardan
olusmaktadir (31 Aralik 2017: 1.293 TL).

= Diger borclara iliskin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

iliglgili olmayan taraflara diger borglar
~ Odenecek vergi, resim ve harglar 17.893 14.682

Toplam 17.893 14.682
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7. Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Finansal faaliyet harci 31.378 -
Sigorta giderleri 20.805 -
Veri dagitim program giderleri ve Otomasyon Programi 12.984 11.608
Turkiye Sermaye Piyasasi Birligi — Gyelik aidati 5.227 -
Saklama Bankasi 3.122 -
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) e-girket ddemesi 2.095 -
Toplam 75.611 11.608
8. Diger donen ve diger duran varliklar

=  Diger dbnen varliklara iliskin detay asadidaki gibidir:

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger dénen varliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Pesin 6denen vergiler (stopaj) 383.882 352.185
Cari dénem vergi karsiliklari (-) (42.387) (24.960)
Toplam 341.495 327.225

= Diger duran varliklara iliskin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger duran varliklar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Bankalardaki mevduat (*) 312.137 321.198
Toplam 312.137 321.198
* istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki sermaye blokaji hesaplarini igermektedir.
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Fiba Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

9. Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarin 1 Ocak — 30 Haziran 2018 donemine iligkin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem
Maliyet 1 Ocak 2018 Girigler Cikislar 30 Haziran 2018
Demirbaslar 25.239 44.618 - 69.857
Ozel Maliyet - 226.153 - 226.153
25.239 270.771 - 296.010

Cari donem

Birikmig amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismani Cikislar 30 Haziran 2018
Demirbaslar (16.656) (5.183) - (21.839)
Ozel Maliyet - (11.027) - (11.027)
(16.656) (16.210) - (32.866)
Net 8.583 254,561 - 263.144

Maddi duran varliklarin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iliskin hareketi asagidaki gibidir:

Onceki Donem

Maliyet 1 Ocak 2017 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2017
Demirbaslar 18.122 7.117 - 25.239
18.122 7.117 - 25.239
Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2017 amortismani Cikiglar 31 Aralik 2017
Demirbaslar (11.875) (4.781) - (16.656)
(11.875) (4.781) - (16.656)

Net 6.247 2.336 - 8.583
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Fiba Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

10. CGalisanlara saglanan faydalar

= Calisanlara sadglanan faydalar kapsaminda borclar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Qdenecek sosyal glvenlik primleri 34.902 26.449
Odenecek vergiler 53.353 29.360
Toplam 88.255 55.809

= Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, ¢galisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar 112.080 TL
tutarinda kullaniimamis izin yakimldlagua ile ilgili karsiliklardan olugsmaktadir (31 Aralik 2017: 103.550
TL).

= Calisanlara sadlanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Tark kanunlarina goére Sirket ve Bagl Ortakliklar'i en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma
hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri icin ¢agrilan veya vefat eden her galisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. 23
Mayis 2002 tarihi itibariyla ilgili yasa degistiginden, emeklilikten énceki hizmet siresiyle baglantili, bazi
gegcis sureci maddeleri gikartiimistir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir ayllk maas tutari kadardir ve bu miktar, 30 Haziran 2018
itibariyla 5.001,76 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati karsihdi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

S6z konusu kargilik, Sirket’in galisanlarinin emekli olmasindan dodan gelecekteki olasi yukimliligin
buguinkl degerinin tahmini ile hesaplanir.

Ana varsayim, her hizmet yil igin olan azami yukumlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukdmlaligidnun
bugtinkl degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir. 30 Haziran 2018 itibariyla kidem tazminati kargiligi,
yillik %7 enflasyon (31 Aralik 2017: %6) ve iskonto orani %14,50 (31 Arahk 2017: %210,50)
varsayimlarina goére yaklasik %7,01 olarak elde edilen reel iskonto orani (31 Aralik 2017: %4,50)
kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. istege bagl isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti
ayda bir revize edilmekte olup, Sirket'in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren gegerli olan 5.001,76 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL ) tavan tutari dikkate alinmistir.
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Fiba Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

10. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsihdinin hareketi asagida sunulmustur:

2018 2017

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 58.946 27.312
Doénem gideri 8.830 31.634
Hizmet maliyeti 4.556 27.360
Faiz maliyeti 4.274 4.274
Doénem sonu itibariyla, 30 Haziran 67.776 58.946

11. Vergi varlik ve yiikiimlilikleri

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren déneme iliskin kar veya zarar tablosundaki vergiler asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017

Cari vergi gideri (42.387) (6.385) (30.341) (6.385)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 912 (15.817) 3.247 (1.233)
Toplam (41.475) (22.202) (27.094) (7.618)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla dénem kari vergi yakumlulikleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Cari kurumlar vergisi karsiligi (42.387) (24.960)
Eksi: Pesin ddenen vergiler (Not 8) 383.882 352.185
Cari donem vergisine iligkin varliklar 341.495 327.225

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yukimlultkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.

Tuarkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2018
yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %22'dir. Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan distlmek tzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye dénuk
olarak dnceki yillarda olusan karlardan disilemez.

Turkiye'de vergi dederlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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Fiba Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

11. Vergi varlik ve yukumliilukleri (devami)

Gelir vergisi stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’'deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde
%10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklilklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gbre hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida belirtiimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir. (2017: %20).

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Ertelenmisg Ertelenmisg

Birikmis vergi  Birikmis vergi

gegici varliklan/ gegici varliklan/

farklar  (yiikiimlilikleri) farklar  (yiikiimlulikleri)

Kidem ve izin tazminati karsiligi 179.856 35.971 162.496 32.499

Toplam ertelenmis vergi varliklari 35.971 32.499
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

ekonomik émdar farklari 15.355 (3.071) 2.561 (511)

Toplam ertelenmis vergi yiikiimluliikleri (3.071) (511)

Toplam ertelenmis vergi, net 32.900 31.988

Ertelenmis vergi varhgi / (yukimlaliga) hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Acilhig bakiyesi, 1 Ocak 31.988 39.035
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen

ertelenmis vergi geliri / (gideri) 912 (15.817)
Kapanig bakiyesi, 30 Haziran 32.900 23.218
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Fiba Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

11. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Doénem vergi gelirinin/(giderinin) dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Vergi 6ncesi Kar/(Zarar) 187.873 159.065
Yasal vergi orani %22 %20
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi (41.332) (31.813)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (143) (194)
Vergi geliri/ (gideri) (41.475) (32.007)

12. Ozkaynaklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 8denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani 30 Haziran Pay orani 31 Aralik
(%) 2018 (%) 2017
Ortaklar
~ Fibabanka A.S. %99,00 5.445.000 %99,00 5.445.000
~ Fiba Holding A.S. %1,00 55.000 %1,00 55.000
Toplam 100% 5.500.000 100% 5.500.000

Sirket'in sermayesi 5.500.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 5.500.000 adet hisseye
ayrilmigtir (2017: her biri 1 TL). Sirket sermayesinde imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir.

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar

Sirket’in bilancgo tarihi itibariyla yasal kayitlarina gore net dénem kari 146.398 TL dir (30 Haziran 2017:
88.077 TL).

13. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
Hizmet Gelirleri
~ Fon yénetim (creti gelirleri 1.337.329 897.918 800.922 455.253
Toplam 1.337.329 897.918 800.922 455.253
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Fiba Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

14. Pazarlamave genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
Genel ybénetim giderleri (-) 1.487.299 1.089.125 833.352 575.098
Pazarlama giderleri (-) 39.872 8.654 37.974 4.365
Toplam 1.527.171 1.097.779 871.326 579.463
15. Niteliklerine gore giderler
Niteliklerine gore faaliyet giderlerinin detay! asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
Personel giderleri 925.740 642.843 532.138 349.444
~Ucretler 765.760 531.336 447.531 295.310
~Personel sigorta giderleri 127.499 84.464 67.358 45.088
~Personel yemek giderleri 14.048 8.727 8.366 4.447
~Personel servis giderleri 2.669 5.066 - 2.743
~Diger personel giderleri 15.764 13.250 8.883 1.856
Digsaridan saglanan fayda ve hizmetler 226.020 165.628 116.994 83.623
~Otomasyon giderleri 82.953 40.475 42.623 21.510
~Danismanlik giderleri 112.883 113.271 56.930 56.158
~Diger giderler 30.184 11.882 17.441 5.955
Vergi resim ve harglar 92.895 72.691 51.938 37.663
Isletme giderleri 72.959 37.914 44.815 24.978
Kira ve ofis aidati 59.046 64.183 26.995 31.451
Amortisman giderleri 16.210 2.246 13.894 1.129
Denetim ve musavirlik giderleri 16.119 3.806 5.163 1.903
Komisyon giderleri 12.898 10.436 8.026 4.945
Diger 105.284 98.032 71.363 44.327
Toplam 1.527.171 1.097.779 871.326 579.463

16. Esas faaliyetlerden diger gelir / (giderler)

Bulunmamaktadir (1 Ocak-30 Haziran 2017: Bulunmamaktadir).
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

17. Yatinm faaliyetlerinden gelirler ve giderler

= Yatinm faaliyetlerinden gelirlere iliskin detay asadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2018 2017 2018 2017

Vadeli mevduat faiz geliri 377.715 310.140 193.500 162.181
Toplam 377.715 310.140 193.500 162.181

= Yatinm faaliyetlerinden giderlere iliskin detay asagidaki gibidir:

Bulunmamaktadir (1 Ocak-30 Haziran 2017: Bulunmamaktadir).

18. Pay basina kazang

Sirket’in paylari borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda pay basina kazang tutari
hesaplanmamistir.

19. lliskili taraf agiklamalari

Sirket’in ana ortadi ile esas kontroli elinde tutan taraf; Turkiye’de kurulmus olan Fibabanka A.S.’dir.
Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir:

= Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 31 Aralik
2018 2017

Fibabanka A.S.
~ Vadeli mevduat 4.705.227 4.766.562
~ Vadesiz mevduat 5.140 68.687
Toplam 4.710.367 4.835.249

= lliskili taraflardan alacaklar

Sirket'in 30 Haziran 2018 itibariyla iligkili sirketlerden ticari alacaklari 257.097 TL Fiba Portfdy Yonetimi
A.$. Yatirim Fonlari ve Fiba Hayat Emeklilik A.$.’ndendir. (31 Aralik 2017: Sirket'in 31 Aralik 2017
itibariyla iliskili sirketlerden ticari alacaklari 201.844 TL Fiba Portfdy Yonetimi A.S. Yatinm Fonlari ve
Fiba Hayat Emeklilik A.S.’ndendir.)

= |ligkili taraflara borclar

Sirket'in 30 Haziran 2018 itibariyla iligkili sirketlere olan ticari borglari 35.489 TL olup Fiba Portfdy
Yoénetimi A.$. Yatinm Fonlari, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. ve FibaBanka A.$..'yedir. (Sirket’in 31 Aralik
2017 itibanyla iligkili sirketlere olan ticari borglari 35.523 TL olup Fiba Portféy Yoénetimi A.$. Yatirm
Fonlari, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. ve Fibabanka A.S.’dir.)

(22)
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

19. lliskili taraf agiklamalari (devam)

iligkili taraflar ile olan 6nemli iglemlerin detayi asagidaki gibidir :

1 Ocak - 10cak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
Vadeli mevduat faiz geliri
-Fibabanka A.S. 357.798 293.737 182.918 153.357
Toplam 357.798 293.737 182.918 153.357
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2017 2018 2017
Fon yonetim komisyonu geliri
~ Fiba Portféy Yénetimi A.S. Yatirrm Fonlari 961.100 687.959 543.775 337.764
~ Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Fonlari 357.262 209.699 244,325 117.229
Toplam 1.318.362 897.658 788.100 454,993
Fibabanka A.S.
~ Kira Giderleri 23.146 64.183 - 31.451
~ Ortak gider katilim payi giderleri 9.433 24.272 - 12.062
~ Bilgi teknolojileri bakim gideri 13.149 9.520 7.085 3.712
~ Banka masraflari 113 224 - 1
Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
~ Vefat sigortasi - 482 - 269
~ Kira Giderleri 35.900 29.135
~ Ortak gider katihm payi giderleri 27.200 20.933
Toplam 108.941 98.681 57.153 47.495

Genel mudir ve yonetim kurulu Gyelerinden olusan Ust diizey yoneticilere saglanan Ucret, prim, saghk
sigortasi ve ulasim gibi menfaatler toplami 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemde 199.032 TL'dir
(30 Haziran 2017 tarihinde sona eren dénemde: 158.576 TL).

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sermaye riski yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

SPK Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) Madde 28
kapsaminda Sirket'in asgari 6denmis sermaye tutari 5.000.000 TL'den az olamaz.

Sirket 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

(23)
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk ydnetimi programi genel olarak
mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi lzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yuritilmektedir. Risk
politikalarina iligkin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket'in operasyon uniteleri ile
birlikte ¢calismak suretiyle riskin azaltiimasina yonelik araclar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk
yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger tirevsel
olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk tlrlerini
kapsayan yazili prosedurler olusturulur.

Kredi riski
Alacaklar icin, kargi tarafin anlasma yukumlaldklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Sirket’in alacaklari gogunlukla grup sirketlerinden oldugundan, bu riskin minimum dizeyde

oldugu dasutnulmektedir.

Sirket’in kullandirdigi kredisi bulunmamaktadir (30 Haziran 2017: Bulunmamaktadir).
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Fiba Portféy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2018 tarihi itibaryla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger alacaklar
. . Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2018 lligkili taraf  Diger taraf  lligkili Taraf Diger taraf mevduat (**) yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 257.097 19.122 - 1.781 5.022.590 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiklGgine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 257.097 19.122 - 1.781 5.022.590 -

B. Kosullari yeniden gorusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger disukligine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligliine ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile guivence altina alinmig kismi

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brut defter degeri)

- Deger dlsuklagu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango digI kredi riski igeren unsurlar

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(**) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki sermaye blokaji hesaplarini da icermektedir.
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30 Haziran 2018 tarihi itibaryla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibarityla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2017

iligkili taraf  Diger taraf

iligkili Taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat (**)

Finansal
yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden gorusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
disiklugine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile guivence altina alinmig kismi

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)

- Deger dlsuklagu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

201.844 6.625

201.844 6.625

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
(**) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki sermaye blokaji hesaplarini da igermektedir.
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30 Haziran 2017 tarihi itibanyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarlihgi aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yukumlultklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orani duyarliligi

Sirket'in finansal varliklari sabit faizli aracglardir.
Piyasa riski

BIST Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde olusabilecek herhangi bir degisim, 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyla Sirket portféyiinde finansal varlik bulunmadidi icin Sirket'in net kar/zararini etkileyecek bir risk
olusturmamaktir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukimluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurdlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yuktumliliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket'in turev niteliginde olmayan finansal yuUkimlGliklerinin vade dagihmini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yikimlulikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Likidite riski tablosu:

30 Haziran 2018

Sozlesme uyarinca

Defter nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  Vadesiz

Sdzlesme uyarinca vadeler degeri toplami (I+lI+l11+IV) kisa (1) arasi () arasi (Ill) (V)
Turev olmayan finansal yukumlalUkler 113.155 113.155 113.155 - - -
Ticari borglar 113.155 113.155 113.155 - - -
Toplam yiikiimliiliik 113.155 113.155 113.155 - - -

31 Aralik 2017

Sozlesme uyarinca

Defter nakit gikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  Vadesiz

Sdzlesme uyarinca vadeler degeri toplami (I+lI+1lI+1V) kisa (I) arasi ()  arasi (Ill) (V)

Tirev olmayan finansal yikimldlkler 44.473 44.473 44.473 _ _ _
Ticari borglar 44.473 44.473 44.473 - -

Toplam yiikiimliiliik 44 473 44.473 44.473 - - -

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla herhangi bir tirev finansal varlik ve
yukimlaligld bulunmamaktadir. Tlrev olmayan finansal ydkimluliklerden kaynaklanacak nakit
akislarinin beklenen vadelere gére dagiliminin sézlesme uyarinca vadelere goére farklilik arzetmemesi
sebebiyle beklenen vadelere iligskin ayrica bir tablo sunulmamistir.

(27)



Fiba Portfoy Yonetimi A.S.

30 Haziran 2017 tarihi itibanyla
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal araglarin gergege uygun degeri

30 Haziran 2018 itibariyla, Sirket'in gercede uygun deger ile gosterilen finansal varligi/yikimlGlaga
bulunmamaktadir.

21. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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