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1. Faaliyet Raporuna ait Genel Bilgiler;

1.1. Genel Bilgiler;

Sirketin Unvan : Zorlu Faktoring A.S.
Hesap Donemi :01.01.2018 — 30.06.2018
Sermaye : 49.658.964,00 TL.
Sirket Merkezi : Istanbul

Ticaret Sicil No : 828123

Mersis No :0999049158200017

Ticaret Sicili Tescil Tarihi  : 27.07.2012
B.d.d k. Faaliyet Izin Karar1 : 5024 Sayil Karar
B.d.d.k. Faaliyet izin Tarihi :08.11.2012

Vergi No : 9990491582

Vergi Dairesi : Zincirlikuyu

Adres : Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:199 Levent199 Kat:1
Sisli / ISTANBUL

Telefon 102123177300

Faks :0212 3177303

E-mail : faktoring@zorlufaktoring.com

KEP Adresi : zorlufaktoring@hs03kep.tr

Internet Adresi : www.zorlufaktoring.com

Subeler

1. izmir Subesi
Adres : Adalet Mah. Anadolu Cad. No: 41/091 K:9 Ofis:24 35580 Bayrakli / IZMIR
Telefon : 0232 436 00 87
Faks 0232 436 00 97
Mersis No: 0999049158200028

2. Antalya Subesi
Adres : Dogukaya Mah. Termesos Bulv. Gardenyapark 2 Sitesi B Blok No:14

Muratpasa / ANTALYA
Telefon :0242 290 89 59
Faks : 0242 290 89 57

Mersis No: 0999049158200039

Sirketin,7 Haziran 2018 tarih ve 2018/15 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore “Ceyhun Atif
Kansu Cad. No:114 Balgat, Cankaya/Ankara” adresinde kayitli Ankara Subesi’nin kapatilmasina
karar verilerek, kapanis islemleri tamamlanmustir.
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1.2.  Sirketin Sermaye ve Ortakhk Yapisi;

Pay Sahipleri Pay Dagilim Pay Yiizdesi
Zorlu Holding A.S. 49,187.998,00 TL. 99,0516 %
Zorlu D1s Tic. A.S. 1.182,00TL. 0,0024 %
Ahmet Nazif ZORLU 117.446,00 TL. 0,2365 %
Zeki ZORLU 117.446,00 TL. 0,2365 %
Olgun ZORLU 117.446,00 TL. 0,2365 %
Mehmet Emre ZORLU 117.446,00 TL. 0,2365 %
Toplam 49.658.964,00 TL. 100,00 %

1.3. Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler;

21.06.2018 tarihinde, Esas s6zlesmemizin “Sermaye ve Paylar” maddesinde degisiklik yapilmasi
amactyla Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi gergeklestirilmistir. Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda, sirket sermayesi 20.000.000,- TL. nakden attirilarak, 49.658.964,- TL. olmustur.
Olaganiistii Genel Kurul karari, 22 Haziran 2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil
ettirilmis olup 28 Haziran 2018 tarihli ve 9609 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ilan edilmistir.

14, Sirket Pay Sahiplerinin Imtiyazh Pay Haklar1 ve Oy Haklari;

Sirket sermayesi, her biri 1.00 Tiirk Liras1 itibari degerde, 49.658.964 adet hisseye boliinmiis ve

49.658.964,00 TL. degerindedir.

Pay Sahipleri Pay Adedi Itibari Degeri
Zorlu Holding A.S. 49.188.998 1,00 TL.
Zorlu D1s Tic. A.S. 1.182 1,00 TL.
Ahmet Nazif ZORLU 117.446 1,00 TL.
Zeki ZORLU 117.446 1,00 TL.
Olgun ZORLU 117.446 1,00 TL.
Mehmet Emre ZORLU 117.446 1,00 TL.
Toplam 49.658.964 1,00 TL.

Imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Pay Toplam

49.188.998,00 TL.
1.182,00 TL.
117.446,00 TL.
117.446,00 TL.
117.446,00 TL.
117.446,00 TL.
49.658.964,00 TL.
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1.5. Sirket Organizasyonu ve Personel Sayisi;

Sirketimizde, 30.06.2018 tarihi itibariyle, 23 personel caligmaktadir. Gorev ve Yetki Dagilimi
Asagida belirtilmistir;
a. Genel Mudiir, 1
b. Pazarlama,
» Genel Miidiir Yardimcist
» Miidiir
» Yonetmen

N

» Uzman Yardimcisi
c. Kredi ve Istihbarat,
» Genel Miidiir Yardimcisi
» Midir
» YoOnetmen
» Yetkili
d. Operasyon,
» Miidir
» Yetkili 1
e. Muhasebe,
> Miidir, 1
» YoOnetmen 1
f. Fon YOnetimi,

N P DN -

[HEN

» YoOnetmen 1
g. Ic Kontrol ve Uyum,

> I¢ Kontrol - Miinhasiran Uyum Gérevlisi 1
h. Idari Kadro;

» Yonetici Asistant 1

» Yardimci Personel 3

I¢ kontrol ve Miinhasiran Uyum Gérevlisi, Yonetim Kurulu Uyesi Bekir Cem KOKSAL’a
dogrudan bagli olarak ¢aligmaktadir.

24.05.2016 tarih ve 2016/13 sayili Yonetim Kurulu Karart ile Sirketimizin i¢ kontrol
faaliyetlerinin yapilmasi amaciyla, Fatih Apaydin I¢ Kontrol Gérevlisi olarak atanmustr.

23.08.2016 tarih ve 2016/19 sayili Yonetim Kurulu Karar ile “Sug¢ Gelirlerinin Aklanmasinin
ve Terdriin Finansmanmin Onlenmesine Iliskin Yiikiimliiliiklere Uyum Programi Hakkinda
Yonetmelik (“Yonetmelik”)” geregince, “Miinhasiran Uyum Gorevlisi” olarak atanan Goksel
Imre’nin yerine; Yonetmelik’in 31. Maddesinde sayilan gorevleri yerine getirmek iizere 29. Maddesi
kapsaminda Fatih Apaydin’in, idari diizeyde “Miinhasiran Uyum Gorevlisi” olarak atanmasina karar
verilmistir.
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1.6.  Sirket Yonetim Kurulu, Ust Diizey Yoneticileri ile Tlgili Bilgiler;

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 16.05.2016 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan
karar dogrultusunda, ¢ yil siireyle gorev yapmak lizere segilen asagidaki isimlerden olusmaktadir;
gorev stireleri 16.05.2019 tarihi itibariyle sona erecektir.

Y 6netim Kurulu Bagkani Ahmet Nazif ZORLU
Y o6netim Kurulu Bagkan Vekili Olgun ZORLU
Yonetim Kurulu Uyesi Mehmet Emre ZORLU
Yénetim Kurulu Uyesi Bekir Cem KOKSAL

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir ~ Fikret OZDEMIR

Sirketimiz birinci derece imza yetKilileri, 16.05.2016 tarih ve 2016/12 sayil1 Yo6netim Kurulu
Karar ile belirlenmis olup; sirketi temsil ve ilzam sekli asagidaki sekilde belirlenmistir:

Sayin Ahmet Nazif ZORLU veya Sayin Olgun ZORLU’dan herhangi birisi, sirketi temsil,
ilzam edecek ve taahhiit altina sokacak her tiirlii muamele ve belgelerde, sirket linvani veya sirket
iinvanint gosteren sirket kasesi altina atacaklart miinferit imzalar1 ile birinci derecede sirketi her
konuda ve en genis manada temsil ve ilzam etmeye yetkilidirler. Sn. Mehmet Emre ZORLU, Sn.
Bekir Cem KOKSAL, Sn. Fikret OZDEMIR, Sn. Necmi KAVUSTURAN, Sn. Burak Ismail
OKAY’dan herhangi ikisi, sirketi temsil, ilzam edecek ve taahhiit altina sokacak her tiirlii muamele
ve belgelerde, sirket linvani veya sirket tinvanini gosteren sirket kasesi altina atacaklari miisterek
imzalar1 ile birinci derecede sirketi her konuda ve en genis manada temsil ve ilzam etmeye

yetkilidirler.
Sirket iist diizey yoneticilerinden;

Pazarlamadan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi, Cihat Alper KENBER 18.08.2014 tarih ve
2014/25 sayil1 Yonetim Kurulu Karari ile atanmis olup, halen bu gérevine devam etmektedir.

17.08.2012 tarihli ve 2012/3 sayil1 Yonetim Kurulu Karari ile Pazarlamadan Sorumlu Genel
Miidiir Yardimcist olarak atanmis olan Ozkan OKUR 18.08.2014 tarih ve 2014/25 sayili Y&netim
Kurulu Karari ile Mali Isler ve Kredilerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak atanmis olup
halen gdrevine devam etmektedir.

1.7. Personel ve isci Hareketleri ve Toplu Sézlesme Uygulamalar1 ve Personel ve Isciye
Saglanan Hak ve Menfaatler

Sirketimizde Toplu Is Sozlesmesi kapsaminda ¢alisan personel yer almamaktadir. Tiim
calisan hak ve menfaatleri 4857 sayil1 Is Kanunu’nu kapsaminda korunmakta ve gozetilmektedir.
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1.8. Genel Kurul izni Cercevesinde Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirketle Kendisi veya
Baskas1 Adna Yaptig: Islemler ile Rekabet Yasag Kapsamindaki Faaliyetler;

Sirketimiz Genel Kurulunca, Yonetim Kurulu Uyelerine, sirketimizle kendileri arasinda veya bir
baskas1 adina yaptig1 herhangi bir islem veya izin bulunmamaktadir. Sirketimizin rekabet yasagi
kapsaminda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar;
2.1.  Saglanan Mali Menfaatlerin Toplam Tutarlari;

Sirketimizin iist diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir
Yardimcilarindan olugmaktadir. 2018 yilinin ilk altt aylik déneminde, Ust diizey ydneticilerimize
saglanan mali menfaatlerin toplami; 919.156,18 TL. dir.

2.2.  Saglanan Diger Menfaatlerin Toplam Tutarlari;
Sirketimizin iist diizey yoneticilerine saglanan bagka bir menfaat bulunmamaktadir.

. Sirket Arastirma ve Gelistirme Calismalari;

Sirketimiz biinyesinde olusturulmus AR-GE kadrosu bulunmamakla birlikte, is gelistirme ve
yapilanma konusunda ¢alismalar olmast durumunda, mevcut sirket prosediir ve is tanimlari
giincellenmekte veya yeni yapilanma i¢in prosediir ve ig tanimlar1 hazirlanmaktadir.

. Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere Iliskin Onemli Gelismeler;
4.1. Sektordeki Gelismeler — Sirketin Sektor Icindeki Konumu

Raporumuzun hazirlandigi tarihte 30.06.2018 tarihli sektor verileri agiklanmadigl icin
31.03.2018 tarihi itibar ile faktoring sektorii ile sirketimizin mali verileri asagida karsilastiriimig
olup sirketimizin sektor icinde pay1 ayrica belirtilmistir. Sektor bilgileri, Finansal Kurumlar Birligi
tarafindan yayinlanan veriler esas alinmigtir.

Zorlu Faktoring

31.03.2018 Zorlu A.S. Sektor Payi

Faktoring Sektorii

(Milyon TL) Faktoring A.S. %
Faktoring Alacaklari 43.047 459 1,07%
Net Kar 360 6 1.67%
Ozkaynaklar 6.069 79 1.30%
Aktif Toplami 43.609 464 1,06%
NPL tutar 1.587 13 0.82%
NPL Orani 3.69% 2,83% -
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4.2. Hesap Dénemi icinde Yapilan Yatirimlar;

2018 yil1 hesap doneminde, satin alinan alt yap1 ve netlestirilmis demirbas maliyetleri asagida

verilmistir;
Dénem Icinde Ahnan 30.06.2018 Net Toplam
+¢ Bilgisayar Programlari 59.017 TL. 86.551 TL.
¢ Demirbaslar 471174 TL. 435.620 TL.
Toplam 530.191 TL. 522.171 TL.

Donem igerisinde, bilgi islem alt yapisinin gelistirilmesi ve verilerin korunmasi amaciyla
server bilgisayar, lisans, koruma programlarinin alimlar1 gergeklestirilmistir.

4.3. ¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Daaliyetleri ile Yonetim Kurulu’nun Goriisii;

Ic Kontrol ve Uyum gorevlisi kadrosu, 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri” kanunun 7.maddesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde olusturulmus ve 5549
say1l1 Sug Gelirlerinin Aklanmasmin Onlenmesi Hakkinda Kanun’a dayanilarak hazirlanmis bulunan
“Sug gelirlerinin aklanmasiin ve terdriin finansmanin 6nlenmesine iliskin yiikiimliiliklere uyum
programi hakkinda yonetmelik” geregi uyum gorevlisi atamalar1 gerceklestirilmistir.

Ic Kontrol ve Uyum Boliimii Sirket faaliyetlerinde; operasyonel islemlerin etkinligi ve
verimliligi, mali raporlama sisteminin giivenirliligi ile mevcut yasal diizenlemelere uygun hareket
edilmesini denetler. Organizasyon yapisi, yetkilendirme sistemi, sirket i¢i politikalar ve yazili
prosediirler, insan kaynaklari yonetimi, bilgi islem sistemi, muhasebe sistemi i¢ kontrol biriminin
etki alanlarma girmektedir. I¢ kontrol ¢alismalar ile; para ve mal kaybi, hatali kararlar alinmast,
suistimal ve dolandiriciliklarla karst karsiya kalinmasi, hukuki ve yasal yaptirimlar, gelir kaybi v.b.
gibi sirket hedeflerine ulagilmasina engel teskil edecek olumsuzluklarin bertaraf edilmesi
amaglanmaktadir. I¢ Kontrol ve Uyum Béliimii tarafindan Faktoring sektdriine iliskin mevzuat
degisiklikleri takip edilir, basta “Su¢ Gelirlerinin Aklanmas1 ve Terdrizmin Finansmani1” konusunda
olmak iizere “Uyum” kapsamindaki yeni mevzuat hakkinda Sirket geneline duyuru yapilir.
Gerektiginde sirket i¢i egitimler diizenlenir. Sirketin tiim birimlerinin faaliyetlerine yonelik yapilan
kontrollerde elde edilen tespitler 3 aylik donemlerde periyodik olarak Yonetim Kurulu'na rapor
edilir.

Zorlu Grubu Sirketleri’nde i¢ denetim fonksiyonu, Zorlu Grubu genelinde 2000 yilindan beri
hizmet veren Zorlu Holding A.S. biinyesinde yapilanmis i¢ Denetim Boliimii ile karsilanmaktadir. ig
Denetim Boliimii, Uluslararas1 I¢ Denetim Standartlari’n1 temel alarak, resmi yonetmelikler ve Ust
Yonetim tarafindan onaylanan denetim programlari ¢ercevesinde denetimlerini gerceklestirmekte ve
hem her denetim sonras1 hazirladigi denetim raporlari, hem de yillik olarak hazirladig1 faaliyet
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raporlari ile biitiin bir yilin denetim sonuglarin1 Zorlu Holding Yénetim Kurulu ile paylagsmaktadir. i¢
Denetim Boliimii’ne ek olarak 2011 senesi igerisinde olusturulmus ve tiim grup sirketlerinde finansal
denetim yapmak iizere kurgulanmis Mali Denetim ve Vergi Denetimi Boliimleri de 2012 yilinda
denetimlerine baslanustir. 2013 yili son g¢eyreginde ise I¢ Denetim ile Mali Denetim ve Vergi
Denetimi Boliimleri Zorlu Holding Denetim ve I¢ Kontrol Genel Miidiirliigii catis1 altinda
toplanmustir.

Ic Denetim faaliyetlerinin amag, yetki ve sorumluluklari, calisma sekli ve yapisi, Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmis ve sirketlere duyurusu yapilmis “I¢ Denetim Yonetmeligi” ve “I¢
Denetim Calisma Ilkeleri” dokiimanlar1 tanimlanmistir.

Risk bazli hazirlanan; Yonetim Kurulu, tarafindan onaylanan yillik denetim programi
cercevesinde; kaynaklarin etkin ve verimli kullanilmasi, yazili kurallara uygunluk (kanun,
yonetmelik, kurum ig¢i politika ve kurallar), bilgilerin dogrulugu, giivenilirligi ve gilivenligi
konularinda denetimler gergeklestirilmektedir. Her bir denetimin basinda gerekli goriildiigii takdirde
Sirket Ust Yénetimi ile bir araya gelinerek risk degerlendirilmesi yapilmakta; sirketlerin hedefleri ve
bu hedeflerin olugmasina engel teskil edebilecek riskler, risk matrisinde etki ve olasiliklar1 goz
Ooniinde bulundurularak konumlandirilmaktadir. Denetim saha calismasi esnasinda ise, etki ve
olasilig1 yiiksek olan riskleri yoneten i¢ kontroller, yapilan testlerle degerlendirilmektedir. G6zlem
sonuglar1 taslak rapor halinde sirket yoneticileri ile paylasiimakta, onlarin da gériisleri eklenerek Ust
Yonetim’e nihai rapor gonderilmektedir. Sonu¢ olarak; makul giivence ile danigmanlik hizmeti
verilmekte ayn1 zamanda grup sinerjisinden yararlanilarak en iyi uygulama ornekleri 6nerilmektedir.
Nihai raporun yaymlanmasindan 1 ay sonra ise alinan aksiyonlar 4T yaklasimi ¢ercevesinde (Treat =
Iyilestirme, Terminate = Sonlandirma, Transfer = Transfer ve Tolerate = Ustlenme) Yénetim Kurulu
ile ayrica paylasilmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimleri kapsaminda, Sirketin bagimsiz denetimin
gerceklestirilmesi amaciyla, Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik
A.S.’nin bagimsiz denet¢i olarak sec¢ilmesine ve bagimsiz denetim hizmet sodzlesmesinin

imzalanmasina iliskin, 27.03.2018 Tarihli, 2018/7 No’lu Yénetim Kurulu Karar1 alimmistir. Ilgili
Yonetim Kurulu karar1 30.03.2018 tarihli Olagan Genel Kurulumuzda kabul edilmistir.

4.4. Sirketin Istirakleri ve Pay Oranlari;

Sirketimizin dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir istiraki bulunmamaktadir.

4.5. Sirketin Iktisap Ettigi Kendi Paylarna Iliskin Bilgi;

Sirketimizin iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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4.6. Hesap Donemi Icinde Yapilan Ozel ve Kamu Denetimleri;

Sirketimize, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (B.D.D.K.) tarafindan 10.07.2012
tarihinde kurulus izni verilmis olup kurulusa iligkin gerekli kurumsal organizasyonun ve altyapinin
tamamlanmasin1  miiteakip 19.09.2012 - 26.09.2012 tarihleri arasinda, B.D.D.K. tarafindan
gorevlendirilmis bulunan denetim gérevlisi tarafindan gerekli inceleme ve denetimler yapilmistir. Bu
denetimlerin olumlu neticelenmesi ile sirketimize, 08.11.2012 tarihinde faaliyet izni verilmistir.

Sirketimizin, 21.11.2012 tarih ve 6361 sayili Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman
Sirketleri kanununda belirtilen kosullar1 yerine getirmek ve muhasebe hesaplarinin, Ulusal Finansal
Raporlama Standartlarina uygunlugunun incelenmesi amaciyla, Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S. (Grant Thornton) ile 03.04.2018 tarihinde 2018 yili donemine
ait Bagimsiz Denetim Raporu hazirlanmasi amaciyla bir denetim s6zlesmesi imzalanmustir.

4.7. Sirket Aleyhine Agilan ve Sirketin Mali Durumunu Etkileyebilecek Nitelikteki Davalar
Hakkinda Bilgi;

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte
herhangi bir dava bulunmamaktadir.

4.8. Mevzuat Hiikiimlerine Aykir1 Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yoénetim Kurulu Uyeleri
Hakkinda Uygulanan idari veya Adli Yaptirimlar;

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim kurulu {iyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli herhangi bir yaptirim veya ceza bulunmamaktadir.

4.9. Geg¢mis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasithp Ulasilmadigi ve Genel Kurul
Kararlarimm Yerine Getirilip Getirilmedigine Iliskin Bilgiler;

Sirketimizin 2018 yilina ait hedefleri ve biitgesi, 20.12.2017 tarihli 2017/28 sayili Yo6netim
Kurulu Karari ile belirlenmistir;

(TL.) 2017 Yih Hedefleri 2017 Yih Gergeklesen 2018 Y1l Hedefleri
Plasman 340,000,000 395,074,349 450,000,000
Kar 13,888,602 16,488,438 18,012,397
Ozkaynak 70,453,460 73,119,830 92,778,740
Aktif Toplami 352,528,422 410,572,802 465,109,343

2018 y1l1 iginde plasmandan kaynaklanabilecek risklerin giderilmesi amaciyla, biitiin satiglar
detayli incelemelere devam edilmis olup bunun sonucu olarak, onceki yillara oranla, Siipheli Alacak
tutarlarinda azalma yasanmustir.
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Mevcut plasman iginden sorunlu hale gelen bazi alacaklara karsilik ayrilmis ve bankalardan
alman kredilerin, finansman maliyetlerini arttirmasina ragmen hedeflerimizin {iizerinde kar
saglanmustir.

4.10. Y1l Igerisinde Yapilan, Olaganiistii Genel Kurul Toplantilari,

2018 yilimin ilk alt1 aylik donemi igerisinde, Sirket sermayesinin 29.658.964,00TL’den
49.658.964,00TL’ye arttirilmas1 amaciyla 21 Haziran 2018 tarihide Olaganiisti Genel Kurul
gerceklestirilmistir. Tlgili kurul karar1 22 Haziran 2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne
tescil ettirilmis olup 28 Haziran 2018 tarihli ve 9609 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ilan
edilmistir.

4.11. Sirketin Y1l icerisinde Yapms Oldugu Bagis, Yardim ve Sosyal Sorumluluk Projesi
Kapsamindaki Harcamalar;

Sirketimizin 2018 yiliin ilk alti aylik donemi igerisinde herhangi bagis, yardim ve sosyal
sorumluluk projesi kapsaminda harcama faaliyeti bulunmamaktadir.

4.12. Hakim Sirketin Yonlendirmesi ile Hakim Sirket ve Bagh Diger Sirketlerinden Biri
Yararimna veya Aleyhine Yapilan Hukuki islemler ve Tiim Diger Onlemler;

Sirketimizin Zorlu sirketler toplulugu yonlendirmesi ile topluluk sirketlerinden biri yararina
veya aleyhine yapilan hukuki herhangi bir faaliyeti veya islemi bulunmamaktadir.

4.13. Hakim Sirketin Yonlendirmesi ile Hakim Sirket ve Bagh Diger Sirketlerinden Biri
Yararma veya Aleyhine Yapilan Hukuki Islemler ve Tiim Diger Onlemlerden Dolay1
Sirketin Zarara Ugratilip Ugratilmadig;

Sirketimizin Zorlu sirketler toplulugu yonlendirmesi ile topluluk sirketlerinden biri yararina veya

aleyhine yapilan hukuki herhangi bir faaliyeti veya islemi bulunmamakta olup herhangi bir karsi
edim saglanmamis ve bundan dolay1 herhangi bir sekilde sirket zarara ugratilmamaistir.

4.14. Tsletmenin Finansman Kaynaklar1 ve Varsa Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasasi
Araclarimin Niteligi ve Tutari

(TL.) 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Thrag edilen menkul kiymetler 222.560.000 178.000.000 144.000.000
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20.06.2017 tarih ve 2017/13 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden Sirket’in toplam tutari
199.000.000,- TL’yi agmayacak tutarda ve li¢ yila kadar degisik vadelerde tahvil ihra¢ etmesine
karar verilmistir. Ilgili kara istinaden yapilan bagvuru ile SPK’nin, 23.08.2017 tarihli ve 32/1105
no’lu karari ile sirketimize Ihra¢ Belgesi verilmistir. Halen ihra¢ edilmis bulunan Tahvil/Finansman
Bonosu detay1 asagidadir;

TRSZORF91819 nolu 32.500.000 TL tutarindaki tahvil 31 Mart 2017 tarihinde ihrag¢ edilmis olup
tahvilin son ihra¢ faiz oran1 % 22,55’tir. Tahvilin vadesi 14 Eyliil 2018 olup, 28 giinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyle en son faiz 6demesi 22 Haziran 2018 tarihinde
yapilmis olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutar1 160.643 TL olarak
hesaplanmastir.

TRFZORF71818 nolu 23.700.000 TL tutarindaki tahvil 17 Temmuz 2017 tarihinde ihra¢ edilmis
olup tahvilin son ihrag faiz oran1 % 21,77°dir. Tahvilin vadesi 16 Temmuz 2018 olup, 28 giinde bir
faiz 6demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyle en son faiz 6demesi 18 Haziran 2018 tarihinde
yapilmis olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutar1 169.624 TL olarak
hesaplanmustir.

TRSZORF11916 nolu 6.300.000 TL tutarindaki tahvil 17 Temmuz 2017 tarihinde ihra¢ edilmis
olup tahvilin son ihrag¢ faiz oram1 % 22,42°dir. Tahvilin vadesi 28 Ocak 2019 olup, 28 giinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyle en son faiz 6demesi 18 Haziran 2018 tarihinde
yapilmis olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutar1 46.440 TL olarak
hesaplanmistir.

TRSZORFE1819 nolu 12.500.000 TL tutarindaki tahvil 13 Eyliil 2017 tarihinde ihra¢ edilmis olup
tahvilin son ihra¢ faiz oram1 % 21,64’tiir. Tahvilin vadesi 10 Ekim 2018 olup, 28 giinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Dénem sonu itibariyle en son faiz 6demesi 20 Haziran 2018 tarihinde
yapilmis olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutar1 74.107 TL olarak
hesaplanmustir.

TRSZORF21915 nolu 5.500.000 TL tutarindaki tahvil 13 Eyliil 2017 tarihinde ihra¢ edilmis olup
tahvilin son ihrag faiz orant % 22,29’dur. Tahvilin vadesi 27 Subat 2019 olup, 28 giinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Dénem sonu itibariyle en son faiz 6demesi 20 Haziran 2018 tarihinde
yapilmis olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutar1 33.589 TL olarak
hesaplanmastir.

TRSZORFE1827 nolu 35.000.000 TL tutarindaki tahvil 30 Ekim 2017 tarihinde ihrag¢ edilmis olup
tahvilin son ihra¢ faiz oran1 % 20,99’dur. Tahvilin vadesi 30 Ekim 2018 olup, 28 giinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyle en son faiz 6demesi 11 Haziran 2018 tarihinde
yapilmis olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutar1 382.375 TL olarak
hesaplanmuistir.
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TRSZORF41913 nolu 35.000.000 TL tutarindaki tahvil 30 Ekim 2017 tarihinde ihrag¢ edilmis olup
tahvilin son ihrag faiz oran1 % 21,64’tiir. Tahvilin vadesi 15 Nisan 2019 olup, 28 giinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyle en son faiz 6demesi 11 Haziran 2018 tarihinde
yapilmig olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutar1 394.250 TL olarak
hesaplanmustir.

TRFZORF21912 nolu 27.070.000 TL tutarindaki tahvil 28 Subat 2018 tarihinde ihra¢ edilmis olup
tahvilin son ihra¢ faiz oram1 % 21,90’dir. Tahvilin vadesi 27 Subat 2019 olup, 28 giinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyle en son faiz 6demesi 20 Haziran 2018 tarihinde
yapilmis olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutar1 162.420 TL olarak
hesaplanmustir.

TRSZORF81919 nolu 20.790.000 TL tutarindaki tahvil 28 Subat 2018 tarihinde ihrag edilmis olup
tahvilin son ihra¢ faiz oran1 % 22,55tir. Tahvilin vadesi 21 Agustos 2019 olup, 28 giinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyle en son faiz 6demesi 20 Haziran 2018 tarihinde
yapilmis olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutar1 128.452 TL olarak
hesaplanmustir.

TRFZORF31911 nolu 17.200.000 TL tutarindaki tahvil 16 Nisan 2018 tarihinde ihra¢ edilmis olup
tahvilin son ihra¢ faiz oran1 % 20,47°dir. Tahvilin vadesi 18 Mart 2019 olup, 28 giinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyle en son faiz ddemesi 11 Haziran 2018 tarihinde
yapilmis olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutar1 183.241 TL olarak
hesaplanmuistir.

TRSZORF91918 nolu 7.000.000 TL tutarindaki tahvil 16 Nisan 2018 tarihinde ihra¢ edilmis olup
tahvilin son ihra¢ faiz oram1 % 21,12°dir. Tahvilin vadesi 30 Eylil 2019 olup, 28 giinde bir faiz
O0demeleri yapilmaktadir. Donem sonu itibariyle en son faiz 6demesi 11 Haziran 2018 tarihinde
yapilmis olup, donem sonu itibariyle tahakkuk eden toplam faiz tutar1 76.950 TL olarak
hesaplanmustir.
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5. Sirketin Finansal Durumu;

5.1. Finansal Durum ve Faaliyet Sonuclarma Iliskin Yénetim Kurulu’nun Analizi ve
Degerlendirilmesi, Planlanan Faaliyetlerin Gerg¢eklesme Derecesi ve Belirlenen Stratejik
Hedefler Karsisinda Sirketin Durumu;

2018 yili finansal tablolarinda hedeflenen tutarlar, 4.9 maddesinde agiklanmis olup bu
aciklamalara ek olarak Kar / Zarar tablosunun incelenmesinde, 2018 yilinin ilk alti ayinda;
53.468.152 TL. faaliyet geliri hesaplara kaydedilmistir. Bir onceki senenin ayni dénemine gore
yaklasik, % 51 artis ifade etmektedir.

Finansman maliyetlerimiz ise 2018 yilinin ayn1 déneminde, 33.278.988 TL. olarak gergeklemis
olup Bir 6nceki senenin aynt dénemine gore yaklasik, % 56 artis ifade etmektedir.

30.06.2018 itibariyle Briit kar, 20.189.164 TL olarak ger¢eklesmistir. Bu tutardan, 5.345.301
TL. faaliyet gideri gergeklestirilmis ve 113.591 TL siipheli alacak karsilig1 ayrilmistir.

Donem sonunda olusan, 15.078.243 TL. vergi 6ncesi kar tizerinden, %22 vergi karsiliklarinin
da ayrilmasi ile, 11.772.172 TL. net kara ulasilmistir. 2018 yili alt1 aylik kari, bir 6nceki yila gore
%54 artis ifade etmektedir.

01.01.2018 - 30.06.2018 donemi sonunda, plasman tutarimizin 6nceki senenin ayni dénemine
gore yaklasik %15 artig gostermesi ve siipheli alacak karsiliginin, biit¢elenen tutardan daha az olarak
gerceklesmesiyle, karin artis gosterdigi anlagilmaktadir.

2018 ilk alt1 ay1 itibariyle, Stipheli Alacak tutar1 toplam; 13.356.289 TL.’sidir. Bu tutarin
tamamina yasal Karsiliklar ayrilmistir. Ayn1 donemde NPL oranimiz, 2,86 olarak gergeklesmistir.

2018 yilinda kullanilan Kredilerimizin ve ihrag edilen tahvil miktarinin 6nceki yila gore daha
yiiksek olarak gergeklestigi goriilmektedir. Sirket borg¢lanmasinin artmasinin en 6nemli sebebi,
plasman artis1 olarak gdzlenmis olup 2018 yili icerisinde SPK’dan alinan ihrag Izin Belgesindeki
limitin artmas1 satiglar1 olumlu etkilemistir. Tahvile iligkin detay bilgi 4.14 maddesinde detayl
olarak verilmistir.

Net karin, 11.772.172 TL. olarak gerceklesmesi ile birlikte mevcut 6zkaynagimiz
104.905.425 TL.’sina ulasmustir. Ozkaynak tutarrmiz 2017 yilsonu verilerine gore, % 43 artis
gostermistir.

2018 yilsonunda elde edilecek net karin, yasal yedekler ayrildiktan sonra, Genel Kurul
onayina sunularak, Olaganiistii Kar Yedekleri hesabinda takip edilmesi planlanmaktadir.

Sayfa 14 /21



ZORLU FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 ve 30 HAZIRAN 2017 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LiRASI
GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsiz Simrh Bagimsiz Simrh
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
Notlar 30/06/2018 30/06/2017
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 20 53,468,152 35,492,250
FAKTORING GELIRLERI 53,468,152 35,492,250
1 Faktoring Alacaklarmdan Alinan Faizler 20 52,757,360 34,925,884
1.1.1 Iskontolu 10,508,889 5,931,879
1.1.2 Diger 42,248,471 28,994,005
1.2 Faktoring Alacaklarmdan Alnan Ucret ve Komisyonlar 20 710,792 566,366
121 iskontolu 637,804 302,415
1.2.2 Diger 72,988 263,951
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
3 Finansman Kredilerinden Alman Faizler - -
.4 Finansman Kredilerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIRLERI E -
.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
17 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - E
1L FiNANSMAN GIDERLERI (-) 21 (33,278,988) (21,289,867),
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 21 (14,840,313) (9,778,928)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
24 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 21 (18,394,184) (11,483,833)
25 Diger Faiz Giderleri 21 (44,491) (27,106)
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - -
L. BRUT K/Z (I+1T) 20,189,164 14,202,383
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 22 (5,345,301) (4,270,535)|
41 Personel Giderleri 22 (2,582,334) (2420,928)
42 Kidem Tazminat: Karsihg Gideri 22 (35917) (35,238)
43 Arastrma Gelistirme Giderleri - -
44 Genel isletme Giderleri (1,371,064) (1,085,346)
45 Diger (1,355,986) (729,023)
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 14,843,863 9,931,848
VI DIGER FAALIYET GELiRLERI 23 1,331,465 1,354,010
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 23 123,644 190,148|
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alnan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alnan Faizler - g
6.3.1 Alm Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varlklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi [slemleri Kéri - -
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - E
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo islemleri Kari 23 1,019,169 985,855
6.7 Diger 188,652 178,007
VIL TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 24 (113,591) (737,844)
VIIIL DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 23 (983,494) (990,991)
3.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger - g
8.1.2 Satimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrmlardan - g
32 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlk Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varlklar Deger - -
8.23 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagh Ortakilik ve Is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
83 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
84 Kambiyo Islemleri Zarar 23 (983,494) (990,991)|
85 Diger 23 - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 15,078,243 9,557,023
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN - e
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 15,078,243 9,557,023
XIII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) 11 (3,306,071) (1,919,579)
"13.1 Cari Vergi Karsiligt 11 (2492,315) (2,032,066)
3.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 11 (813,756) -
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 11 - 112,487,
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII:XIII) 25 11,772,172 7,637,444
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
5.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlk Gelirleri - -
5.2 Bagh Ortaklik, istirak ve {5 Ortakliklar Satis Karlar1 - E
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
6.1 Satiy Amagh Elde Tutulan Duran Varlk Giderleri - -
"16.2 Bagh Ortaklk, istirak ve s Ortakliklari Satis Zararlari - -
6.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - e
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) - -
"18.1 Cari Vergi Karsiligt - -
182 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
183 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIIT) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 25 11,772,172 7,637,444
HIiSSE BASINA KAZANC 25 0.3840 0.2575
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagma Kazang 0.3840 0.2575|
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basna Kazang - -
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ZORLU FAKTORING A.S.
30 HAZIRAN 2018 ve 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTiBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
TURK LiRASI
Bagimsiz Simirth Denetimden Ge ¢mis Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis
AKTIF KALEMLER 30/06/2018 31/12/2017
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 4 1,992 - 1,992 365 - 365
11. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - .
21 Alm Satim Amagh Finansal Varlklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - - - - - N
2.3 Alm Satim Amagh Tirev Finansal Varlklar - - - - - i
1. BANKALAR 5 22,406,011 872| 22,406,883 9,866,171 4,952| 9,871,123
\VA TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - . - - _ .
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - . - _ .
VI. FAKTORING ALACAKLARI 6 453,721,827 -| 453,721,827| 395,074,349 -| 395,074,349
5.1 iskontolu Faktoring Alacaklart 64,624,163 -| 64,624,163| 102,705,751 -| 102,705,751
611  Yurtici 65,874,752 -| 65874752 107,468,150 -| 107,468,150
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - i
6.1.3  Kazamlmams Gelirler (-) (1,250,589) - (1,250589)|  (4,762,399) - (4762,399)
.2 Diger Faktoring Alacaklart 389,097,664 -| 389,097,664| 292,368,598 -| 292,368,598
621  Yurtlci 389,097,664 -| 389,097,664 292368598 -| 292368598
6.2.2 Yurt Dis1 - - - - - i
VL. FiNANSMAN KREDILERI - - - - - i
71 Tiketici Kredileri N B - N B .
7.2 Kredi Kartlart - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - N
VIIL. KiRALAMA iSLEMLERI - - R R R i
81 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - - - - i
811 Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - i
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklart - - - - - i
8.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) - - - - - i
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatwrmlar - - - - - N
8.3 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DiGER ALACAKLAR - - - - _ i
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 24 - - - - - i
'10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 13,356,289 - 13,356,289 13,361,794 - 13,361,794
0.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - i
103 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - i
"10.4 Ozel Kargiliklar (-) (13,356,289) -| (13356,289) (13,361,794) - (13361,794)
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - .
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagllar - - - - - N
112 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - N
113 Yurtdisindaki Net Yatirmm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - N
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - . . - _ .
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - R -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - . - _ - i
XVI. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 9 435,620 - 435,620 13,978 - 13,978
XVIl.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 86,551 - 86,551 54,444 - 54,444
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 86,551 - 86,551 54,444 - 54,444
XVIIl.  PESIN ODENMIiS$ GIDERLER 7 1,611,254 -l 1,611,254 882,341 - 882,341
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 11 10,588 - 10,588 10,588 - 10,588
XX. ERTELENMIS$ VERGI VARLIGI 11 3,323,972 -| 3,323,972 4,138,077 -| 4,138,077
XXI. DiGER AKTIiFLER 8 660,148 - 660,148 527,537 - 527,537

ARA TOPLAM 482,257,963 872| 482,258,835| 410,567,850 4,952| 410,572,802
XXIl.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
2.1 Satis Amagh - - - - - i
222 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - i

AKTIiF TOPLAMI 482,257,963 872| 482,258,835| 410,567,850 4,952| 410,572,802
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ZORLU FAKTORING A.S.
30 HAZIRAN 2018 ve 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LiRASI

Bagimsiz St Denetimde n Ge ¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis

PASIF KALEMLER 30/06/2018 31/12/2017
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam
L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER - - - R R ]
II. ALINAN KREDILER 12 144,317,602 -| 144,317,602 150,799,995 -| 150,799,995
118 FAKTORING BORCLARI 6 1,186,634 - 1,186,634 121,927 - 121,927
V. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
41 Finansal Kiralama Borglar1 - - - - - -
42 Faaliyet Kiralamasi Borglart - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 224,372,093 -| 224,372,093( 179,433,392 -| 179,433,392
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayal Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller 224,372,093 -| 224372093 179,433,392 .| 179,433,392
VI DiGER BORCLAR 14 263,427 - 263,427 136,611 - 136,611
VII. DiGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIII RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER - - - - R i
3.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
82 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
33 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 1,386,918 - 1,386,918/ 1,024,538 -| 1,024,538
X. BORC VE GiDER KARSILIKLARI 16 2,710,438 - 2,710,438 2,421,675 - 2,421,675
"10.1 Yeniden Yapilanma Karsihg - - - - - -
1 0.2 Calsan Haklan Yikiimliligii Karsihg 350,235 - 350,235 287,036 - 287,036
0.3 Diger Karsiliklar 2,360,203 - 2,360,203 2,134,639 - 2,134,639
XI. ERTELENMI$ GELIRLER 17 29,564 - 29,564 57,805 - 57,805
XIIL CARi DONEM VERGi BORCU 11 817,452 - 817,452| 1,191,184 - 1,191,184
XIII ERTELENMI$ VERGIi BORCU 11 2,269,282 - 2,269,282 2,265,845 - 2,265,845
XIV. SERMAYE BENZERi KREDiLER - - - - - -
ARA TOPLAM 377,353,410 -| 377,353,410( 337,452,972 -| 337,452,972
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN
DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
"15.1 Satis Amagh . B . . ) .
152 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - B . . . .
XVIL. OZKAYNAKLAR 18 104,905,425 -| 104,905,425 73,119,830 - 73,119,830
"16.1 Odenmis Sermaye 18 49,658,964 - 49,658,964 29,658,964 - 29,658,964
162 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
6.3 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 51,932 - 51,932 38,509 - 38,509
"16.4 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - - -
"16.5 Kar Yedekleri 18 43,422,357 -| 43,422,357 26,933,919 -| 26,933,919
16.5.1 Yasal Yedekler 2,316,566 - 2,316,566 1,492,144 - 1,492,144
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 41,105,791 - 41,105,791 25,441,775 - 25,441,775
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
"16.6 Kar veya Zarar 11,772,172 -l 11,772,172 16,488,438 -| 16,488,438
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 18 - - - - - -
16.6.2  Donem Net Kar veya Zarari 25 11,772,172 - 11,772,172 16,488,438 - 16,488,438
PASIF TOPLAMI 482,258,835 -| 482,258,835[ 410,572,802 -| 410,572,802
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5.2. Gecmis Yillarla Karsilastirmah Olarak Sirketin Yil icindeki Satislari, Verimliligi, Gelir
Olusturma Kapasitesi, Karlihgn ve Bor¢/Ozkaynak Oram ile Diger Hususlara Iliskin
Bilgiler ve Ileriye Doniik Beklentiler;

Sirketimizin gecmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil icindeki plasmani, gelir
olusturma kapasitesi, karliligi ve bor¢/6zkaynak durumu ile ileriye doniik beklenti ve planlamalari
asagidaki tabloda detayl1 olarak verilmistir.

(TL) 2016 Yili 2017 Yili 2018 Yili Biitce
Plasman 304,630,891 395,074,349 450,000,000
Net Kar 11,149 638 16,488,438 18,012,397
Ozkaynak 56,612,387 73,119,830 92,778,740
Aktif Toplami 308,411,811 410,572,802 465,109,343
5.3. Sirket sermayesinin degerlendirilmesi;

Sermaye D(eTg.‘LS)‘m Tablosu 31.12.2016 31.12.2017 30.06.2018
ZORLU HOLDING A.S. 29.188.326.00 29.188.326.00 49.188.998,00
ZORLU DIS TiC. A.S. 1.174.00 1.174.00 118200
AHMET NAZIF ZORLU 117.366.00 117.366.00 117.446.00
ZEKI ZORLU 117.366.00 117.366.00 117.446.00
OLGUN ZORLU 117.366.00 117.366.00 117.446.00
MEHMET EMRE ZORLU 117.366.00 117.366.00 117.446.00
TOPLAM 29.658.964.00 29.658.964.00 49.658.964,00

Faktoring sirketlerinin sermayesi, 13.12.2012 tarihinde yiiriirlige giren 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunun “Kurulus Sartlar1” baslikli, 5. Maddesinin 1
numarali fikrasinin, “e¢” bendine gore nakden ve her tiirli muvazaadan ari olarak Odenmis
sermayenin en az yirmi milyon ( 20.000.000,00 TL ) Tiirk Lirast olmasi gerektigini zorunlu
kilmaktadir.

Sirketimiz 6denmis sermayesi; 49.658.964,00 TL olup 30.06.2018 tarihi itibariyle 6z
kaynagimiz, 104.905.425,00 TL dir.

Ozkaynak Degisim Tablosu 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018
Odenmis Sermaye 29.658.964 29.658.964 49.658.964
Yasal Yedekler 1.492.144 1.492.144 2.316.566
Olaganiistii Yedekler 25.441.775 25.441.775 41.105.791
Kapsamli Gelir ve Giderler 34.022 38.509 51.932
Donem Kar veya Zarari 7.637.444 16.488.438 11.772.172
TOPLAM 64.264.349 73.119.830 104.905.425
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5.4. Sirket Finansal Yapisimn lyilestirilmesi Amaciyla Diisiiniilen Onlemler;

Faktoring gelirlerinin arttirilmasi amaciyla, miisteri portfoyliniin gelistirilmesi ve daha 1yi
oranlarla islemler gergeklestirilmesi amaglanmaktadir.

Alacaklarin takip edilmesi ve risk izleme caligmalarinin daha yogun yapilmasina iliskin
faaliyetler arttirilmis olup ilgili boliimlerin incelemelerinde daha dikkatli olmas1 saglanmustir.

Finansman giderlerinin azaltilmasi i¢in bankalardan saglanan kredi faiz maliyetinin azaltilmasi
amaciyla bankalardan daha diisiik faizli kredi temin edilmesi ¢alismalar1 ve sirketimizin ihrag ettigi
tahvil limitlerinin arttirilmasina iliskin ¢aligmalar devam etmektedir.

Ayrica, sirketimizin genel giderlerinin finansal yap1 tizerindeki etkileri siirekli takip edilmekte
olup giderlerin sirket biinyesinde tasarruflu ve etkin olarak kullanilmasina 6zen gosterilmektedir.

30.11.2016 tarihli 2016/25 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Sirketin maruz kalabilecegi her
tiirli riskin erken saptanmasi amaciyla mevcut risk izleme prosediirlerinin yani sira “Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi” kurulmus ve c¢alisma esaslar1 belirlenmistir. Sirketimizin maruz kalacagi
muhtelif risklerin tespit edilmesi ve giderilmesi amaciyla, her iki ayda bir ilgili komite raporu
yonetim bilgisine sunulmaktadir.

55. Kar Payr Dagitim Politikasina Iliskin Bilgiler ve Kar Dagitinn Yapilmayacaksa
Gerekgesi ile Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina Iliskin Oneri;

DONEM KARININ DAGITIMI 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018
Doénem Kari 9.557.023 20.424.133 15.078.243

Odenecek Vergi Yiikiimliiligii (-) (1.919.579) (3.935.695) (3.306.071)
Net Donem Kari 7.637.444 16.488.438 11.772.172

Gegmis Donem Zarari (-) 0 0 0

Birinci Tertip Yasal Yedek Akge (-) (381.872) (824.422) (588.609)
Olaganiistii Yedek Akge(-) 0 0 0
Dagitilabilir Net Donem Kari 7.255.572 15.664.016 11.183.563

2014, 2015, 2016 ve 2017 yili karlar1 sermayeye ilave edilmemis olup Genel Kurulumuz
karari ile “Olaganiistii Yedek Akgeler” hesabinda takip edilmektedir.
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6. Sirketin Riskleri Yonetim Kurulu Uyelerinin Degerlendirmesi;
6.1. Sirket Faaliyetlerinden Dolay1 Olusan Riskin Yoénetimi Politikasi;

Sirket faaliyetleri gerceklestirilirken yapilan biitlin is ve islemler yazili prosediirler
cergevesinde gerceklestirilmektedir. Boylece is siireglerindeki aksakliklarin, igin yapilis sekillerinde
standart dis1 yaklagimlarin ve yetkisiz islemlerin Oniine gecilmektedir. Sirket faktoring islemlerinden
dolay1 olusabilecek muhtemel kredi risklerine iliskin olarak, Kredi ve Istihbarat Birimi kurulmus
olup kredi riski bu birim tarafindan analiz ve takip edilmektedir.

Sirketin maruz kalabilecegi her tiirlii riskin erken saptanmasi amaciyla, mevcut risk izleme
prosediirlerinin yani sira, Riskin Erken Saptanmasina iligkin bir komite kurulmustur.

6.2. Sirket Faaliyetlerinden Dolay1r Olusan Risklerinin Erken Saptanmasi1 Hakkinda Yapilan
Calismalar;

Sirketimizin varligini, gelismesini ve devamimi tehlikeye diisliren sebeplerin erken teshisi,
bunun i¢in gerekli onlemler ile carelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, 30.12.2016
tarihli ve 2016/28 no’lu Yonetim Kurulu Karar ile ‘Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’
kurulmustur.

Bu komite, olusabilecek her tiirlii, Riskin Erken Saptanmasi amaciyla bir sistem kurmak,
sistemi ¢alistirmak ve gelistirmekle yiikiimltidiir.

6.3. Sirket Faaliyetlerine iliskin fleriye Déniik Riskler;
Sirketimizin Genel Risk Degerlendirmesi basliklar halinde asagidadir;

e Faktoring Alacaklar1 Riski

e Finansman Riski

e Kur Riski

e Nakit, Cek, Senet, Kiymetli Evrak Riski
e Bilgi Islem Ve Teknoloji Riski

e Mevzuat Riski

e ¢ Prosediirlere Uygunsuzluk Riski

e Transfer Fiyatlandirmas Riski

e Insan Kaynaklar1 ve Egitim Riski

Sirketimiz yukarida sayilan risklere maruz kalmaktadir. 2018 yili igerisinde de yukarida
belirtilen risk degerlendirmesinde degisiklik ongoriilmemektedir.
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7. Diger Hususlar;

2018 yilmin ilk alt1 aylik faaliyet doneminde sirketimizin hakim ortagi, Zorlu Holding
A.S.’nin yonlendirmesi ile Zorlu Holding A.S. ve ona bagh bir sirket yararina yapilmis herhangi bir
hukuki islem, Zorlu Holding A.S. yada ona bagli bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan
kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

2018 yilmin ilk alt1 aylik faaliyet doneminde gerek hakim ortagimiz ve gerekse hakim
ortagimizin bagli sirketleri ile sirketimiz arasinda tiimii piyasa kosullarina uygun sartlarda
gerceklestirilmistir.

2018 yilimin ilk altt aylhik faaliyet doneminin sona ermesinden sonra sirketimizde,

ortaklarimizin alacaklilarimizin, ve diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikte
0zel onem tastyan herhangi bir gelisme ve olay beklenmemektedir.
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