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Performansi Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere Iligkin Rapor

Oyak  Portfoy  Yonetimi A.S. ikinci  Degisken  Fon'un  (“Fon“)
1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 donemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasl Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirm  Kuruluslarinin  Performans  Sunumuna, Performansa  Dayali
UcretIendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi"nde ("Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dazenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler icin inceleme yapiimamis ve gorus
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 ddnemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemelere uygun hazirlanmadidi ile dogru ve gergege uygun bir
gorunum saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunus raporunda
sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal
bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS") uygun olarak tam ve
sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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_ale KPMG International Cooperative

\do m‘Eg& SMPIM
S 5 /M

30 Temmuz 2OJ 8"
istanbul, Tarkiye



Ce ‘) OYAK PORTFOY

OYAK PORTFOY IKINCI DEGISKEN FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 06/11/2008 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Fon Toplam Degeri 950,834

Fon, portfoy siurlamalan itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-52.1 sayili B e

Birim Pay Degeri (TRL) 0018627  vatim Fonlanna liigkin Esaslar Tebliginde Madde &'da belirtilen difler fon Tolga AKBAS
Yatinma Sayisi 25 tUrlerindgn‘ herhangi ?irine girrpgyen "Dedisken Fon" niteligindedir. Fon orta

vadede istikrarll ve yiiksek getiri saflamayi amaglamaktadir. Yatinm yapilacak
Tedavll Orani (%) 1.02% sermaye piyasass araglarinin seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda

belirlenenler ve nakde doniisimi kolay olanlar tercih edilir. Fon, ortakik paylarina
azami %30 oraninda yatinm yapacaktir. Yabana yatinm araglan fon portféyiine
dahil edilebilir. Fon portfoytiniin yonetiminde portfdy cesitliligi esastir ve orta vadeli
getiri hedeflerine iki asamal ‘varlik dagiim’ (asset allocation) yoluyla ulagiimasi
Borglanma Araglan 72.59%  amaglanur. Birinci agama olan stratejik variik dagilimi (strategic asset allocation) fon
yoneticisinin varlik siniflanina iligkin orta vadeli beklentilerini en iyi yansitan portféy

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 47.34%  dagiminin, fonun orta vadeli getiri hedefleri ve yatinme risk profili de goz 6niinde
- Ozel Sektor Borclanma Araglar 25.25% bulunc{urularak olus_turdugu asamadir. Taktiksel vanrllk dadihmi (tactncali fesset
allocation) agamasi ise piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlarin degerlendirilerek
Paylar 24.70% fona ek katki sadlamanin hedeflendi§i asamadir. Fon ydneticisi, fon portfaylnii
S olugtururken varkk siniflarini risk-getiri perspektifinden ele alir. Orta vadede getiri
- lletigim Cihazlan 4.09%  beklentisi daha yiiksek olan varfik sinifianina belirli risk limitieri dahilinde daha ¢ok
- Holdi 3.46% yer verilmesi esastir. Portfoylin getirisini azami diizeye gikarmaya caligirken ayni
ing P70 zamanda portfoyiin alabilecedi maksimum ve minimum risk seviyelerinin dnceden
- fletisim 2.98% belirlendigi bu yonteme ‘oynaklik hedeflemesi' (volatility targeting) denir. Dengeli
bir portfdy yonetimi stratejisine sahip fonun, oynakiik hedefine gére alabilecedi risk

- Bankacilik 2.98% degeri 3 ile 4 arasinda degigebilir.

- Otomotiv 1.80%

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

- Dayanikli Tiiketim 1.46%
Yatinm Stratejisi
- Perakende 1.35%

- Madencllik 1.25% Fonun yatinm stratejisi itibariyle bir kargilastirma 6lgiitl belirlemesi miimkin degildir. Ancak, fonun kamuya agik
platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapabilmes!
- Otomotiv Lastigi 0.96% agisindan fona orta vadeli getiri hedefi ile tutarl bir Esik Deder belirlenmigtir. Fon‘un Esik Degeri BIST-KYD DIBS
Orta Vade Endeksi‘nin performans donemindeki getirisidir. Portféye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun
- Tanm Kimyasalfari 0.95%  yatinm stratejisine uygun yalmzca borsada iglem géren déviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye piyasasi
- Endustriyel Teksti 0.86% arag!anna déyah vageli isl_em Yg opsiyon sézlesmele_ri,_ sakli tUrev arag, swap st_i_zlesmesi, varant, sertiﬁk_a, ileri \_@lﬁrlu
tahvil/bono iglemleri dahil edilir. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek (zere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
- Demir, Gelik Temel 0.82% takdirde kredinin tutan, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecedi tarih KAP'ta agikianir ve Kurula
bildirilir.
- Kimyasal Uriin 0.60%
- Cimento 0.58% Yatinm Riskleri
’ Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin,
- Elektrik 0.56%  ortakik paylannin, dier menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tirev sbzlesmelere
- insaat, Taahhit 0.00% iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payl fiyatian ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Kargi Taraf Riski: Kargl tarafin sozlesmeden
Teminat 2.18%  kaynaklanan yikdmldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
. ortaya ¢ikan aksakiiklar sonucunda &demenin yaplamamas: riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski: Fon
Takasbank Para Piyasas| Islemleri 0.54%  portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistirtilememesi halinde ortaya
Futures 0.00% gkan zarar olasiifidir. e Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon

stzlegmeleri), sakll tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim
Toplam 100.00% islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangig
yatnmi ile baglangig yatimminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasii§ini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatall ya da hileli iglemleri gib! kurum igi etkenlerin yani sira
dodal afetler, rekabet kosullart, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. e Yojunlasma Riski: Belli
bir varida ve/veya vadeye yodun yatinm yapiimast sonucu fonun bu varl§in ve vadenin icerdi§i risklere maruz
kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkh finansal variiklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine parale! olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder. » Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.  Etik Risk: Dolandmcilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u
zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucunun itibarini olumsuz etkileyecek suglarnn (6rnegin, kara para
aklanmasi) iglenmesi riskidir. @ Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman
spot fiyatinin aldi§i degjer arasindaki fiyat farklilifi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda
vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadrr. Ancak fon portféyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadell fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger in stzlesme vadesi boyunca gdsterecedi degisim
riskini ifade etmektedir. e Teminat Riski: Teminat Riski, turev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivences
olarak alinan teminatin, teminats zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme de§erinin
beklenen tirev pozisyon dederini karsiLayamamast veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgii olumsuziuklarin
bulunmasi olasii§inin ortaya ¢ikmasi durumudur. e Opsiyon Duyarliik: Opsiyon Duyarlilik Riskleri, Opsiyon
portféylerinde risk duyarliiklan arasinda, isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat dedisiminde gok farkli miktarda
yaganacak risk duyarllik degisimlerini ifade etmektedir. Delta; opsiyonun yazidi§i ilglli finansal varligin fiyatindaki bir
birim dedismenin opsiyon primine olusturdudu dedigimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi dedisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturduu degisimdir. Theta; risk dlcimlerinde
biylik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatnin vadeye gére degisiminin dlgiistidiir.
Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturduu degigimin 6lgUstidir. e fhragg Riski:
Fon portfdyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikuimiGliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. KPMG
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BI

Kargilagtirma

Kargilagtirma

Enflasyon |Portféyiin Zaman Iginde Sunuma Dahil Donem Sonu

cur (o oo | Oame s | iandarsopmas 00| oJUtSLTEE | (1L, | vryun Topam e
(%) Sapmast (%) (**)
2013 7.048% -0.241% 7.400% 0.287% 0.4669% 0.0925 634,376.55
2014 9.506% 15.303% 8.170% 0.176% 0.3233% -0.0893 164,889.75
2015 6.005% 11.988% 8.808% 0.253% 0.0266% -0.0836 1,522,620.73
2016 9.943% 10.583% 8.533% 0.129% 0.2117% -0.0103 244,888.70
2017 7.384% 13.290% 11.920% 0.190% 0.0307% -0.1094 1,009,137.43
2018 (***) 1.338% 7.546% 9.172% 0.298% 0.0361% -0.1542 950,834.18

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oramidir.

(**) Portfdylin ve karsilastirma dlgiitiiniin / esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriter iizerinden hesaplanmistir.

(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2015 yilinda fonun egik deer getirisi (2.875%) TRLIBOR O/N getirisinin (11.988%) altinda gergeklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir,
2017 yilinda fonun egik deger getirisi (6.525%) TRLIBOR O/N getirisinin (13.290%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanlmigtir.
2018 yilinda fonun egik deger getirisi (-2.017%) TRLIBOR O/N getirisinin (7.546%) altinda gergeklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir,
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GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,
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C. DIPNOTLAR

1) Fon kurucusu OYAK Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde finansal varliklardan olusan bireysel ve kurumsal portfoylerin

yonetimi, yatinim fonlari, emeklilik yatiim fonlari ile yatiim ortakiiklari portfdylerinin yonetimi gibi finansal hizmetleri miisterilerine saglamaktadir. Fon portféyii OYAK Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler” bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2018 - 30/06/2018 ddneminde net %1.34 oraninda getiri saglarken, egik degerinin getirisi ayni dénemde %7.55 ofmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
6.21 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun kargilagtirma olgiitiintin / esik dederinin ilgil donem igerisinde belirtilen varhk dagilimlari ile agiriiklandirarak hesaplanmig
olan yuzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dnemi itibariyle hesaplanan portféy getiri oran ile karsilagtirma élgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik briit portféy degerine oraninin agiriikli ortalamasi asadidaki gibidir.

01/01/2018 - 30/06/2018 déneminde : P°"gf:n?f3:)' ine TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.006908% 13,180.65
Denetim Ucreti Giderleri 0.001043% 1,991.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000409% 780.61
Araciltk Komisyonu Giderleri 0.001196% 2,281.81
Kurut Kayit Ucreti 0.000054% 102.09
Diger Faaliyet Giderleri 0.000661% 1,260.79
Toplam Faaliyet Giderleri 19,596.95

Ortalama Fon Toplam Degeri 1,050,661.72

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.865201%

5) Performans sunum doéneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmanmistir,

6) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayil ilke kararina (Yatiim Fonlarina iliskin Rehber-EK/2) gore hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 30 Haziran 2018 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2018 - 30/06/2018 déneminde : “

Net Basit Getiri 1.34%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 1.87%
Azami Toplam Gider Orani 1.81%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** 0.06%
Net Gider Orani 1.87%
Briit Getiri 3.20%

(*)  Kurucu tarafindan kargtlananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asiimasi nedeniyle kurucu tarafindan donem sonunu takip eden 5 Is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
degerine oranini ifade etmektedir.

05/01/2012-18/10/2015 %20 BIST 30 + %30 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD DIBS Orta
19/10/2015-... %100 BIST-KYD DIBS Orta

7) Yatinm fonlannin portfdy isletmecilifinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

8) Performans sunug doneminde fon portfdyii igin kredi kullanitmamigtir,

KPMG
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D. ILAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler icin portfdy ve kargifastirma &lgituntin / esik degerinin birikimli getiri orani

Portfoy fet Getit

02/01/2013 - 31/12/2013
02/01/2014 - 31/12/2014
02/01/2015 - 18/10/2015
19/10/2015 - 31/12/2015
04/01/2016 - 30/12/2016
02/01/2017 - 29/12/2017
02/01/2018 - 30/06/2018

6.81%
9.51%
5.54%
0.44%
9.94%
7.38%
1.34%

2) Déviz Kurlanindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Sapma

02/01/2013 - 31/12/2013
02/01/2014 - 31/12/2014
02/01/2015 - 18/10/2015
19/10/2015 - 31/12/2015
04/01/2016 - 30/12/2016
02/01/2017 - 29/12/2017
02/01/2018 - 30/06/2018

0.08%
0.04%
0.11%
0.02%
0.08%
0.03%
0.16%

0.56%
0.67%
0.81%
0.78%
0.68%
0.69%
1.01%

0.09%
-0.01%
0.08%
-0.06%
0.06%
0.08%
0.13%

3) Portfdy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgumleri

0.0475

02/01/2013 - 31/12/2013
02/01/2014 - 31/12/2014
02/01/2015 - 18/10/2015
19/10/2015 - 31/12/2015
04/01/2016 - 30/12/2016
02/01/2017 - 29/12/2017
02/01/2018 - 30/06/2018

0.0374

0.0351

0.0478

0.0380

0.0306

0.0487

4) Yatinm Fonu Endeksleri Kargilastirma Tablosu

6.81%

02/01/2013 - 31/12/2013
02/01/2014 - 31/12/2014
02/01/2015 - 18/10/2015
19/10/2015 - 31/12/2015
04/01/2016 - 30/12/2016
02/01/2017 - 29/12/2017
02/01/2018 - 30/06/2018

9.51%

5.54%

0.44%

9.94%

7.38%

1.34%

5) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogullan

29/12/2017 - 30/06/2018 Donem Getirisi

BIST 100 ENDEKSI
BIST 30 ENDEKSI

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKS!
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKS]
BIST-KYD GSBA SABIT ENDEKS]

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi

BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalan Endeksi

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay TL Endeksi

Katiim 50 Endeksi

BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA

BIST-KYD Eurobond USD (TL)
BIST-KYD Eurobond EUR (TL)

Dolar Kuru

Euro Kuru

Beta
0.4863
0.3847
0.5383
0.1107
0.0469
0.0672
-0.7920

3.39%

9.48%

6.92%

1.91%

17.89%
12.71%
6.27%

-16.31%
-16.89%
6.67%
6.29%
5.41%
2.49%
-0.20%
-5.67%
-12.07%
7.05%
8.46%
3.23%
6.61%
6.00%
4.82%
-9.42%
16.49%
10.39%
13.87%
20.91%
17.58%

10.77%
13.39%
7.67%
0.97%
12.74%
10.12%
3.20%

Portfoy Brit Getiri

0.58%
0.68%
0.93%
0.97%
0.62%
0.69%
0.95%

0.08%
0.01%
0.11%
-0.06%
0.00%
0.07%
0.13%

-0.66%

15.30%
1.75%
2.41%

10.58%

13.29%
7.55%

Standart
Sapma

0.60%
0.67%
0.77%
0.75%
0.84%
0.77%
0.96%

0.00%
-0.01%
0.11%
0.00%
0.09%
0.05%
0.17%

7.47%
-5.80%
3.79%
-1.97%
-0.64%
-5.91%

-6.21%

BAGI
SERB
MALI

0.83%

0.84%
0.82%
0.95%
0.76%
1.08%

Nispi Getiri
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