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Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’na bagh
TAALERI PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON’UN

Yatirnm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

Taaleri Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’na bagh Taaleri Portfoy Ikinci Degisken
Fon’un (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2018 donemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.5 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (“Teblig”) yer alan
performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Goriisiimiize goére 1 Ocak — 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunum raporu Taaleri Portfoy
Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’na bagli Taaleri PortfSy ikinci Degisken Fon’un performansini
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Teblig’inde belirtilen performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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TAALERI PORTFOY YONETIM SIRKETI A.S. TARAFINDAN KURULAN/YONETILEN
TAALERI PORTFQOY IKINCIi DEGISKEN FON’A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi:03/10/2016

Fon Toplam Degeri (TRY)

2.877.430,03

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN
BILGILER

Yatirim amaci, getiri
potansiyeli yliksek ve nakde
dontistimii kolay olan
sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapmakitir.

[smail Erdem
Alper Temizer
Aysenur Kaynak
Aysun El¢i

Birim Pay Degeri (TRY) 1,346847 En Az Alinabilir Pay Adeti: 100 Adet
Yatirimer Sayist 26 k
- Paylar % 20,26 Fon portfoyii ¢esitli yatirim araglarinin aktif bir
: : : - sekilde cesitli vadelerde kullanilmas: yoluyla
- Takasb/ap’k'P‘ar“a P1Y35351 I§l’emler1k _ 70 79,74 | yonetilecektir. Amag uzun vadede mutlak getiri
' Pavlarin Scktsrel Dasilimi saglanmasi; kisa ve orta vadede ise piyasalarda
. olusabilecek firsatlarin aktif olarak
- degerlendirilmesidir. Bu ¢ergevede spot ve tiirev
Elektrik, Gaz ve Su % 27,86 | araglarin maksimum esneklik ile kullamlmasi
.. 6ngoriilmektedir.
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari % 20,71 ongortimeRtedit
Holdingler ve Yatirim Sirketleri % 14,17
Tas ve Topraga Dayali Sanayi % 13,07
Metal Esya, Makine ve Gere¢ Yapim % 10,33
Dokuma, Giyim Esyasi ve Deri % 7,79
Teknoloji/Bilisim % 2,68
Insaat ve Bayindirlik % 1,16
Perakende Ticaret % 0,97
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari % 0,84
Sigorta Sirketleri % 0,42




1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarm, ortaklik paylarinim, difer menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarm
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar: ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfsyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,
s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatirimu ile baslangig
yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varhigin ve
vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym
anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yabanc Yatirim Araclari ile flgili Riskler: Yabanci yatirim araglari Tiirkiye’den bakildiginda Ongoriillmesi
gii¢ olan riskler ihtiva edebilirler. S6z konusu iilkelerdeki politik riskler, para birimlerinin deger kaybr riski,
sermaye hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak tizere mevzuat degisiklikleri ile ilgili riskler, toplumsal
huzursuzluk ve savas riskleri fon degerini olumsuz etkileyebilecek risklerdir.




B. PERFORMANS BILGiSi

2016 3201 2.09 3471 080 004 | 22662359
2017 31.35 13.29 11.92 0.57 0.11 1.258.503.90
2018/6 2036 7.55 9.17 0.48 20,08 2.877.430,03

(*) Getiri oranlari birikimli deger yontemi ile hesaplanmistir

(**) Enflasyon oram TUIK tarafindan aqiklanan 12 ayhk TUFE oramdir (2016 yilina iliskin olarak, halka arz tarihi sonras
icin kist esast uygulanmistir).

(***)Portfoyiin standart sapmasi ilgili donem giinliik getirileri lizerinden hesaplanmistir.

(****) Portfoyiin riske gore diizeitilmis getirisini ifade eden ‘Biigi Rasyosu’, Fonun giiniiik getiri orani iie esik deger giinliik
getiri orani farklarinin performans sunumu dénemi boyunca ortalamasmin aym degerlerin standart sapmasina oramdir.

C. DIPNOTLAR

1. Taaleri Portféy Yo6netimi A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu denetimi ve lisansi
altinda, bireysel portfoy yonetimi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin yonetimi
alaninda faaliyet gostermekte olup, Sirketin hakim ortagi olan Taaleri Wealth
Management Ltd., Finlandiya merkezli bir 6zel bankacilik ve fon yonetimi sirketidir.

2. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.08.2017 tarihli onay: ile, kurucusu Troya
Portfoy Yonetimi A.S. olan Troya Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
21.09.2017 tarihi itibariyle Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmus ve Taaleri
Portfoy Ikinci Degisken Fon unvamyla, Taaleri Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon’a bagh bir degisken fon olarak konumlandirilmistir.

3. Portfoyiin yatirim amaci, yatirim stratejisi ve yatirim risklerine A. Tanitici
Bilgiler boliimiinde yer verilmistir. Kurucu devri 6ncesinde Fon portfdy degerinin en az
%80’ devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylari hari¢ olmak tizere
BIAS’ta islem goren ihracgr paylarindan olusmakta iken, devir sonrasinda, fon tiirii
degisken fon olarak belirlenmis olup, Fon portfoyii ¢esitli yatirim araglarimin aktif bir
sekilde ¢esitli vadelerde kullaniimasi yoluyla yonetilmektedir.

4. 01.01.2018-30.06.2018 donemine iliskin olarak, yonetim tcretleri, vergi,
saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik ortalama fon toplam degerine
oranlar1 asagidaki gibidir;

Fon Yonetim Ucreti 24.763,32 1,4318
Saklama Ucretleri 15.325,59 0,8861
Hisse Senedi Komisyonu 4.732,95 0,2737
Tiirev Araglar1 Komisyonu 133,82 0,0077
Bagimsiz Denetim Ucreti 2.730,00 0,1578
BPP Komisyonu 5.349,43 0,3093
Vergi ve Diger Giderler 577,30 0,0334
Noter Ucretleri 4.535,92 0,2623
Tescil ve Ilan Giderleri 2.902,80 0,1678
Diger Giderler 2.141,48 0,1238




Toplam Faaliyet Giderleri 63.192,61 3,6537
Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 1.729.534,66

5. Performans sunum déneminde, gider asimi nedeniyle Kurucu tarafindan Fona
yapilan iade tutar1 8.118,49 TL dir.

6. Tur degisikligi oncesinde Fon kargilagtirma ol¢titi ‘%100 MSCI Tirkiye
Endeksi (TL)’ iken, fon tiirtiniin degisken fon olarak degistirilmesi sonrasinda esik deger
olarak BIST-KYD Gecelik Repo Briit Endeksi belirlenmistir.

Bununla birlikte, VII-128.5 no.lu Tebligin 8’inci maddesinin 3’tncii fikras:
cercevesinde, belirlenen esik deger getirisinin, gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin
performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi nedeniyle, bu raporda
sonucuna yer verilen 2016, 2017 ve 2018 yillarina iliskin hesaplamalarda, esik deger
olarak gecelik Tiirk Liras: referans faiz oranmmin (O/N TRLIBOR) performans dénemine
denk gelen getirisi kullanilmustir.

7. Menkul kiymet yatirim fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisna olup, % 0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

8. Portfoylin gecmis performans: gelecek dénem performans: igin bir gosterge
olamaz.



