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Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Degigsken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)

23 Subat - 30 Haziran 2018 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII-128.5 say1h Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimn Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamasgtir.

incelememiz sonucunda Fon’un 23 Subat - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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23 Subat - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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TEB YATIRIM

BNP PARIBAS DRTAKLIGI

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 23.02.2018

29.06.2018 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri 579.438
Birim Pay Degeri (TRL) 0,009676
Yatinimci Sayisi 12
Tedavil Orani (%) 0,01%

Portféy Dagilimi

Paylar 68,11%
- Bankacilik 14,47%
- Holding 7,95%
- Demir, gelik 6,72%
- Havayollari ve hizmetleri 6,69%
- Retail 6,00%
- Diger 4,33%
- Petrol Urlnleri 4,06%
- Tletigim 3,89%
- Iletisim trtinleri 3,22%
- Tekstil 1,69%
- Cam 1,65%
- Eneriji 1,59%
- Ingaat 1,39%
- Otomotiv yedek parca 1,37%
- Dayanikl tiiketim 1,24%
- Biracilik ve mesrubat 0,96%
- Bilgisayar toptanciligi 0,88%
Borglanma Araglar 31,02%
- Ozel sektdr borglanma araglari 31,02%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,87%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirrm Amaci

Bu fon 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. Alen Bebiroglu

maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi gergevesinde igveren

tarafindan bireysel emeklilik sistemine dahil edilen calisanlardan alinan ve bu
kisiler adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve |Emre Karakurum
inangl miilkiyet esaslarina gore igletiimesi amaciyla kurulan fondur.
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Tansel Kutlu Yilmaz

Yatinm Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi uyarinca fon portfoylinde, agirlikli olarak ortaklik paylarina yatirim yapilir. Ortaklik paylar
segimleri yapilirken hem sermaye kazanci hem de temettii geliri elde etmek amaglanmaktadir. Yatinm yapilacak
sirketler makro ekonomik gdstergeler, sektérel trendler ve sirket bazinda yapilan dederleme analizleri sonucunda
ortaya gikan veriler isiginda segilir. Ortaklik pay! segiminde, piyasa getirisinin (izerinde performans gosterecek ve
biylime potansiyeli yiiksek paylara yatinm yapilmasi hedeflenirken, sabit getirili enstriiman segiminde ise, ig verimi
yliksek ayni zamanda da anapara kazanci saglayabilecek borglanma araglarina yatirim yapilabilir. Ayrica, piyasa
kosullarina gére fon portféyline altin ve diger kiymetli madenler de dahil edilebilmektedir. Fon'un risk degeri 5-7
araligi olarak belirlenmigtir.Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin portfoy
degerine gére belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar: Yurtigi Ortaklik Paylari (%0-100), Kamu Ig Borglanma
Araglar (%0-100), Kamu Dis Borglanma Araglari (%0-100), Yurtigi Ozel Sektér Borglanma Araglari (%0-100), Ters
Repo Islemleri (%0-10), Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasas! islemleri (%0-10), Yabanci
Paylar (%0-40), Yabanci Kamu Borglanma Araglari (%0-40), Yabanci Ozel Sektér Borglanma Araglari (%0-40),
Vadeli Mevduat (%0-25), Yapilandiriimig Yatinm Araci (%0-10), Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu
paylari, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylari, girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ve yatirim ortakligi
paylari (%0-20), Araci kurulug/ortakiik varantlari (%0-15), Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler (%0-20),
Gelir Ortakligi Senetleri (TL ve Déviz Cinsi) (%0-100), Gelire Endeksli Senetler (Borsa Istanbul A.S.'ye kote olan)
(TL ve Dbviz Cinsi) (%0-40), Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglari (%0-40),
Borsada Islem Gérmeyen Ozel Sektor Borglanma Araglari (%0-10), Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari
(%0-20), Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler (%0-20).

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger finansal varliklarin faiz ve kar payi
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Likidite Riski: Fon
portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontstirilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasilididir. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
bagsarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yodun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. Yasal Risk:
Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Thracg Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylkimltltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder. Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimldliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir. Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

(*) 30 Haziran 2018 tarihinin tatil glinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2018 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Temmuz 2018 tarihinde gegerli olan, 29 Haziran
2018 tarihi ile olugturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Dederi tablolarindaki degerler kullanilmigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGi

Toplam Esik Deger Enflasyon Portfdyiin Zaman

q - A Sunuma Dahil D6nem Sonu
Esik Degerin Standart Bilgi Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

L .. Orani (% icinde Standart
Getiri (%) Getirisi (%) (TUFE)((:; Sazmaﬂ (%) (*%) Sapmasi (%) (**) Rasyosu

2018 (***) -6,683% 5,339% 7,424% 0,802% 0,0375% -0,1694 579.437,92
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmigtir.

(***) Iigili veriler 23.02.2018 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (5,265%) TRLIBOR O/N getirisinin (5,339%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
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GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. TEB Portféy Yonetimi A.S. ("Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana
Sozlesmesi'nin Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000
tarihinde Portfoy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Danismanhidi yetki belgesi almigtir. Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, TEB Portfoy
Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatinm danismanligi yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetimi
A.S.” ye Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayili portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhigi yetki belgesi
verilmistir Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana Stzlesmesi‘nde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.
TEB Portfdy’'lin baslica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatirim fonlarinin yonetilmesi, kurumsal ve bireysel
misterilere portfy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti ve yurt disinda kurulu fonlara yatinm danismanligi hizmeti veriimesidir. Sirket
30/06/2018 itibariyle 23 adet yatirim fonu ve 36 adet emeklik yatinm fonu yénetmektedir. S6z konusu tarih itibariyle yonetimi altindaki toplam varliklar 6.2 milyar TL'dir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 23.02.2018 - 29.06.2018 déneminde net %-6,68 oraninda getiri saglarken, esik dederin getirisi ayni dénemde %5,34 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
12,02 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

Tlgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 11-14.2 No'lu “Yatirim

s

Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§"inin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmigtir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

23.02.2018 - 29.06.2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,002369% 1.801,11
Denetim Ucreti Giderleri 0,002328% 1.769,96
Saklama Ucreti Giderleri 0,000128% 97,54
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000921% 700,36
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,001894% 1.440,18
Toplam Faaliyet Giderleri 5.809,15

Ortalama Fon Portfoy Degeri 603.425,79

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,962695%

5) SPK teblig geregdi dontisim kapsaminda strateji degisikligi 23.02.2018 tarihinde yapilmistir.

23.02.2018-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + 3.0 (23/02/2018)

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak Uzere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan &nce ayrilanlar getiri Gzerinden %15,- 10 yil slreyle katki pay:
O6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri tizerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlar getiri tizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.



C. DIPNOTLAR (Devami)

7) 2018 yilinin ilk bélimiinde 2017 yilinda ABD basta olmak tizere gelismis tilke ekonomilerindeki diislik enflasyon ve yiiksek biiyiime tablosunun yerini yiikselen enflasyon ve
normallesen bliylime tablosuna biraktigini gérdiik. Bu dénemde petrol basta olmak lizere emtia fiyatlarindaki artigin enflasyonist baski yarattigini gézlemledik. Bu dontsiim
FED'in sikilagstirma beklentilerini dncelikli glindem maddesi haline getirirken ABD Dolari, basta gelismekte olan llke para birimleri olmak lizere tiim kiresel para birimlerine
karsi deger kazandi. Ote yandan Ortadogu’da artan jeopolitik riskler, ABD'nin kiiresel ticarette izledigi korumaci politikalar ve iran ile yapilan niikleer anlagsmayi sonlandirmasi
gibi siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina katki yapan diger énemli glindem maddeleri oldu.Turkiye ve Tirk Lirasi varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin
baginda geldi. Ekonomideki biylime gliglii stirmesine ragmen artan enflasyon, biylyen cari agik ve biitgedeki kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme kuruluslarinin
Tirkiye'nin kredi notunu distirmeleri Tirkiye'ye yonelik yatirnnmci istahini azaltti. Bunlarin yani sira bdlgede artan jeopolitik risklerden de oldukga olumsuz etkilenen Tirk Lirasi
varliklar erken segim agiklamasinin ardindan ise artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan Ulkelerden negatif ayristi. Yilin ilk yarisinda Tirk Lirasi ABD Dolari karsisinda
%17,1, Euro kargisinda ise %15 deder kaybi yasadi. Bu donemde Turkiye'nin risk priminde artis yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidigini da gozlemledik. Merkez
Bankasi'nin Turk Liras’'ndaki deger kaybinin ve enflasyondaki yiikselisin 6niine gegmek igin yaptigi faiz artiglarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde baglayan 10 yillik tahvil
faizleri %16,8'e ylkselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4'den basladigi yili Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi'nin Haziran Ay’'nin
basindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK
toplantisinda bu oran %17,75 olarak belirlendi. Tiirk Lirasi varliklardaki en 6nemli ayrisma ise hisse senedi piyasalarinda gergeklesti. Yiikselen faizler ve deder kaybeden Tirk
Liras’'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi yilin ilk yansini %16,3'lik deder kaybi ile noktalarken, MSCI Tirkiye Endeksi dolar bazinda %32,2 deder kaybi yasayarak MSCI
Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi'nden %26,5 negatif ayrismis oldu.Tiirkiye ekonomisi 2017 yili %7,4 biiyiime ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk ceyregine de
tagimayi basardi. Ancak éncli gostergeler biytimenin yilin ikinci geyreginde ivme kaybettigine isaret ediyor. Yilin ilk geyredini %10,3 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise
artan enerji fiyatlari, deer kaybeden Tiirk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Mayis sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulasti. Enflasyonun 6niimiizdeki (g
ayda daha da yiikselmesini bekliyoruz. Gegtigimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH'nin %5,5i) ulasan cari agik, Nisan ayi sonu itibariyle (12 aylik) hem altin ithalatindaki
artisin stirmesi hem de enerji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar (GSYH'nin %6,5') oldu. Gegtigimiz yil 18 milyar TL'lik artig ile 47 milyar TL (GSYH'nin %1,5i)) olan
blitge agigi ise, Mayis ay sonu itibariyle (12 aylik) 56 milyar TL’ye (GSYH'nin %1,7'si) yiikselse de orta vadeli program hedefinin (GSYH'nin %1,9'u) altinda kalmaya devam
etti.Oniimiizdeki dénemde petrol fiyatlarindaki artisin iran’a uygulanmasi beklenen yaptinmlar nedeniyle siirmesini ve FED'in %2 olan enflasyon hedefine ulagiimasinin
ardindan siki durugunu siirdiirmesini bekleyebiliriz. Bu gelismeler kiiresel risk istahi agisindan destekleyici olmaktan uzak olarak yorumlanabilir. Tiirkiye'de ise bilylimede 6ncii
gostergelerin isaret ettigine paralel bir yavaslama olmasi ve TCMB'nin siki durusunu stirdiirmesi ile birlikte enflasyon ve cari agikta iyilesme olmasini bekleyebiliriz. Bu noktada
ucuz olsa da TL'nin kalici deger kazanmasi igin Gelismekte olan Ulkelere fon akiginin tekrar ivmelenmesi ve bagsta Gin olmak (izere global piyasalara giivenin tazelenmesinin
6n sart oldugunu distlintyoruz.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR
1) Tiim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani
Donemler Portfoy Net Getiri
23.02.2018 - 29.06.2018 -6,68%

Portfoy Briit Getiri

Esik Degeri Nispi Getiri

-6,41% 5,34% -12,02%
2) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

23.02.2018 - 29.06.2018 0,1294 -0,4634

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma 6lgtiti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)
Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2018 -6,68% 0,80% 5,34% 0,04%



