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MUSAVIRLIK A.S. HAZLEMS FENTON

EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKiN RAPOR

Euro Kapital Yatinm Ortakhigt A.$.’nin 01 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri VII-128.5 “Bireysel Portfoylerin ve Kollektit Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kollektif Yatirim
Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde™ (Teblig) yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamustir.

Gortsiimlze gore 01 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporu Euro Kapital
Yatirnm Ortakligt A.S.’nin performansini Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili Tebligi'nde belirtilen
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

“B.Performans Bilgileri” b6liimiinde detayli agiklandigi tizere, performans bilgi hesaplamalarinda 1 Ocak
2017 tarihinden itibaren karsilastirma 6l¢iitli yerine esik deger kullanilmaya baslanmistir.

Istanbul, 30.07.2018 W
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EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A. $’NE AT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A-TANITICI BILGILER:

Euro Kapital Yatinm Ortaklin Anonim Sirketi, 11 Mart 2011 tarihinde Ankara Ticaret
Sicili’ne tescil ve 16 Mart 2011 tarihli, 7773 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilerek kurnlmustur. Sirketimiz, faaliyetlerini Sermaye Piyasas: Kanunu’nun (SPK), Yatirim
Ortakliklarma Iligkin Esaslarim belirledigi tebliglere gore siirdiirmektedir. Sirketimizin ana
faaliyeti, sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyiin yonetilmesinden olusmaktadur.

Sirketimizin ¢ikarilmis sermayesi 20.000.000 TL’dir.A grubu imtiyazh paylara sahip Mustafa
Sahin, Sirket’i kontrol eden ana ortaktir. Sirketimiz hisseleri 15 Agustos 2011°de islem
gbrmeye baslamistir. Sermayemizi temsil eden hisse senetlerinin %99,50°si Borsa Istanbul
da (“BIST) islem gérmektedir.

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi :15/08/2011

30.06.2018 Tarili itibariyle

Fon Toplam Degeri 27.146.242,52
Birim Pay Degeri 1,357312
Yatirsmer Sayisi Bilinmiyor
Tedavitl Oram % .

Portfoy Dagilimi 100.00%
* Hisse senetleri 19,00

* Devlet Tahvili/Hazine Bonosuw/Ozel Sektér

Tahvili/Yabancy devlet tahvili 63,27

* Ters Repo-BPP-Vadeli Mevduat/Viop 17,73
Hisse Senetlerinin Sektirel Dagulm 100%
HOLDING VE YATIRIM SIRKETI 52,66
BANKALAR -
TICARET VE DIGER SIRKETLER 4734

VATIRIM VE VONETIME JILISKIN BILGILER

Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi' min 23.05.2016 tarih ve 17/572 sayili toplantisinda,
Sirketimizin portfdy yonetim hizmetlerinin sermaye ve yonetim bakimindan sirketimizle
iligkili olmayan bir portf6y sirketine, aracilik faaliyetlerinin sermaye ve yonetim bakimindan
sirketimizle iligkili olmayan bir yatirnm kurulusuna, disaridan saglanan diger hizmetlerin ise
sermaye ve yonetim bakimindan sirketimizle iligkili olmayan bir kurulusa devredilmesine
karar verilmistir.



Bu kapsamda 24.006.2016 tarihinden itibaren girketimizin portfdy yonetim hizmetleri Gedik
Portféy Yonetimi AS’den saglamrken, Yonetim Kurulumuzun almis oldugu karara istinaden
01.03.2018 tarthinden itibaren portfoy yonetim hizmetleri “Metro Portfoy Yonetimi A.S”
tarafindan saglamaya baglanmistir.

YATIRIM AMACI :

Yatirim yapilacak kiymetlerin se¢iminde, degisken getirili menkul kiymetler acisindan SPK
tarafindan yaymlanan Kurumsal Yoénetim ilkelerine uygun galisan, halka agik sirketlerin
menkul kiymetleri ve riski diisiik, gtivenilirlik katsayisi ve sektér Pazar katsayisi yiiksek ve
likit olanlar, sabit getirili menkul kiymetler acisindan ise yitksek getirili ve likit olan kamu ve
ozel sektor menkul kiymetlen tercih edilir. Yatirum risklerinden korunmak ve Mevceut Portfoy
degerinin getirisini slirekli yiiksek kilmak i¢in uzun vadeli yatirnim araglaria agirhik verilerek
yiksek getiriyl diisiik risk ile saglamak hedeflenmektedir. Sirket portfdylimlze riskten
korunma ve yatirnm amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal géstergeler ve sermaye
piyasas: araclar ilizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward,future ve vadeli
islemlere dayalr opsiyon islemleri de dahil edilmektedir. Sirket Portfoyline alinacak vadeli
islem sozlesmelerinde yatirim stratejisine ve karsilagtirma olciitiine uygun olacak sekilde
hareket edilmektedir. Portfdy’de yamlacak yatinim araglarimin gesitlendirilmesiyle yatirim
riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarmn durumlarina gére en aza indirecek sekilde olmasi
hedeflenir. Menkul kiymetlere, mali pivasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeler
stirekli izlenir ve portfdy ydnetimiyle ilgili gerekli Onlemler alimir. Portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapihr.

YATIRIM RISKLERI :

Piyasa Riski: Finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi
fiyat degisimlerine bagli olarak ortaya ¢ikacak faiz oram riski,hisse senedi pozisyon riski ve
kur riski gibi nedenlerle portféy degerinin zarara ugrama ihtimalidir.

Kur Riski: Déviz kurlarmda meydana gelen degismelerin yarattigt belirsizlikten dolay:
kaynaklanan portféy degerinin zarara ugrama olasiligidir

Faiz Oram Riski: Portfyde bulunan finansal varligin piyasa de@erinde gézlenen
dalgalanma riskidir. Portf6ylin tasidigi faiz orani riskini diigtirebilmek icin korunma amaciyla
diger finansal araclar kullanilabilir veya esas portfoyiin tasidigi faiz oram riskini diigtiren
dengeleyici finansal islemlere bagvurulabilir. Portféyde bulunan Tahvil ve Bono araglan icin
vade sonuna kadar beklendiginde Faiz oram riski s6z konusu olmayacaktir.

B.PERFORMANS BiLGILERI:

Sirketimiz yonetim kurulunun 30.12.2016 tarihinde almis oldugu karara istinaden, 2017
yilindan itibaren gecerli olacak sekilde “Esik Deger” uygulamasina gecilmistir. Sirketin
yatirim stratejisinin sitrekli degismesi, ¢coklu varlik gruplarina yatirim yapilmasi ve mutlak
getiri hedeflenmesi nedeniyle yatirim stratejisi bant araligi uygulamasi sonlandirilmsg ve esik
deger uygulamasma gecilmisgtir.

Esitk degerin ve portfdye alnabilecek varhiklara iliskin sinirlamalar asagidaki sekilde
uygulamaya alinmistir

(%)



PORTFOYUN ESIK DEGERI

6 Aylik TRLIBOR Faizi

PORTFOYUN YATIRIM STRATEJISI

Portfdy net aktif degeri esas almarak ve ilgili tebligde belirtilen simirlamalara uygun olarak,
portféyde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar
agagidaki gibidir;

Pay Senedi
Ters Repo
Repo

Takasbank Borsa Para Piyasasi
Kamu veya Ozel Sektér Borclanma Araclari
Vadeli Mevduat
Borsa yatimim Fonu Katilma Payi

Yatirim Kurulusu ve Ortaklik Varantlar: ve sertifikalar:
Yabanci Ortakhik Payi

Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu madenlere dayal

Ihrag edilen sermaye piyasas: araclar

1 0% - 100%
1 0% - 100%
1 0% - 10%
1 0% - 20%
: 0%- 100%
1 0% 10%

1 0%- 20%

1 0%- 10%

: 0%- 20%

1 0%- 25%

1 0%- 20%

Ayrica Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
portféydeki sermaye piyasasi araglarinin pivasa degerinin % 50°si tutarindaki sermaye
piyasast araci ddiing verilebilir.

Yine Kurulca belirlenecek esaslar cergevesinde yurt ici ve/veya
portféyiin riskten korunmas: amaciyla sermaye piyasast araclarina dayali tirev araclar
portfoye dahil edilebilir.

yurt digi borsalardan

%99 giliven aralifinda 250 is glinti gbzlem siiresi ve bir glinliik elde tutma getirisi siiresinde
Olciilen portfoy mutlak riske maruz deferinin portféylin net aktif deferine oram %2°i

gecemez
PERFORMANS BILGISI
Portfoyiin Karsilastirma
Karsilastirma Getirisinin Arsrasir Dénem Sonu
Toplam e Olgiitiiniin- s
. . Olciitiiniin- Enflasyon Zaman . - Portfoy Net
Getiri Esi - L . | (Esik Deger) . .
o, (Esik Deger) Oram icerisindeki Standart Varhik Degeri
Getirisi % Standart Sapmast % (TL)
YIL sapmasl (%) P ?
1.YIL 2014 7,28 11,18 6,36 0,84 0,10 23.560.043,53
2.YIL 2015 -0,92 7,37 5,71 0,56 0,08 23.345.773,80
3.YIL 2016 5,43 9.70 9,94 0,35 0,19 24,619.859.19
4.YIL 2017 8,41 13,86 15,47 0,58 0,035 26.692.708,00
5.YIL 2018
Haziran 1,64 8,22 23,71 0,28 0,041 27.146.242,52




* 2018 Yilina ait veriler esik deger uygulamasina gére hesaplanmistir. Esik degerin belirlenmesinde
6 Aylik TRLIBOR Faizi referans alinmistir.

GRAFIK

Fon Getiri Esik Degerin Getirisi Enflasyon
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llisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.

C.DIPNOTLAR

Portfiyiin nispi getiri orany, performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfoyiin vergt
dncesi getinl oranindan karsilagtirma Slciitiiniin getiri oramnin veya esik deferin cikarilmas:

sonucu bulunacak pozitif va da negatif yiizdesel degerdir.

Nispi Getiri = (Getiri-Esik Deger Getirisi)

Fonun Birikimli Getirisi 1,64
Gerceklesen Eéik Deger Getirisi ' 7 8,2 1‘ N
Hedeflenen Egik Deger Getirisi 822
Nispi Getiri ~ | | 658

Yénetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin briit varlik degerine
orammn agirhkh ortalamasi;

ORTALAMA FON
01.01.2018-30.06.2018 TUTAR TOPLAM DEGERI (%)
GENEL YONETIM GIDERLERI 532.704,07 1,96
PORTFOY YONETIM UCRET! 100.315,60 0,37
SAKLAMA VE DIGER KOMISYONLAR 80.359,31 0,29
TOPLAM 713.378,98 2,62

Ortalama Fon Toplam Degeri 27.170.854,90



