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TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLISKIN RAPOR

TEB Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayilt Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslannin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler igin inceleme yapilmamisg ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARAGLARI FONU

1 OCAK - 30 HAZiRAN 2018 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 21/06/1995

30/06/2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 794.988.452
Birim Pay Degeri (TRL) 4,861470
Yatinma Sayisi 47.344
Tedaviil Orani (%) 38,48%
Portfoy Dagilimi
Borglanma Araglari 84,26%
- Ozel Sektor Borglanma Araglar 59,00%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 24,44%
- Vdmk 0,81%
Vadeli Mevduat 7,41%
Ters Repo 5,43%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 2,90%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

TEB Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu ("Fon") tasarruflarin enflasyonun  Ozlem KARAGOZ
asindirici etkisinden korunmasi, birikimlere Borsa istanbul A.S. (“"BIST") repo

piyasasi faiz oranlarina paralel bir getiri kazandinlmasi, para piyasasi faiz Cagn OZEL
hareketlerinin yaratacad firsat kazanglarindan yararlaniimasini amaglamaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 25 Adet

Yatirnim Stratejisi

Fon portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fonun bagl bulundugu semsiye fon
igtliztigline uygun olarak segilir ve fon portfoyu yonetici tarafindan ilgili igttiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (I1I-52.1) uygun olarak y&netilir. Fon, toplam degerinin en az
%80'i devamli olarak yerli kamu ve 6zel sektér borglanma araglarindan olusan ve fon portfoytniin aylik agirhkl
ortalama vadesi 25-90 giin olan Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’dur. Bu gergevede, fon s6z konusu vade
yapisina uygun olan borglanma araglarina yatinm yaparak, getiri egrisinin kisa vadeli bélimiine kiyasla daha fazla
getiri elde etmeyi hedefler. Fon portféyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Yatirim Riskleri

Fon yénetiminde temel olarak asadidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iligkin detayl bilgilere ise izahnameden
ulasilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme
potansiyelidir.Karg! Taraf Riski: Finansal islemlerde kargi tarafin yiikimliklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustiiriilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade ederYogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portfdyiinde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diigmesi ya da kredi notunun diisirilmesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Kaldirag yaratan iglemlerde
bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile baglangig yatirrminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baslangig
yatinmindan daha ylksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.



TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARAGLARI FONU

1 OCAK - 30 HAZiRAN 2018 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS
Toplam Karsl_las_tltma Enflasyon P_ofl:fiiyiin Zaman . !_(a_r;l_l_a;tlrma Bilgi SunuTa“DahiI DénemvSo_nu
Getiri (%) OI(;_u lfnun Orfinl (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To!JIavae_gerl /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
1 Ocak-31 Aralik 2013*** 3,942% 6,178% 7,400% 0,025% 0,0273% -0,3394 843.940.678
1 Ocak-31 Aralik 2014*** 7,386% 9,379% 8,170% 0,018% 0,0253% -0,2303 762.255.274
1 Ocak-31 Aralik 2015 8,059% 9,768% 8,808% 0,019% 0,0254% -0,2028 759.462.946
1 Ocak-31 Aralik 2016 8,531% 9,931% 8,533% 0,021% 0,0230% -0,1953 913.664.767
1 Ocak-31 Aralik 2017 10,091% 11,033% 11,920% 0,025% 0,0289% -0,0951 911.334.420
1 Ocak-30 Haziran 2018 6,009% 6,576% 9,172% 0,028% 0,0301% -0,1032 794.988.452,10

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) ilgili donemler icin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

PERFORMANS GRAFIiGi
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M Toplam Getiri Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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1 OCAK - 30 HAZiRAN 2018 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portféy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlar Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portféy Yoénetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portféy Yénetimi'nin kurulug temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmeilarin
risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiliminin belirlenerek portfdylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirmar riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdliminde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2018 - 30/06/2018 déneminde net %6.01 oraninda getiri saglarken, karsilastirma &lgtitiiniin getirisi ayni dénemde %6.58 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.57 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir. Ilgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK'nin 30 Aralik
2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 11-14.2 No'lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig"inin 9. maddesinde
belirtilen portfv dederleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma lgiitiiniin ilgili dsnem icerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2018 - 30/06/2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005663% 8.598.396,18
Denetim Ucreti Giderleri 0,000002% 3.666,50
Saklama Ucreti Giderleri 0,000175% 266.165,20
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000104% 157.270,72
Kurul Kayit Ucreti 0,000055% 83.901,80
Diger Faaliyet Giderleri 0,000026% 39.684,42
Toplam Faaliyet Giderleri 9.149.084,82

Ortalama Fon Portféy Degeri 843.498.998,03

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,084659%

5) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 déneminde degisiklik yapiimamig olup 1 Ocak 2013 - 30 Haziran 2018 déneminde toplam 5 defa strateji degisimi gergeklesmistir. Iigili
doénemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Yatinm stratejisi dedisiklikleri:

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

14/06/2012-29/07/2013 Kamu Borglanma Araglan %50-%80, Ozel Sektér Bonolari %0-%20, Ters Repo/Repo %20-%50
30/07/2013-03/02/2014 Ozel Sektdr Bonolari %5-%35, Kamu Borglanma Araglar %20-%50, Ters Repo/Repo %35-%65
04/02/2014-22/01/2015 Repo/Ters Repo %19-%49, Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari %51-%81

23/01/2015-22/06/2015 Repo/Ters Repo %19-%49, Vadeli Mevduat %0-%10, Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari %51-%81

23/06/2015-11/11/2015 Vadeli Mevduat %0-%10, Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglari %80-%100, Repo/Ters Repo %0-%20
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Karsilagtirma 6lgliti degisiklikleri:

14/06/2012-29/07/2013
30/07/2013-03/02/2014
04/02/2014-22/01/2015

23/01/2015-22/06/2015

23/06/2015-11/11/2015

12/11/2015-...

%5 BIST-KYD OSBA Sabit + %30 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 BIST-KYD DIiBS 91 Giin
%15 BIST-KYD OSBA Sabit + %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %45 BIST-KYD Repo (Briit)
%15 BIST-KYD OSBA Sabit + %35 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD DIBS 91 Giin

%2 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %33 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD
DIBS 91 Giin

%2 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %73 BIST-KYD
DIBS 91 Giin

%15 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %55 BIST-KYD DIBS 91 Giin

6) Yatirim fonlarinin portfy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onayi ile TEB Portfy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi
itibariyla devredilmis olup Fon’un portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde hazirlamistir.

3) Fon’un bagl oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tirl borglanma araglari

semsiye fonudur.



