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TEB PORTFOY EUROBOND (DOViZ) BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKiN RAPOR

TEB Portfoy Eurobond (Déviz) Borglanma Araclar: Fonu’'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinnm Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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TEB PORTFOY EUROBOND (DOViZ) BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 19/08/2016

30/06/2018 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 11.338.088 TEB Portféy Eurobond (Déviz) Borglanma Araglari Fonu ("Fon"), yabanci borsa Gagn OZEL
Birim Pay Degeri (TRL) 1,436962  yatinm fonu katiim paylarina yatinm yaparak getiri elde etmeyi hedefler. Gzlem KARAGOZ
Yatirimai Sayisi 90 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

T il % 1,58%
edaviil Orani (%) /58% Yatirim Stratejisi

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon’un bagl bulundugu semsiye fon
ictliztigine uygun olarak segilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan ilgili ictiiziglin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (III-52.1) uygun olarak ydnetilir. Fon toplam degerinin en az
%380'i devamli olarak Amerikan Dolari (USD) cinsinden kamu ve &zel sekt6r dis borglanma araglarinda (Eurobond)
dederlendirilir. Fon portféyline fon toplam degerinin en fazla %20si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araclari dahil edilebilir.

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 97,59%
Yatirnm Riskleri
R . . o
Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 65,98% Fon y6netiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
- Ozel Sektsr Borclanma Araclari 31.62% ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme
! potansiyelidir.Kargi Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin yikiimliklerini yerine getirememesi
Takasbank Para Piyasasi islemleri 2,41% durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirtlememesi halinde

ortaya gikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade ederYogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portféylinde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun diiglriiimesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatinmi ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baglangig yatinmindan daha
yliksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.Yapilandiriimig Yatirim Araglari Riskleri: S6z konusu araglarin dayanak
varliklar Uzerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, vade sonunda higbir
gelir elde edilememesi veya baslangig degerinin altina diistilmesi riskini ifade eder. Bu araglarda ayrica karsi taraf
riski de mevcuttur.
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B. PERFORMANS BiLGisi

Toplam Enflasyon oyl Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
Getil:i (%) Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart e ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
A (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
19 Adustos-31 Aralik 2016 12,208% 10,644% 3,709% 0,514% 0,6096% 0,0346 4,942,409
1 Ocak-31 Aralik 2017 13,740% 18,399% 11,920% 0,546% 0,4848% -0,0773 15.062.971
1 Ocak-30 Haziran 2018 12,543% 10,066% 9,172% 0,914% 0,8252% 0,0650 11.338.088,39

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilagtirma 6lgutiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGi
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 Toplam Getiri Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi

GECMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

flisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfoy Yonetimi A.S., Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlar
Yénetimi, Ozel Portféy Yénetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portfdy Yénetimi'nin kurulug temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmailarin
risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiliminin belirlenerek portféylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirime riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2018 - 30/06/2018 déneminde net %12.54 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olglitiiniin getirisi ayni dénemde %10.07 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %2.48 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir. Iigili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK'nin 30 Aralik 2013
tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 1I-14.2 No'lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig"inin 9. maddesinde belirtilen
portfov dederleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmustir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma olgittintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

01/01/2018 - 30/06/2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,003683% 85.421,50
Denetim Ucreti Giderleri 0,000158% 3.663,58
Saklama Ucreti Giderleri 0,000218% 5.054,44
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000025% 578,32
Kurul Kayit Ucreti 0,000054% 1.261,33
Diger Faaliyet Giderleri 0,000357% 8.283,03
Toplam Faaliyet Giderleri 104.262,20

Ortalama Fon Portfoy Degeri 12.884.894,25

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,809182%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.
Kargilastirma olgiitti degisiklikleri:

19/08/2016-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST-KYD Eurobond USD (TL)

6) Yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon'un portféy saklama hizmeti 22 Agustos 2016 tarihinden itibaren Tirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamistir.

3) Fon'un bagh oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu” olup, semsiye fonun tiirii borglanma araglari
semsiye fonudur.



