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TEB PORTFOY BIiRINCi SERBEST (DOViZ) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKiN RAPOR

TEB PortfGy Birinci Serbest (Doviz) Fon’un (“Fon”) 1 Haziran - 30 Haziran 2018 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamugtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Haziran - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Haziran - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun
olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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TEB PORTFOY BIRINCi SERBEST (D6Viz) FON

1 HAZIRAN - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01/06/2018

Fon Toplam Degeri 8.468.381
Birim Pay Degeri (TRL) 4,604778
Yatirimci Sayisi 1
Tedavil Orani (%) 0,18%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 100,00%

- Ozel Sektor Borglanma Araclari 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

TEB Portfoy Birinci Serbest (D6viz) Fon ("Fon"), ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara Szlem KARAGOZ
satigina iligkin hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon
statiistindedir. Gagn OZEL

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfoytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon’un bagli bulundugu semsiye fon
ictliztigine uygun olarak segilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan ilgili ictiiziglin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (III-52.1) uygun olarak ydnetilir. Fon toplam degerinin en az
%380'i devamli olarak Hazine Miistesarlidi tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon
toplam degerinin en fazla %20’si TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari ve /veya yabanci para ve sermaye
piyasasl araglarina yatirilabilir.

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir.Karsi
Taraf Riski: Finansal islemlerde kargi tarafin yukimlklerini yerine getirememesi durumudur.Faiz Orani Riski: Faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan portfoylerin, pozisyonlarina bagl olarak maruz kalabilecegi
zarar olasiligidir.Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmai tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oraninin
gergeklesme olasiligidir.Kur Riski: Gelecekte déviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle déviz veya dévize endeksli
varlik veya yukimliltklerde meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir.Hisse Senedi, Emtia
Riski: Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayal tiirev finansal araglardaki pozisyon durumuna bagli olarak fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar ihtimalidir.Opsiyon Riski:Opsiyon parametrelerindeki dalgalanmalara
bagh olarak maruz kalinan zarar ihtimalidir.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.Kredi Riski: Islem yapilan kargi tarafin sézlesme gereklerine
uymayarak, ylkimlalagini kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da getirememesinden
dolay! karsilasilabilecek zarar ihtimalidir.Strateji Riski: Makro ve mikro degisikliklerin iyi analiz edilememesi veya
yorumlanamamasi sonucunda ileride olusabilecek firsat veya tehditlerle uyumlu stratejik kararlarin neticesinde
maruz kalinan zarar ihtimalidir.Operasyonel Risk: Finansal risklerin disinda kalan tiim riskleri ifade eder.



TEB PORTFOY BIRINCi SERBEST (D6Viz) FON

1 HAZIRAN - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BILGisi

Enflasyon Portféyiin Zaman
Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

1 Haziran - 30 Haziran

2018 -0,505% -1,338% 2,524% 1,060% 0,8971% 0,0501 8.468.381
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféytin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmigtir.
PERFORMANS GRAFiGi
0
-0,002 aziran 2018
-0,004
-0,006
-0,008
-0,01
-0,012
-0,014
-0,016
M Toplam Getiri Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi

GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IiCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.



TEB PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOViz) FON

1 HAZIRAN - 30 HAZiRAN 2018 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portféy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatinm Fonlari Y6netimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatinm Danismanlii alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portféy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yénetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyli'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/06/2018 - 30/06/2018 doneminde net %-0.51 oraninda getiri sadlarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %-1.34 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0.83 olarak gergeklesmistir.
Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir. Ilgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK'nin 30 Aralik 2013

tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 1I-14.2 No'lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig"inin 9. maddesinde belirtilen
portfév dederleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma &lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/06/2018 - 30/06/2018 dineminde : Z‘r’:fzoz;’ﬁeri“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002879% 4.739,32
Denetim Ucreti Giderleri 0,000655% 1.079,12
Saklama Ucreti Giderleri 0,000247% 406,76
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000076% 125,63
Diger Faaliyet Giderleri 0,000446% 734,72
Toplam Faaliyet Giderleri 7.085,55

Ortalama Fon Portfoy Degeri 5.677.210,89

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,124807%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

04/06/2018-... %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (04/06/2018)

6) Yatiim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



TEB PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOViz) FON

1 HAZIRAN - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon'un portfoy saklama hizmeti 1 Haziran 2018 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamistir.

3) Fon’un bagl oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu” olup, semsiye fonun tiirli hisse senedi semsiye
fonudur.



