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Fiba Emekiilik ve Hayat A.S.

Baslangi¢ Katihm Emeklilik Yatirim Fonu’'nun

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatinm
Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”)'nun 1
Ocak 2018 ~ 30 Haziran 2018 doénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasl Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatmm  Kuruluglarinin Performans  Sunumuna, Performansa  Dayali
Ucretlendlrmesme ve Kolektif Yatirrm Kuruluslanini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi“nde (“Tebli§g”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dGzenlemeleri ¢cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve gorus
olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 doénemine ait performans
sunus raporunun Teblig’'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dlzenlemelere uygun hazirlanmadidr ile dogru ve gercede uygun bir gérianim
saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemlerine ait
performans sunus raporlarinin incelenmesi baska bir bagimsiz denetim kurulusu
tarafindan gergeklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim kurulusu 30 Ocak
2018 ve 28 Temmuz 2017 tarihli performans sunus raporlarinda, ilgili Teblig'in
performans sunus standartlarina iliskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansittigini bildirmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ("BDS") uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

KPMG Bagdmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
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FiBA EMEKLILiK VE HAYAT A.S. BASLANGIG KATILIM EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31/01/2017

30/06/2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 3,400,098
Birim Pay Degeri (TRL) 0.011520
Yatinmar Sayisi 10,577
Tedavil Orani (%) 0.03%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 97.27%
- Ozel Sektér Kira Sertifikasi 96.98%
- Kamu Kira Sertifikasi 0.29%
Katihm Hesabi 2.73%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatinm Amaci

Fon portfdylinin en az yizde altmigi Tirk Lirasi cinsinden katlma hesabinda ve Kagan CANDAN
kaynak kurulusu bankalar olan varlk kiralama sirketlerince ihrag edilen borsada Sinan SOYALP
islem goren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine 184 giin

kalmig kira sertifikalarinda olmak Uzere, kalani vaad sozlesmelerinde, Tirk Lirasi

cinsinden ilgisine gore Hazine Mustesarlidinca veya Hazine Mustesarligi Varlik

Kiralama Sirketlerince ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine 184 giin kalmis

gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirnma yonlendirilir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portféyiniin en az yilizde altmigi Tirk Lirasi cinsinden katiima hesabinda ve kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihrag edilen borsada islem gdren Tirk Lirasi cinsinden azami 184 giin vadeli veya vadesine
184 giin kalmis kira sertifikalarinda olmak lzere, kalani vaad sozlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden ilgisine gore
Hazine Mistesarliginca veya Hazine Mistesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya
vadesine 184 giin kalmis gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatirma yonlendirilir.

Yatirim Riskleri

Emeklilik yatinm fonunun isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve
Ekonomik Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iliskin olarak, portfdy yoneticisi fon portfdyini
yonetirken riskin dagitiimasi, likidite ve getiri unsurlarini géz 6niinde bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine
ve yatinm sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtliziigii, izahname, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uymaktadir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasl araglarinin segiminde
nakde doniisimi kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon'a ait genel yatinm kararlari, konularinda uzman
tyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getiriimektedir. Fon
yoneticisi, ilgili mevzuat, igtliziik ve izahname ile birlikte komite kararlarini da dikkate alir. Operasyonel risklerin
yonetimine iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S nezdindeki ayri
bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon'un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsizliiklerin 6nlenmesi
ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tim esas ve
usuller ile is akislar Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan yazili hale getirilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

PERFORMANS BiLGiSi
T Karsilastirma Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde Karsilastirma
YILLAR Getil:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Olciitiiniin Standart
(%) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**)
2017 8.760% 7.692% 9.231% 0.027% 0.0189%
2018 (***) 5.921% 4.536% 9.172% 0.029% 0.0464%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon kurucusu Fiba Emeklilik ve Hayat A.S., Bireysel Emeklilik ve Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu, Sigortacilik Kanunu, Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile
diger ilgili mevzuata uygun hareket etmek kaydiyla hayat sigortalari, kaza sigortalari ve Bireysel Emeklilik gibi mevzuatin izin verdigi faaliyetleri genel miidirliik ve acenteleri ile
yuritmektedir. Sirket Bireysel Emeklilik faaliyetleri kapsaminda mevzuatta belirtilen faaliyetleri yiriitmek amaciyla Emeklilik yatinm fonu kurmak, isletmek, birlestirmek,
devretmek gibi faaliyetleri de yerine getirmektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinmc riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2018 - 30/06/2018 déneminde net %5.92 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiiniin getirisi ayni donemde %4.54 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %1.38 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2018 - 30/06/2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002361% 18,883.66
Denetim Ucreti Giderleri 0.000169% 1,348.70
Saklama Ucreti Giderleri 0.000089% 709.71
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000004% 33.53
Kurul Kayit Ucreti 0.000031% 247.32
Diger Faaliyet Giderleri 0.001022% 8,172.75
Toplam Faaliyet Giderleri 29,395.67

Ortalama Fon Toplam Degeri 4,463,170.78

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.658627%

5) SPK 03.03.2016, 7/223 sayili ilke kararina (Emeklilik Yatinm Fonlarina ilisikin Rehber) gére hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi.

01 Ocak - 30 Haziran 2018 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2017 - 30/06/2018 déneminde : “

Net Basit Getiri 5.92%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 0.66%
Azami Toplam Gider Orani 0.54%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** 0.12%
Net Gider Orani 0.66%
Briit Getiri 6.58%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
degderine oranini ifade etmektedir.

7) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01/03/2018 tarih ve 12233903-325.08-E.2388 sayili izni ile 30/03/2017 tarihinde Groupama Emeklilik A.S. Baslangig Katilim Emeklilik Yatirim
Fonu (GRY) ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangig Katiim Emeklilik Yatiim Fonu (FIY) , kurucu degisikligi nedeniyle birlesme sonrasi sona erecek fon Groupama Emeklilik
A.S. Baslangig Katiim Emeklilik Yatirnm Fonu (GYR) olmak tizere Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Baglangig Katiim Emeklilik Yatinm Fonu (FIY) biinyesinde birlesmistir. Devir ve
birlesme &ncesi Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen Groupama Emeklilik A.S. Baglangig Katiim Emeklilik Yatinm Fonu (GRY) fon portfdyd, birlesme sonrasi biinyesinde
birlesilen fon olarak Miikafat Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilecektir. Performans sunum déneminde gergeklesen birlesme sonrasinda, birlesen fonlarin yatirim
stratejilerinde nemli bir degdisiklik bulunmamakla birlikte; fonlarin yatinnm yapabilecekleri varliklar arasindaki farkliliklar, blinyesinde birlesilen fonun yatinm stratejisine gére
yeninden diizenlenmistir.

31/01/2017-01/01/2018 %10 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar + %90 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL

02/01/2018-... %20 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar + %40 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari + %40 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL

8) Emeklilik yatirnm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi
Kanunu’'na eklenen Gegici 67. madde gergevesinde, emeklilik yatinm fonlarinin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanglar tizerinden de tevkifat yapilmaz.

9) Performans sunus déneminde fon portfdyi icin kredi kullaniimamistir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve karsilagtirma 6lgttiniin birikimli getiri orani

T— Portfoy Bit Getr (arsiastiema Olgiti | NispiGetn |

31/01/2017 - 29/12/2017 8.76% 9.61% 7.69% 1.07%
02/01/2018 - 30/06/2018 5.92% 6.58% 4.54% 1.38%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Donemler Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama Standart
Sapma Sapma Sapma Sapma

31/01/2017 - 29/12/2017 0.00% 0.64% 0.04% 0.64% 0.03% 0.71% 0.00% 0.72%

02/01/2018 - 30/06/2018 0.16% 1.01% 0.13% 0.95% 0.13% 0.96% 0.17% 1.08%

3) Portfdy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

31/01/2017 - 29/12/2017 0.0024 1.2044
02/01/2018 - 30/06/2018 0.0078 0.1646

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29/12/2017 - 30/06/2018 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -16.31%
BIST 30 ENDEKSI -16.89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 6.67%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 6.29%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5.41%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 2.49%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -0.20%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI -5.67%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -12.07%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 7.05%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8.46%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 3.23%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 6.61%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 6.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4.82%
Katiim 50 Endeksi -9.42%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16.49%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.87%
Dolar Kuru 20.91%

Euro Kuru 17.58%
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