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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

TEB Portfoy Para Piyasas1 Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer
alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamisgtir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27/06/1988

30/06/2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 168.097.410
Birim Pay Degeri (TRL) 274,957407
Yatinmai Sayisi 8.103
Tedavil Orani (%) 8,37%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 67,78%
- Ozel Sektor Borclanma Araglan 61,60%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 6,18%
Ters Repo 21,74%
Vadeli Mevduat 6,85%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 3,63%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

TEB Portfoy Para Piyasasi Fonu ("Fon") tasarruflarin enflasyonun agindirici Ozlem KARAGOZ
etkisinden korunarak, BIST repo Ters Repo piyasasi faiz oranlarina paralel bir getiri
elde edilmesi ve para piyasasi faiz hareketlerinin yaratacadi firsat kazanglarindan
yararlaniimasi amaglamaktadir.

Gagn OZEL

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon’un bagl bulundugu semsiye fon
igtliztigline uygun olarak segilir ve fon portféy yonetici tarafindan ilgili igttiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (I1I-52.1) uygun olarak yénetilir. Fon'un yatirim stratejisi
gergevesinde, fon toplam degerinin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis para ve sermaye
piyasas araglarina yatirilir ve fon portféyliniin giinliik ortalama vadesi 45 glinii asamaz. Fon portfdyline vadeye
kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak agagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iligkin detayh bilgilere ise izahnameden
ulasilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran dedisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme
potansiyelidir.Karg! Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin yikimliklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade ederYogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portféyiinde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun disirilmesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan islem Riski: Kaldirag yaratan islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatirnminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile baslangig
yatinmindan daha yliksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

stir Enflasyon P_o:jtfiiyiin Zaman . !_(a“rsl_l_astlrma Bilgi Sunu|_1_1a“DahiI DénemvSoPu
YILLAR Getiri (%) i Or_a_ml (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart ReaaTost Portfdyiin ToPIavae_gerl /
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

1 Ocak-31 Aralik 2013%** 4,683% 5,904% 7,400% 0,013% 0,0185% -0,2000 111.836.328
1 Ocak-31 Aralik 2014*** 8,363% 9,442% 8,170% 0,020% 0,0230% -0,1171 103.862.204
1 Ocak-31 Aralik 2015 9,391% 10,130% 8,808% 0,021% 0,0218% -0,1086 108.488.185
1 Ocak-31 Aralik 2016 9,104% 9,252% 8,533% 0,022% 0,0218% -0,0729 113.080.064
1 Ocak-31 Aralik 2017 11,515% 11,944% 11,920% 0,027% 0,0282% -0,4876 336.367.383
1 Ocak-30 Haziran 2018 6,437% 6,669% 9,172% 0,030% 0,0324% -0,3103 168.097.410

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgtiintin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Tigili dénemler igin herhangi bir inceleme yapilmamig ve denetlenmemistir.

PERFORMANS GRAFIGI
0,14
0,12
0,1
0,08
0,06
0,04
0,02
0
1 Ocak-31 Aralik 2013 1 Ocak-31 Aralik 2014 1 Ocak-31 Aralik 2015 1 Ocak-31 Aralik 2016 1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 30 Haziran 2018
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GEGCMi$ GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portféy Yénetimi'nin kurulug temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmeilarin
risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiiminin belirlenerek portfdylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyd'niin yatinm amaci, yatirimar riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliminde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2018 - 30/06/2018 déneminde net %6.44 oraninda getiri saglarken, karsilastirma &lgtitiiniin getirisi ayni dénemde %6.67 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.23 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir. Ilgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK'nin 30 Aralik
2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 11-14.2 No'lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig"inin 9. maddesinde
belirtilen portfv dederleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2018 - 30/06/2018 déneminde : z*:::l"zoz)ege"“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002882% 1.336.240,89
Denetim Ucreti Giderleri 0,000008% 3.666,50
Saklama Ucreti Giderleri 0,000148% 68.846,83
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000540% 250.462,22
Kurul Kayit Ucreti 0,000042% 19.523,99
Diger Faaliyet Giderleri 0,000123% 56.810,44
Toplam Faaliyet Giderleri 1.735.550,87

Ortalama Fon Portféy Degeri 257.611.396,98

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,673709%

5) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 déneminde strateji degisikligi yapiimamis olup, 1 Ocak 2013 - 30 Haziran 2018 déneminde toplam 3 defa strateji degisimi gerceklesmistir. ilgili
dénemlerdeki yatinm stratejileri agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Yatinm stratejisi dedisiklikleri:

14/07/2012-01/03/2013 Kamu Borglanma Araglari %0-%30, Ters Repo/Repo %70-%100

04/03/2013-22/01/2015 Kamu Borglanma Araglan %0-%30, Ozel Sektr Bonolari %0-%15, Ters Repo/Repo %70-%100

23/01/2015-11/11/2015 Kamu Borglanma Araclar %0-%30, Vadeli Mevduat %0-%10, Repo/Ters Repo %70-%100, Ozel Sektor Bonolari %0-%15
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Karsilastirma 6lglitti dedisiklikleri:

13/07/2012-03/03/2013 %10 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %90 BIST-KYD Repo (Briit)

04/03/2013-22/01/2015 %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %74 BIST-KYD Repo (Briit)

%1 BIST-KYD OSBA Sabit + %2 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %72 BIST-KYD
Repo (Briit)

12/11/2015-... %100 BIST-KYD Repo (Briit)

23/01/2015-11/11/2015

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay! ile TEB Portfy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi
itibariyla devredilmis olup Fon’un portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
fliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde hazirlamistir.

3) Fon’un bagli oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu” olup, semsiye fonun tirli para piyasasl semsiye
fonudur.



