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TEB PORTFOY PY iKiNCi DEGISKEN OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

TEB Portfoy PY ikinci Degisken Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunusg raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2018 d6nemine ait performans sunusg raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamlt bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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TEB PORTFOY PY IKiNCi DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08/11/2004

30/06/2018 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yéneticileri

Fon Toplam Degeri 36.194925  1pg portfy PY iking Degisken Ozel Fon (“Fon”) farkli yatinm araclarina dengeli  Emre KARAKURUM
Birim Pay Degeri (TRL) 0,039038  Yyatinm yaparak ve yatinm araglarini gesitlendirerek fon getirisini her dsnemde
istikrarli ve tatmin edici bir seviyeye ulastirmayi amaglar.

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Alen BEBIROGLU

Yatinmcai Sayisi 21
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirnim Stratejisi

Fon portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fonun bagl bulundugu semsiye fon
Portfoy Dagilimi ictiiz(igline uygun olarak segil_ir ve fon portfoyl yonetici tarafindan ilgili igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi'ne (III-52.1) uygun olarak yonetilir. Fon portféyiindeki varliklar
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiizigtine uygun olarak segilir ve fon portfoyl yonetici
tarafindan igtliziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasas! Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayil Tebligi'nin 41. md. ne uygun
olarak yonetilir. Fon, portféy sinirlamalari itibariyle Teblig'de belirtilen tirlerden herhangi birine girmeyen degisken
bir fondur. Bu kapsamda Fon, paylar, kamu ve 6zel sektor borglanma araglari, repo — ters repo, altin ve benzeri
kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara ve finansal endekslere dayall, yurt igi
- Ozel Sektér Borglanma Araglar 93,88% Ve yurt digi tiirev araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) yatinm yaparak, bu varlik siniflari arasindaki
getiri farklarindan faydalanma amacini tagir. Bu amaca ulasabilmek igin, fon portféytindeki varliklarin dagilimini aktif
olarak degistirir.

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0,00%
Yatirim Riskleri

VBRI (IR (PR [ emlts YD Fon yénetiminde temel olarak asadidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iligkin detayl bilgilere ise izahnameden
ulasilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat, kur ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme
potansiyelidir.Karg! Taraf Riski: Finansal islemlerde kargi tarafin yiikimliklerini yerine getirememesi
durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustiiriilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade ederYogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade ederKredi Riski: Fon portfdyiinde
yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diigmesi ya da kredi notunun diisirilmesi nedeniyle maruz
kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Kaldirag yaratan iglemlerde
bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi ile baglangig yatirrminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile bagslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riskleri: S6z konusu
araglarin dayanak varliklar izerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde,
vade sonunda higbir gelir elde edilememesi veya baslangig degerinin altina distilmesi riskini ifade eder. Bu
araglarda ayrica karg taraf riski de mevcuttur.

Tedaviil Orani (%) 33,72%

Borglanma Araglari 93,88%

Vadeli Mevduat 1,44%



TEB PORTFOY PY IKiNCi DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma

Karsilastirma

PO, .. | Enflasyon A, - - Sunuma Dahil D6nem Sonu
To.p.lam OIG..qum.u“ / E 'k. Orani (%) icinde Standart 0[gut t"'m 7L Bilgi Portfdyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) | Degerinin Getirisi - » o % Degerinin Standart | Rasyosu - S
) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
1 Ocak-31 Aralik 2013*** 4,838% 1,010% 7,400% 0,196% 0,5009% 0,0293 12.471.188
1 Ocak-31 Aralik 2014*** 9,455% 13,955% 8,170% 0,105% 0,3212% -0,0472 15.126.170
1 Ocak-31 Aralik 2015 *¥** 7,138% 6,777% 8,808% 0,131% 0,2582% 0,0048 15.441.600
1 Ocak-31 Aralik 2016 ****  10,312% 9,789% 8,533% 0,070% 0,0228% 0,0282 29.254.995
1 Ocak-31 Aralik 2017 *¥¥* 8,141% *xxkx13,35% 11,920% 0,072% 0,0228% 0,0282 13.758.391

1 Ocak-30 Haziran 2018

KoKk

8,442% 6,002% 9,172% 0,040% 0,0281% 0,9944 36.194.425

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgttiintn / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) igili dénemler igin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

(****) Fon'un tirli degisken fon olup portféyiin 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren karsilastirma dlgiitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Esik deger, 12 Kasim 2015 -
30 Haziran 2018 dénemi igin %100 KYD 1 aylik gésterge mevduat TL endeksi olarak belirlenmistir.

(¥****) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 performans dénemi igin; izahnamede yer alan BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL esik deger getirisi %10.63 olup, %13.35 olarak
hesaplanan gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi nedeniyle; Esik Deger getirisi, Esik Deder'in Standart
Sapmasi ve Bilgi Rasyosu igin O/N TRLIBOR getirisi %13.35 olarak alinarak hesaplamalar yapilmistir. Fonun ilgili ddneme ait performans sunug raporu 18 Haziran 2018 tarihinde

yeniden diizenlenmistir.
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1 Ocak-31 Aralik 2013

PERFORMANS GRAFIiGi

1 Ocak-31 Aralik 2014 1 Ocak-31 Aralik 2015 1 Ocak-31 Aralik 2016 1 Ocak-31 Aralik 2017 1 Ocak - 30 Haziran 2018

Toplam Getiri Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.



TEB PORTFOY PY IKINCI DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 30 HAZiRAN 2018 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)
C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlar Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portféy Yénetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmeilarin
risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiiminin belirlenerek portfoylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféy('niin yatinm amaci, yatirnma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliminde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2018 - 30/06/2018 doneminde net %8.44 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %6.00 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%2.44 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir. Ilgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK'nin 30 Aralik
2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 11-14.2 No'lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig"inin 9. maddesinde
belirtilen portfov dederleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

Kargilagtirma Olgitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma dlgiitiiniin / esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak
hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

01/01/2018 - 30/06/2018 déneminde : TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,001392% 76.016,75
Denetim Ucreti Giderleri 0,000067% 3.666,50
Saklama Ucreti Giderleri 0,000161% 8.801,60
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000104% 5.697,50
Kurul Kayit Ucreti 0,000061% 3.310,75
Dider Faaliyet Giderleri 0,000066% 3.621,57
Toplam Faaliyet Giderleri 101.114,67

Ortalama Fon Portféy Degeri 30.342.712,99

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,333242%

5) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde strateji degisikligi yapilmamis olup, 1 Ocak 2013 - 30 Haziran 2018 déneminde toplam 12 defa strateji degisimi gerceklesmistir. Ilgili
dénemlerdeki yatinm stratejileri agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Yatinm stratejisi dedisiklikleri:

19/09/2012-27/05/2013
28/05/2013-01/11/2013
04/11/2013-04/03/2014
05/03/2014-20/03/2014
21/03/2014-03/04/2014
04/04/2014-08/06/2014
09/06/2014-11/06/2014
12/06/2014-25/09/2014
26/09/2014-14/01/2015
15/01/2015-19/02/2015
22/02/2015-17/06/2015
18/06/2015-11/11/2015

Kamu Borglanma Araclar %30-%60, Ters Repo/Repo %0-%30, Hisse %10-%40, Ozel Sektdr Bonolari %0-%30

Kamu Borglanma Araglari %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30, Ozel Sektér Bonolari %0-%30, Hisse %15-%45

Kamu Borglanma Araclar %30-%60, Ters Repo/Repo %0-%30, Hisse %10-%40, Ozel Sektdr Bonolari %0-%30

Hisse %0-%30, Ters Repo/Repo %20-%50, Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari %30-%60

Ters Repo/Repo %40-%70, Hisse %0-%30, Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari %20-%50

Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglari %40-%70, Hisse %0-%30, Ters Repo/Repo %20-%50

Hisse %10-%40, Ters Repo/Repo %30-%60, Kamu ve Ozel Sektdr Borclanma Araglari %20-%50

Hisse %20-%50, Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglari %10-%40, Ters Repo/Repo %30-%60

Hisse %10-%40, Ters Repo/Repo %20-%50, Kamu ve Ozel Sektdr Borclanma Araglari %30-%60

Vadeli Mevduat %0-%10, Hisse %10-%40, Repo/Ters Repo %10-%40, Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglari %30-%60
Vadeli Mevduat %0-%10, Hisse %10-%40, Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araclari %40-%70, Repo/Ters Repo %0-%30
Repo/Ters Repo %20-%>50, Vadeli Mevduat %0-%10, Hisse %0-%30, Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari %20-%50



TEB PORTFOY PY iKINCi DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

Karsilastirma 6lglitti dedisiklikleri:

19/09/2012-27/05/2013 %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %25 BIST 100 + %40 BIST-KYD DIiBS 365 Giin
28/05/2013-03/11/2013 %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %25 BIST 100 + %40 BIST-KYD DiBS 365 Giin
04/11/2013-25/09/2014 %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %25 BIST 100 + %40 BIST-KYD DIBS 365 Giin
26/09/2014-14/01/2015 %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST 100 + %35 BIST-KYD Repo (Briit) + %35 BIST-KYD DIBS 365 Giin

%2 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD O'SBA Sabit + %20 BIST 100 + %33 BIST-KYD Repo (Briit) +
%35 BIST-KYD DIBS 365 Giin
%2 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD O'SBA Sabit + %20 BIST 100 + %23 BIST-KYD Repo (Briit) +
%45 BIST-KYD DIBS 365 Giin
%2 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %18 BIST 100 + %30 BIST-KYD DiBS 365 Giin
+ %40 BIST-KYD Repo (Briit)

12/11/2015-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

15/01/2015-19/02/2015
20/02/2015-17/06/2015

18/06/2015-11/11/2015

Kargilastirma 6lgitii yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig
(“Teblig"”)'in 8. maddesi uyarinca, Fon portfdy yapisi ve A. Tanitici Bilgiler blimiinde agiklandidi lizere; yonetim stratejisi karsilastirma 6lgtitii kullanmaya
elverigli olmamasi nedeniyle, kurucu devrinin gergeklestigi 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren karsilastirma 6lgiiti belilenememis yerine esik deger
kullanilmistir.

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. ILAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onayi ile TEB Portféy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi
itibariyla devredilmis olup Fon’un portfoy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatiim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
Tliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamistir.

3) Fon’un bagl oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirii degisken semsiye fondur.



