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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh miulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Sdresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon'un yatirm stratejisi, portfédylinin en az %80’ini Turkiye Cumhuriyeti hazinesi tarafindan
uluslararasi piyasalarda ihra¢ edilen Dolar ve Avro cinsinden kamu dis bor¢lanma araglarina
(eurobond) yatirmak suretiyle orta ve uzun vadede yabanci para cinsinden istikrarl bir getiri
elde etmektir. Geri kalan %Z20’lik bdlum ise piyasa sartlarina goére izahnamenin
2.4.maddesinde yer alan varlik tablosunda belirtilen diger para ve sermaye piyasasi
araclarinda deg@erlendirilebilir. Fon agirlikh olarak EUR cinsinden dis bor¢lanma araglarina
yatirnmyapar



Yatinm Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Kamu Dis Borglanma Araglar (Eurobond) 80 100
Tirk Ortakhk Paylari 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Ters Repo 0 10
Kira Sertifikalari (TL-Doviz) 0 20
Tirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 20
Yabanci Borglanma Senetleri 0 20
Repo 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplari (TL-Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Menkul Kiymet Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylar
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklari Tarafindan ihrag Edilen 0 20
Para ve Sermaye Piyasasi Araglari/Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Paylari
Tirkiye’'de ve Uluslararasi Piyasalarda ihrag Edilen Ozel Sektodr 0 20
Kira Sertifikalari (TL-D&viz)

Varhiga Dayali Menkul Kiymetler (TL-Déviz) 0 20
Varantlar 0 15
Kamu I¢ Borglanma Araglari 0 20

Yatirim yapilacak varliklarin segiminde, fiyat oynakhgi dusik, temettu, faiz ve kira sertifikasi
geliri elde etme potansiyeli ya da beklentisi olan varliklara agirlik verilir. Fon portfdylune
menkul kiymet alimlarinda genellikle likit menkul kiymetler tercih edilecek olup, belli menkul
kiymetlerde yogunlagsmak yerine riskin dagitiimasi esasina goére mumkin oldugunca
cesitlendirilmis bir portfdy olusturulacaktir.

Fonun karsilastirma olciitii:

Fonun Karsilagtirma Olgltl: %90 BIST-KYD Eurobond EUR (TL) Endeksi+ %1 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi + %1 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR Endeksi + %7 KYD O/N
Repo (Brit) Endeksi + %1 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi olarak belirlenmistir

Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

1-Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01.03.2018 tarih, 12233903-325.08-E.2389 sayili izni ile
Groupama’nin kurucusu oldugu asagida yer alan emeklilik yatinm fonlari, Fiba'ya
devredilerek, Fiba’nin kurucusu oldugu asagida unvanlari yer alan emeklilik yatirim fonlari ile
birlestirilmigtir.



FON BIRLESME NEDENIYLE SONA FON

BUNYESINDE BiRLESILEN FON
KOD ERECEK FON KOD ?

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.Oyak Portfoy
EIF |Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu

Groupama Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma

BED Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2017 yilini %7.4 oraninda ylUksek bir bayime ile tamamlayan Turkiye
ekonomisi, 2018 yilinin ilk ¢eyreginde de ayni tempoyu devam ettirdi ve %7,4 oraninda
blylime gdsterdi. Yiksek biyime ve Turk Liras’ndaki hizli deger kaybi ile birlikte TUFE
enflasyonu 2017 yili sonundaki %11.92 seviyesinden 2018 yili Haziran ayi sonunda
%15.39’a ylukseldi. Turk Lirasi, ABD Dolari ve Euro’dan olusan ddviz sepetine karsi yilin ilk
yarisinda %19 deger kaybetti. Tlrk Liras’ndaki hizli deger kaybi ile TUFE enflasyonunun
hedeflerin ve beklentilerin odukga Uzerine ¢ikmasi sonrasinda TCMB hizli faiz artiglari
gerceklestirdi ve para politikasi araglarinda sadelesmeye gitti. Banka, en son 7 Haziran’da
gercgeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini %17.75 olarak belirledi.
Yiin geri kalaninda ekonominin daha ihmli bir blyime performansi sergilemesi
beklenmektedir.

Hisse Senedi Piyasasi: BIST-100 endeksi 115.333 seviyesinden basladigi 2018 yilinda
121.531 seviyelerine kadar ylUkselis yasasa da yilin ikinci geyreginde hizli deger kayiplarinin
ardindan 92.288 seviyesine kadar geri ¢ekilme yasayarak 2017 yili Nisan ayindan itibaren
goriulen en dlslk seviyeyi test etti. Secim belirsizliginin ortadan kalkmasi ile Tlrk Lirasi cinsi
varliklar bir miktar toparlanma yasarken, BIST-100 endeksi yilin ilk yarisini 96.230
seviyesinden kapatti. Endeksin yilin ilk yarisindaki distsi %16.56 seviyesinde gergeklesti.

Tahvil Bono Piyasasi: Turkiye’nin 10 yillik tahvilleri 2018 yilina %11.74 seviyesinden
baslarken, yil genelinde yukari yonli bir trend izledi ve 2018 yilinin ikinci ¢eyregini %16.77
seviyesinden kapatti. Gerek manset, gerekse de cekirdek enflasyonun ulastigi yuksek
seviyeler TCMB'nin faiz artigini beraberinde getirirken, global Merkez bankalarinin sikilagsma
yonundeki adimlari da diger gelismekte olan Ulkelerde oldugu gibi Turkiye’de de faizlerin
yukselmesinin diger bir nedeni oldu.

Uluslararasi Piyasalar: Diunya ekonomisinde 6nemli pay alan Ulkelerin baylime hizlarinin
guclu seyrettigi gorulurken, enflasyon oranlarinin da kademeli olarak hedeflere yaklastigi
izlendi. ABD Merkez Bankasi Fed, Mart ve Haziran aylarindaki FOMC toplantilarinda 25’er
baz puanhk 2 faiz artisi gergeklestirirken, yapilan projeksiyonlarda da 2018 yilinin
tamaminda toplam 4 faiz artigi beklendigi goruldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise aylik
30 milyar Euro tutarindaki varlik alimlarinin Eylal ayindan sonra 15 milyar Euro'ya indirilip,
yllsonunda ise tamamen sonlandirilacagini agikladi. Politika faizi konusunda da
yonlendirmesini netlestiren banka, en az 2019 yih yaz dénemine kadar faiz artig
yapilmayacagdi sinyalini verdi. Uluslararasi piyasalarda yilin 6zellikle 2. geyreginde ticaret
savaglari endisesi glindeme hakim oldu. ABD Bagkani Trump’in basta Cin’e karsi olmak
Uzere kademeli olarak genislettigi gimrik vergisi kararlari ve karsi Ulkelerin de benzer
Oonlemler almasi global ekonomi igin belirsizlik unsuru olarak dne ¢ikti.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. araciigi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve




nakit hareketleri Oyak Yatirm Menkul Degerler A.S. nezdinde acgilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon’un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.$ Fon Yoénetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar aracihgiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
herglin yayinlanmaktadir.
Fonun Performansina lligkin Bilgiler

01.01.2018 - 30.06.2018 doéneminde fonun birim pay degeri % 13.40 artis gdstermis olup
ayni dénemde Fon’un karsilastirma 6l¢ita getirisi % 13.28 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iliskin ayrintili  bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir
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