FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2018 - 30.06.2018 donemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki donemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gec¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Genel Ekonomi: 2017 yihni %7.4 oraninda ylksek bir buyume ile tamamlayan
Tarkiye ekonomisi, 2018 yilinin ilk ceyreginde de ayni tempoyu devam ettirdi ve %7,4
oraninda buylime gdsterdi. Yiksek biylime ve Turk Lirasr’'ndaki hizli deger kaybi ile
birlikte TUFE enflasyonu 2017 yili sonundaki %11.92 seviyesinden 2018 yili Haziran
ayl sonunda %15.39’a yukseldi. Turk Lirasi, ABD Dolari ve Euro’dan olugsan doéviz
sepetine kargi yilin ilk yarisinda %19 deger kaybetti. Turk Liras’'ndaki hizli deger
kaybi ile TUFE enflasyonunun hedeflerin ve beklentilerin odukga Uzerine gikmasi
sonrasinda TCMB hizli faiz artislari gerceklestirdi ve para politikasi araglarinda
sadelesmeye gitti. Banka, en son 7 Haziran’da gercgeklestirdigi Para Politikas! Kurulu
toplantisinda politika faizini %17.75 olarak belirledi. Yilin geri kalaninda ekonominin
daha ilimh bir blylime performansi sergilemesi beklenmektedir.

Hisse Senedi Piyasasi: BiST-100 endeksi 115.333 seviyesinden basladigi 2018
yilinda 121.531 seviyelerine kadar yuUkselis yasasa da yilin ikinci ¢ceyredinde hizli
deger kayiplarinin ardindan 92.288 seviyesine kadar geri ¢cekilme yasayarak 2017 yili
Nisan ayindan itibaren goérilen en disik seviyeyi test etti. Sec¢im belirsizliginin
ortadan kalkmasi ile Tirk Lirasi cinsi varliklar bir miktar toparlanma yasarken, BiST-
100 endeksi yihn ilk yarisini 96.230 seviyesinden kapatti. Endeksin yilin ilk yarisindaki
distsl %16.56 seviyesinde gergeklesti.

Tahvil Bono Piyasasi: Turkiye’nin 10 yillik tahvilleri 2018 yilina %11.74 seviyesinden
baslarken, yil genelinde yukari yonlu bir trend izledi ve 2018 yilinin ikinci ¢eyregini
%16.77 seviyesinden kapatti. Gerek manset, gerekse de c¢ekirdek enflasyonun
ulastig yuksek seviyeler TCMB’nin faiz artigini beraberinde getirirken, global Merkez
bankalarinin sikilasma yénindeki adimlari da diger gelismekte olan Ulkelerde oldugu
gibi Turkiye’'de de faizlerin yukselmesinin diger bir nedeni oldu.

Uluslararasi Piyasalar: Dunya ekonomisinde onemli pay alan ulkelerin buyame
hizlarinin guglt seyrettigi gorulirken, enflasyon oranlarinin da kademeli olarak
hedeflere yaklastigi izlendi. ABD Merkez Bankasi Fed, Mart ve Haziran aylarindaki
FOMC toplantilarinda 25er baz puanlik 2 faiz artisi gergeklestirirken, yapilan
projeksiyonlarda da 2018 yilinin tamaminda toplam 4 faiz artis1 beklendigi gorulda.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise aylik 30 milyar Euro tutarindaki varlik alimlarinin
Eylil ayindan sonra 15 milyar Euro'ya indirilip, yilsonunda ise tamamen
sonlandirilacagini agikladi. Politika faizi konusunda da ydnlendirmesini netlestiren
banka, en az 2019 yili yaz donemine kadar faiz artisi yapilmayacagi sinyalini verdi.
Uluslararasi piyasalarda yilin oOzellikle 2. ceyreginde ticaret savaglari endigesi
glndeme hakim oldu. ABD Bagkani Trump’in basta Cin’e karsl olmak lzere kademeli
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olarak geniglettigi gimruk vergisi kararlari ve kargi Ulkelerin de benzer dnlemler
almasi global ekonomi igin belirsizlik unsuru olarak éne ¢ikti.

2018 yilinda yatirim araclarinin getirileri soyle gerceklesmistir:
Doénem: 01 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018

17,58% BIST-KYD 1 Aylik Gsterge 4.82%
Euro Kuru Kar Payi TL Endeksi
Dolar Kuru 20,91% BIST-KYD Repo O/N Endeks 6,67%
(briit)
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BIST-KYD DIBS Uzun Endeki 12,07% BIST-KYD 1 Aylik Mevduat -TL 6,00%
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BIST-KYD-DIBS 182 5.41% BIST-30 16,89%
BIST-KYD Kamu Kira 3.23% BIST-KYD ALTIN AGIRLIKLI 16,49%

Sertifikalari Endeksi

ORTALAMA

BIST KYD: Tiirkive Kurumsal Yatirimci Yéneticileri Dernedi- tarafindan olusturulmus ve Borsa

Istanbul tarafindan hesaplanip agiklanan endeksler
Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlari Istanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmistir.
BiST-100 endeksi Borsa Istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmigtir.

OST-Ozel Sektér tahvili

Kira Sertifikasi : Faizsiz Sabit Getirili Yatirim Araci
DIBS : Devlet i¢c Borglanma Senedi

Katillm Hisse Endeksi: Faiz geliri hassasiyeti olan yatirimcilar igin segilmis hisse senedlerinin
performansini gésteren ve Borsa istanbul tarafindan hesaplanan hisse senedi getiri endeksi

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

Faaliyet donemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular

incelenmistir.

Fon’a iligkin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak donem icinde meydana gelen
degisiklikleri, fon performansina iligkin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu

raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFQOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2018 ITIBARIYLA




FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Menkul Tanimi | Nominal Deger | Toplam Deger To(r;)a)\m
Nominal Deger Toplam
Menkul Kiymet Menkul Tanimi / Kontrat Toplam Deger
Sayisi (%)

A.HISSE SENEDI

HISSE SENETLERI AKBNK 3.250,00 24.440,00 2,59%
AKSA 350 4.018,00 0,43%
AKSEN 1.500,00 6.285,00 0,67%
ANACM 2.075,00 5.976,00 0,63%
ASELS 1.000,00 23.140,00 2,45%
BIMAS 200 13.430,00 1,42%
CCOLA 150 5.088,00 0,54%
DOAS 750 5.220,00 0,55%
EKGYO 2.500,00 5.075,00 0,54%
ENJSA 1.250,00 7.750,00 0,82%
ENKAI 0,1 0,47 0,00%
EREGL 1.125,38 11.478,88 1,22%
GARAN 3.000,00 25.140,00 2,66%
GUBRF 2.000,00 7.080,00 0,75%
HALKB 1.250,00 9.250,00 0,98%
ISCTR 2.250,00 12.825,00 1,36%
ISFIN 0,06 0,17 0,00%
ISGYO 0,28 0,28 0,00%
ISMEN 0,39 0,86 0,00%
KCHOL 1.170,00 16.637,40 1,76%
KRDMD 0,66 2,91 0,00%
MAVI 125 4.880,00 0,52%
PETKM 2.250,02 10.890,10 1,15%
SAHOL 1.500,00 13.245,00 1,40%
SISE 0,25 1,06 0,00%
SODA 0,61 3,78 0,00%
TATGD 1.500,00 6.555,00 0,69%
TAVHL 250 5.610,00 0,59%
TCELL 1.500,00 18.255,00 1,93%
THYAO 510,94 6.918,13 0,73%
TOASO 340 8.180,40 0,87%
TRKCM 0,77 3,2 0,00%
TUPRS 110 11.880,00 1,26%
VAKBN 1.500,00 7.365,00 0,78%
YKBNK 5.725,54 14.199,35 1,50%
ZOREN 6.000,00 9.840,00 1,04%

GRUP TOPLAMI 45.135,00 300.663,99 31,85%




B.BORGLANMA SENETLERI

Devlet Tahvili TRT110718T18 200.000,00 207.763,58 | 22,01%

Devlet Tahvili TRD260918T17 50.000,00 50.197,14 5,32%

Devlet Tahvili TRT141118T19 100.000,00 98.291,35 10,41%

Devlet Tahvili TRT150519T15 80.000,00 76.745,63 8,13%

Devlet Tahvili TRT100719T18 10.000,00 9.536,02 1,01%

Devlet Tahvili TRT080323T10 20.000,00 14.419,09 1,53%

Devlet Tahvili TRT240724T15 40.000,00 31.019,04 3,29%

ARA GRUP TOPLAMI 500.000,00 487.971,85| 51,70%

OZEL SEKTOR TAHViILI TRSZFKL21916 20.000,00 20.573,70 2,18%

ARA GRUP TOPLAMI 20.000,00 20.573,70 2,18%

GRUP TOPLAMI 520.000,00 508.545,55| 53,88%

C. KATILMA BELGESi

D. OPSIYON iSLEMLER

E.YABANCI HiSSE

F.TERS REPO

G.KATILIM HESABI

H.VADELi MEVDUAT

Vadeli Mevduat (TL) 36.023,97 36.281,00 3,84%
32.843,16 33.052,69 3,50%
36.074,72 36.336,88 3,85%

ARA GRUP TOPLAMI 104.941,85 105.670,57 | 11,19%

GRUP TOPLAMI 104.941,85 105.670,57 | 11,19%

I.KIYMETLIi MADEN

J.YABANCI TAHVIL

K.BORSA PARA PiYASASI

BPP 29.046,60 29.046,60 3,08%

ARA GRUP TOPLAMI 29.046,60 29.046,60 3,08%

GRUP TOPLAMI 29.046,60 29.046,60 3,08%

L.VARANT ISLEMLERI

M.TEMINAT iSLEMLERI

VIOP Nakit 0,01 0,01 0,00%

ARA GRUP TOPLAMI 0,01 0,01 0,00%

GRUP TOPLAMI 0,01 0,01 0,00%

N.SWAP iSLEMLERI




O.EUROBOND
FON PORTFOY DEGERI 699.123,46 943.926,70
Doviz Bakiyeleri
EUR 12,33 65,46 0,01%
TOPLAMI 12,33 65,46 0,01%
FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU
TUTARI(TL) GRUP (%) |[TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 943.926,70 100,24%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 943.927,05 100,24%
B. HAZIR DEGERLER 1.509,77 0,16%
a) Kasa 0,00 0,00% 0,00%
b) Bankalar 65,46 0,01% 0,01%
i) TL Hesaplar 0,00 0,00% 0,00%
ii) Yabanci Para TL Karsilig 65,46 0,01%
iii) VOB Nakit Teminatlar (Alacaklari) 0,00 0,00% 0,00%
c) Diger Hazir Degerler 1.444,31 95,66% 0,15%
C. ALACAKLAR 18.401,41 1,95%
a) Takastan Alacaklar T1 18.401,40 100,00% 1,95%
b) Takastan Alacaklar T2 0,00 0,00% 0,00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0,00 0,00% 0,00%
d) Diger Alacaklar 0,01 0,00% 0,00%
D. DIGER VARLIKLAR 0,00 0,00%
E. BORCLAR 22.190,92 -2,36%
a) Takasa Borglar T1 19.137,95 86,24% -2,03%
b) Takasa Borglar T2 0,00 0,00% 0,00%
c) Yonetim Ucreti 792,56 3,57% -0,08%
d) Odenecek Vergi 0,00 0,00% 0,00%
e) ihtiyatlar 0,00 0,00% 0,00%
f) Krediler 0,00 0,00% 0,00%
g) Diger Borglar 2.260,41 10,19% -0,24%
i) Denetim Ucreti 1.094,99 4,93% -0,12%
i) ilan Giderleri 0,00 0,00% 0,00%
iii) Noter Masrafi 0,00 0,00% 0,00%
iv) ihrag izin Gideri 28,25 0,13% 0,00%
v) Takas Saklama Komisyonu 0,00 0,00% 0,00%
vi) Diger 1.137,17 5,12% -0,12%
F. M.D.Dusis Karsihg 0,00 0,00%
FON TOPLAM DEGERI 941.646,96
FON TOPLAM DEGERI 941.646,96
Toplam Pay Sayisi 100.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

42.438.928,58




Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0,00
Merkezdeki Pay Sayisi 99.957.561.071,42
Fiyat 0,022188
(VOB AgikPozisyon) 0,00
Pay Sahibi Sayisi 161,00
Gunluk Yonetim Ucreti 77,70
Diinkd Fiyat 0,022158

BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi

PERFORMANS GRAFIGI
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01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde fonun birim pay degeri % -1.08 azalis gdstermis
olup ayni dénemde Fon’un karsilagtirma élgutt getirisi % -1.08 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iliskin ayrintili bilgiye, SPK’nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.

| BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Isletim Ucreti: Her aybasinda Kurucu 'ya édenmek lizere fon net varlik degeri
Uzerinden gunlik olarak Yuz binde 2,75 (Yilhk %1 ) fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluglar olan Oyak Yatirrm Menkul Kiymetler A.$ ile yapilmis olan sdzlesmeler
cergevesinde fon portfoyu igin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden BSMV harig
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.

Komisyon

islem Tiirii Araci Kurulus Orani
(%) *

Hazine Bonosu / Devlet Tahvili Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,002100
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Gecelik Ters Repo Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,000840

Vadeli Ters Rapo Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,000840
Borsa Para Piyasasi Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$ 0,002310
Ortaklik Paylan Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$ 0,00015435

VOB - Vadeli ve Opsiyon Piyasasi Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S 0,010500

c) Diger Fon Giderleri: Saklayici kuruluslara, uyguladiklari oranlar Gzerinden aylk
olarak saklama komisyonu 6denmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina édenen
denetim Ucretleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na U¢ ayda bir 6denen ek kayda alma
Ucretleri de her glin icin gider tahakkuk ettirilerek fon mal varligindan
karsilanmaktadir.

Asagida 01.01.2018 - 30.06.2018 doéneminde fondan yapilan harcamalarin toplam
tutarinin, gunluk ortalama fon toplam degerine orani yer almaktadir.

Toplam
31/01/2018 - 30/06/2018 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yonetim Ucreti 0,002770% 4.728,75
Denetim Ucreti Giderleri 0,000678% 1.156,85
Saklama Ucreti Giderleri 0,000280% 477,61
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000345% 589,57
Kurul Kayit Ucreti 0,000033% 57,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,001849% 3.156,96
Toplam Faaliyet Giderleri 10.166,74
Ortalama Fon Toplam Degeri 944.193,05
B(;gls:in Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam 1,076765%

Bagimsiz denetim giderleri, saklama komisyonlari gibi giderler SPK'nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan kargilanmaktadir.

FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELIi DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

Hasan TURKER Erol OZTURKOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkani
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu



