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DENGELi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU
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| - Fon Bilgileri
ictiiziik Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 26.09.2003

izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi : 01.10.2003

Halka Arz Tarihi : 28.11.2003
Fon'un TUrd : Degisken Fonu
Faaliyeti : Portféy isletmeciligi

Kayda Alinmig Nominal Fon Tutari : 1.000.000.000 -TL

Risk Grubu : Distk Risk Grubu

Portféy Yoneticisi : Oyak Portféy Yonetimi A.S.

Fon Kurulu Uyeleri : Fon Kurulu Bagkani Erol OZTURKOGLU
Uye Umit KUMCUOGLU
Uye Hasan TURKER
Uye Salih ILERI

Fon Denetgisi : Birol OZEN

Telefon No / Faks No : (216) 665 28 00 / (216) 665 28 01

E-mail Adresi fon@fibaemeklilik.com.tr

Web Adresi ‘www.fibaemeklilik.com.tr

Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Sdresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.



Fonun Amaci

Kurucu, portféy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gére fon
portféyunli ydnetmesini saglamakla sorumludur. Fon portféyd, kolektif portfdy yoneticiligine
iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyline dahil edilebilecek varlik ve haklara
iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Yatinnm Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektér I¢ Borglanma 20 60
Araglari

Yurti¢i Ortaklik Paylar 10 50
Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma 0 20

Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim
Sermayesi Yatirim Ortaklig1 Paylar

Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici 0 10
Organize Para Piyasasi Islemleri

Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 20
Yapilandirilmig yatirim araclari 0 10
Araci kurulus ve ortaklik varanti, 0 15
sertifikalar

Yurti¢i ve Yabanci Kira Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma 0 25
hesaplar1 (TL/D6viz)

Kamu ve Ozel Sektdr Dis Borglanma 0 30
Araclari

Yabanci Bor¢lanma Araglari 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile 0 30

Bunlara Dayali1 Sermaye Piyasasi Araglari

Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %35’ini asamaz.

Fonun karsilagtirma olciitii:

925 BIST 100 Endeksi + %45 BIST-KYD DIBS 182 GUN Endeksi + %15 BIST-KYD DIBS
TUM Endeksi + %10 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi + %5 BIST-KYD REPO
(BRUT) Endeksi'dir

Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

1-Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01.03.2018 tarih, 12233903-325.08-E.2389 sayili izni ile
Groupama Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu emeklilik yatrim fonlarini  sirketimizce kurucu
sifatiyla devralmasi nedeniyle 02.04.2018 tarihinde gecerli olmak Uzere yeni Unvanlari ile
devrolmustur.



FON . .. FON . .

KOD ESKI FON UNVANI KOD YENI FON UNVANI

BEE Groupama Emeklilik A.S. Dengeli Degisken BEE Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli
Emeklilik Yatirim Fonu Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

2- Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 01.03.2018 tarih, 12233903-325.08-E.2389 sayili izni ile
30.03.2018 tarihinden gecerli olmak Uzere asagdida yeni Unvani, yeni adresi ve vergi
numarasi belirtilen Bireysel Emekliik Fonu’nun vergi numarasi degismeksizin unvan ve
adres degisikligini yapilmistir.

FON . - FON . . Vergi Dairesi / Vergi
KOD ESKI FON UNVANI KOD YENI FON UNVANI Numarasi
Groupama Emeklilik A.S. Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. MASLAK /
BEE | Dengeli Degisken Emeklilik| BEE |Dengeli Degisken Emeklilik
144 029 4294
Yatirnrm Fonu Yatirrm Fonu

Yeni Vergi
Eski Adres Yeni Adres Dairesi / Vergi
Numarasi
Resitpasa Mah. Eski Blyukdere Cad. Sarikanarya Sok. Yolbulan Plaza B ERENKOY /
Groupama Plaza 2 6 SARIYER - Blok No:16_/5 34742 Kozyatadi / 144 029 4294
ISTANBUL Kadikéy — ISTANBUL

Doneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2017 yilint %7.4 oraninda yiksek bir bliyime ile tamamlayan Tarkiye
ekonomisi, 2018 yilinin ilk ¢ceyredinde de ayni tempoyu devam ettirdi ve %7,4 oraninda
blylime gdsterdi. Yiksek bilylime ve Tirk Liras’'ndaki hizli deger kaybi ile birlikte TUFE
enflasyonu 2017 yili sonundaki %11.92 seviyesinden 2018 yili Haziran ayl sonunda
%15.39’a ylkseldi. Turk Lirasi, ABD Dolari ve Euro’dan olusan déviz sepetine karsi yilin ilk
yarisinda %19 deger kaybetti. Tlrk Liras’ndaki hizli deger kaybi ile TUFE enflasyonunun
hedeflerin ve beklentilerin odukca Uzerine ¢ikmasi sonrasinda TCMB hizli faiz artiglari
gerceklestirdi ve para politikasi araglarinda sadelesmeye gitti. Banka, en son 7 Haziran'da
gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini %17.75 olarak belirledi.
Yilin geri kalaninda ekonominin daha 1hmh bir blyime performansi sergilemesi
beklenmektedir.

Hisse Senedi Piyasasi: BIST-100 endeksi 115.333 seviyesinden basladigi 2018 yilinda
121.531 seviyelerine kadar yukselis yasasa da yilin ikinci geyreginde hizli deger kayiplarinin
ardindan 92.288 seviyesine kadar geri ¢ekilme yasayarak 2017 yili Nisan ayindan itibaren
gOrilen en duslk seviyeyi test etti. Segim belirsizliginin ortadan kalkmasi ile Tark Lirasi cinsi
varliklar bir miktar toparlanma yasarken, BiST-100 endeksi yilin ilk yarisini 96.230
seviyesinden kapatti. Endeksin yilin ilk yarisindaki disusu %16.56 seviyesinde gerceklesti.

Tahvil Bono Piyasasi: Turkiye’nin 10 yillik tahvilleri 2018 yilina %11.74 seviyesinden
baslarken, yil genelinde yukari yonli bir trend izledi ve 2018 yilinin ikinci ¢geyregini %16.77
seviyesinden kapatti. Gerek manset, gerekse de c¢ekirdek enflasyonun ulastigi ylksek
seviyeler TCMB'nin faiz artigini beraberinde getirirken, global Merkez bankalarinin sikilagma
yonundeki adimlari da diger gelismekte olan Ulkelerde oldugu gibi Turkiye’de de faizlerin
yukselmesinin diger bir nedeni oldu.



Uluslararasi Piyasalar: Dunya ekonomisinde onemli pay alan ulkelerin bayime hizlarinin
gucli seyrettigi gorulurken, enflasyon oranlarinin da kademeli olarak hedeflere yaklastigi
izlendi. ABD Merkez Bankasi Fed, Mart ve Haziran aylarindaki FOMC toplantilarinda 25er
baz puanlik 2 faiz artisi gerceklestirirken, yapilan projeksiyonlarda da 2018 yilinin
tamaminda toplam 4 faiz artigi beklendigi goruldu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise aylk
30 milyar Euro tutarindaki varlik alimlarinin Eylul ayindan sonra 15 milyar Euro'ya indirilip,
yllsonunda ise tamamen sonlandirilacagini acikladi. Politika faizi konusunda da
yonlendirmesini netlestiren banka, en az 2019 yi yaz ddénemine kadar faiz artisi
yapilmayacagdi sinyalini verdi. Uluslararasi piyasalarda yilin 6zellikle 2. geyreginde ticaret
savaglari endisesi glindeme hakim oldu. ABD Bagkani Trump’in basta Cin’e karsi olmak
uzere kademeli olarak genislettigi gimrik vergisi kararlari ve karsi Ulkelerin de benzer
Onlemler almasi global ekonomi igin belirsizlik unsuru olarak dne ¢ikti.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon'un tahvil/bono ve repo islemleri Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracihigi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon'un nakit ve varlik takas iglemleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.$ Fon Yoénetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar araciliiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

01.01.2018 - 30.06.2018 ddéneminde fonun birim pay degeri % -0,74 azalis gostermis olup
ayni dénemde Fon'un karsilastirma 0l¢iti getirisi % -1,08 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iligkin ayrintili  bilgiye, SPK’'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmig “ Performans Sunus Raporu” ndan ulagilabilir.

PERFORMANS GRAFIGI
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Hasan TURKER Erol OZTURKOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkani


http://www.fibaemeklilik.com.tr/

