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Gedik Portfoy Karma Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak-30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kollektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kollektif
Yatim Kuruluslarmi  Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda
Tebliginde(“Teblig”)yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamaig ve goriis olusturulmamagtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak-30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamaiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2018 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamagtir.

Istanbul, 27 Temmuz 2018
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Sorumlu Denetgi
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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Halka Arz Tarihi

26/02/1998

Portfoy Yoneticileri

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla

Serdar Giirsoy, Eral ilhan Karayazici

Fonun Yatirnm Amaci, Stratejisi

Fon Toplam Degeri 4.033.904,77
Birim Pay Degeri 0,685593 Bu fon, Karma Fon’dur ve bu formda belirlenen risk
profilindeki yatirimecilara yoneliktir. Fon portfoyi
*
Yatiimer Sayst l Gedik  Portfdy  Yonetimi  A.S. tarafindan
Tedaviil Orant % 29,42 yonetilmektedir. Gedik Portfoy Yonetimi A.S. bir

PORTFOY DAGILIMI %

- Devlet Tahvili /Hazine

Bonosu

-Ozel Sektdr Borglanma

Araglar1 45,65
- Ters Repo / BPP 4,66
- Mevduat -
- Yabanct Menkul Kiymetler -
- Paylar 44,59
- Viop 5,10

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. istirakidir.

Fon toplam degerinin asgari %20’lik kismi ortaklik
paylar1 ve yine asgari % 30’lik kismi da kamu ve
0zel sektor bor¢lanma araclarina yatirilacaktir. Fon
portfyliniin yonetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araclar secilirken agirlikli olarak kamu ve
0zel sektdr bor¢lanma araglarina yer verilecektir. Fon
ayrica yurticinde veya yurtdisinda islem goren
ortaklik paylari, yatirim fonlarina ve yabanci para
cinsinden tahvillere de yatirnm yapabilir. Ancak, fon
portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si
oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
dahil edilebilir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim
amactyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
endekslere dayal1 vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil edilebilir.

Fonun karsilastirma olgiiti ‘%30 BIST TUM
Endeksi + %40 KYD Tahvil Bono Endeksi 182 Giin
+ %10 KYD OST Endeksi Sabit + %20 KYD O/N
Repo Endeksidir.

* Jliskili kurum iizerinden iglem yapan yatirimct sayisidir. Bu
yatirimcilar  harvicinde TEFAS iizerinden 5 farkli kurum
araciligiyla islem yapan baska yatirimcilar da bulunmaktadur.

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 10 pay
alinabilmektedir.
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Fonun Yatirim Riskleri

Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la
ilgili temel yatinm risklerini degerlendirmelidir.
Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon
birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak
yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina
diisebilecegini gz o6niinde bulundurmalidir.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler; piyasa riski,
karsu taraf riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem
riski, operasyonel risk, yogunlasma  riski,
korelasyon riski, yasal risk ve yapilandirilmis
yatirim araglart riskleri olup bu risklere iligkin
detayli ag¢iklamalar KAP’ta (www.kap.gov.tr)
yayimlanan fon izahnamesinin 3. maddesinde yer
almaktadir.

Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki ani
hareketlerden dolay1 olusan risktir.

Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihra¢ eden
kuruluglarin anapara ve faiz geri 6demelerinde
yiikiimliiliiklerini  karsilayamamalar1  sonucunda
olusan risktir.

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler
sebebiyle olusan risktir.

Operasyonel Risk: Basarisiz veya yetersiz i¢
stirecler, insanlar, sistemler veya dis etkenlerden
kaynaklanan dogrudan veya dolayli kay1p riskidir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasilig: riskidir.



http://www.kap.gov.tr/
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B. PERFORMANS BIiLGISi
Kgrsllastlrma

Kargilagtirma Portfoyiin Olgiitiiniin Sunuma Dahil

Toplam Olgiitiiniin Enflasyon | Zaman Iginde Standart Donem Sonu
Getiri | Getirisi/ Esik Oram Standart Sapmasi (%) Bilgi Portfoyiin Net

Yillar (%) Deger (%) (%) (*) Sapmasi (%) (**) Rasyosu | Aktif Degeri
2014 15.38 14.92 8.17 0.34 0.38 0.0048 1,114,615.43
2015 1.79 2.13 8.81 0.46 0.41 | -0.0054 1,715,889.53
2016 10.53 10.24 8.53 0.42 0.38 0.0055 1,648,385.66
2017 9.87 20.68 11.92 0.24 0.29 | -0.1330 6,598,016.07
2018 0.99 0.10 9,17 0.40 0.37 0.0321 4,033,904.77

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE 'nin donemsel oramdur,

(**) Portfoyiin ve karsilastirma élgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir,

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ

Getiri (%)
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DIPNOTLAR
2008 yilinda kurulan Gedik Portfoy Yonetimi A,S, , Gedik Yatirim Menkul Degerler A,S: nin istiraki olarak

faaliyetlerini siirdiirmekte olup Yatirim Fonlar1 Yonetimi ve Ozel portfoy yonetimi alanlarinda faaliyet
gostermektedir, Gedik Portfdy Yonetimi’nin temel kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatirnmeilarin risk

profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portfoylerinin yonetilmesi ve bu ¢ercevede
yatirimeilara optimum faydanin saglanmasidir.

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi “Tanitict Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

Fon 1 Ocak — 30 Haziran 2018 déneminde % 0,99 oraninda getiri saglarken karsilastirma 6l¢iitiiniin getirisi
ayni donemde % 0,10 olmustur, Sonug olarak Fon’un nispi getirisi % 0,89 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
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Karsilastirma Olgiitiiniin getirisi: Fonun karsilastirma dlgiitiiniin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik
dagilimlari ile agirliklandirilarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donem itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki

farki ifade etmektedir.

C.4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin Agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Portfoy Degerleri
01.01.-30.06.2018 Déneminde: Orani (%) TL Tutar:
Fon Yé&netim Ucreti 1.2426% 75.065,89
Denetim Ucreti Giderleri 0,0783% 4.732,28
Saklama Ucreti Giderleri 0.0868% 5.241,60
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,1047% 6.326,00
Diger Faaliyet Giderleri 1,2325% 74.456,86
Toplam Faaliyet Giderleri 2,7450% 165.822,63
Ortalama Fon Portfoy Degeri 6.040.988,71

C.5. Yatirim Fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. iILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’un Gedik Portféy Yonetimi A.S.’ye
devredilmesi ve Fon’a portféy saklama hizmetinin Finans Yatirnm Menkul Degeler A,S, tarafindan verilmesi ile
ilgili slire¢ 2015 Aralik ayinda tamamlanmisgtir.

D.2. Fon, 1 Ocak-30 Haziran 2018 doénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-
128,5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif yatirim Kuruluglarmin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’de yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde
hazirlanmustir.



