DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI

FAALIYET RAPORU

24.07.2018




EY

Building a better
working world

ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Deniz Portféy Yénetimi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na;

Deniz Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”} 30 Haziran 2018 tarihi itibanyla hazirlanan ara donem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, simirl denetimden gegmis ara ddnem &zet finansal tablolar
ile tutarh olup olmadiginin incelemesini yapmakla géreviendiriimis bulunuyoruz. Rapor konusu ara
dénem faaliyet raporu, Sirket yonetiminin sorumiulugundadir. Simirh denetim yapan kurulug olarak
Uzerimize diisen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirl denetimden
gecmis ve 24 Temmuz 2018 tarihli simirh denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet finansal tablolar
ve agiklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Yaptigmiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standard) (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Igletmenin Yillik Finansal Tablolarimin Bagimsiz Denetimini Yurtiten Denetgi Tarafindan Simirh
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yurltilmogtor. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirh denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kisilerin sorgulanmas) ve
analitik prosedurler ile diger siniri denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlanina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gérus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli dlglde
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tom onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gdraga bildirmemekteyiz.

incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin simirh
denetimden gegmis ara ddnem &zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tum anemii
yonleriyle, tutarll olmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Yagar Bivas, SMMM
Sorumlu Denetgi

24 Temmuz 2018
Istanbul, Turkiye



DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S.

_ ‘ 30.06.2018
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

1-GENEL BiLGILER

a-Raporon Dénemi :01.01.2018-30.06.2018
b -Sirketin Unvam : Deniz Portféy Yénetimi Anonim $irketi
-Faaliyet Konusu : Portfdy Yonetimi

-Portfdy yoneticiligi belgesi : PYS/PY-15/171
- Kurutug Tarihi :09.12.1998

- Odenmis Sermayesi . 5.000.000 TL.
- Kayith serinaye tavam  :15.000.0600 TL

- Ticaret Sicit No 1 409441
- E-Posta Adresi : pys(@denizpostfoy.com
- Telefon ve Fax No :(212) 348 20 00 Fax: (212)336 3062

¢ -Sirketin organizasyon, sermaye ve ortakhk yaptlar ile bunlara iliskin hesap donemi igerisindeki
degigiklikler:

- Sirketimiz 01 Mayis 2003 tarihinde Deniz Yatiim Menku! Kiymetler A.S. tarafindan, Tasarruf
Mevdvat Sigorta Fonunun sahip oldugu hissesi satin almmugtir. Sirket iimvam “Ege PortfSy Yonetimi
A.S™ iken 22.07.2003 tarihinde yapilan Olaganiistil Genel Kurul ile “Deniz Portfdy Yonetimi A.§."

olarak degistirilerek 31.07.2003 tarihinde tescil edilmistis.

Deniz PortfSy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Tirkiye'de faaliyet péstermekte olup Genel Mitdiirligd
Bliytikdere Caddesi, No:141 Kat:19 - Esentepe/ istanbul, adresine Yonetim Kurutunun 01/ {2/2014
Tarils 2014/36 no.fu karan ile taginmis olup faaliyetine yeni adresinde devam etmektedir. Sirket, 1998
yilinda faaliyete gegmistir. Sirket'in hisselerinin %499,97 oranmdaki pay: Deniz Yatmm Menkul

Kiymetler A.§.” ye aittir,

SIRKETIN ORTAKLIK 1
YAPISI SERMAYENIN

: _ - ‘PAY GRUBU (ADET)
s ST ODENMIS | ODENMEMIS TOPEAM . | ORAN . - '
ORTAK AD} . ‘ : SERMAYE- SERMAYE SERMAYE %% A 8
DENIZ YATIRIM MENKUL
KIYMETLER .AS 4,998.742,79 - 4.998.742,79| 99.975 4.995,400,01 | 3.342,7%
DIGER 1,257.21 - 1,267,21 0.025 011.257,21
TOPLAM £.000.000,00 - £.000.000,00 | 100.000 4.995.400,01 | 4.599,99

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin ana sermayedan olan Deniz Bank A.$.’nin ana hissedart
Dexja Grubu'nun bir éiyesi olan Dexia Participation Belgique S.A. ve Dexia S.A.’ya ait hisselerin,
Sberbank of Russia’ya ("Sberbank") devir stireci 28 Eylill 2012 tarihinde tamamlanmistir. Bu taribten
itibaren Sirket, Sberbank’a bagl Denizbank A.S.'nin bagh ortakliklarindan Deniz Yatiin Menkul
Kiymetler A.S. nin bagh ortakhg olarak faaliyetlerine devam etinekiedir.
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DENiIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

) ) 30.06.2018
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
¢) Varsa imtiyazh paylara ve paylarin oy haklarina iligkin agiklamalar:
Bulunmamaktadr.

d-Sirketin Yénctim organi, iist diizey ydneticileri ve personel sayis: ile ilgili bilgiler:

-Yinetim Korulu

Adi Sayad: Girevi T.C/Vergi No
Kahraman GUNAYDIN Yénetim Kurulu Bagkani 63745044104
Omer UYAR Yénetim Kurulu Baskan Vekili 34486002692
Alpertunga EMECEN Yénetim Kurulu Uyest 15160180080
Mehmet CITIL yanetim Kurulu Uyesi 15575677328
Fatih ARABACIOGLU Yonetim Kurulu Uvesi 17695531358

-Ust diizey yoneticiter

Fatih ARABACIQGLU Genel Madiir Bankactitk ve Sermaye Piyasasinda 28 yil
Figen Kihg ERGUZEL Genel Miidiir Yarduncisi  Bankacilik ve Serinaye Piyasasinda 19 yul

-Personcl Sayisi
-Sirket’ in Haziran-2018 sonu itibariyle 21 caligam butunmaktadir.

-Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince , Sirket emeklilik nedeniyle isten aynlan veya istifa ve kotil
davranss digindaki nedenlerle igine son verilen personele belirlenen miktarda &deme yapmakla
yiikimlidir, Kidem tazminati karsihg hesaplamasi, Vergi Usul Kanunu hitklimierine uygun olarak
kidem tazminat tavanna gére yapiimaktadir.

-Personelin oflen yemegi, servis, tzel saglk sigortasi ve bireysel emeklilik, uygulamalarindan
yararlanma haklan vardir.

¢) Sirket genel kurulunca verilen izin cercevesinde ydnetim orgamt iiyelerinin sirketle keadisi
veya bagkos) adina yaptig: iglemler ile rekabet yasafn kapsamindaki faaliyetleri haklanda
bilgtler:

Bulunmamqktndnr. . } ) . o _
2. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI

HAKLAR
a-Sagilanan huzur hakky, iicret, prim, ikramiye, kiir pay: gibi mali menfaatlerin toplam tutarlary,

Sirketimiz yénetim kurulu iyelerine saglanan herhangi bir huzur hakki, menfaat ve ticret yoktur.
Yonetim kurulu Gyelerine borg verilmemis, kredi kullandirtlmamis  veya lehine teminat
verilmemistir.
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DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S.
) _ 30.06.2018
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

b-Verilen iidenekler, yoleuluk, komaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi
imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlarmna iliskin bilgiler:
-Sirket'in st diizey ySueticilerine saglanan menfaatier agagidaki gibidir,

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

, 2018 2017
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 472.031 435.922
Toplam 472.031 435.922

3-ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALART

Portfdy yonetimi faaliyeti ile ilgili olarak sirketler veya makro bazda periyodik ekonomik
arastirmalar ve analizler yapmak, raporlar hazirlamak portfty ve fon ydneticilerine sunmak.

4-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

a- Sirketin ilgili hesap dineminde yapmig oldugu yatrimlara iliskin bilgiler,
Bulunmamaktadir.

b- Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkmda bilgiler ile yinetim
organimn bu konudaki giriist,

Sirketimizde l¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Teftis Birimleri birbirinden bafimsiz olarak
yliriitilmektedir.

I¢ kontrol birimi, tiim is ve islemlerin kontrolii SPK mevzuaty, diger yasal dilzenlemeler ve Ig
Kontrol Uygulamalarina iligkin is Akis prosediirlerine gdre kontrol edilmektedir. Sirketin I¢
Kontrol faaliyetleri glinliik faaliyetlerin ayriimaz bir pargasi olarak sfirdliriilmektedir.

Risk Y&netimi birimi, glinlik olarak Risk Y&netimi Programi ile dlgiilmektedir.

Teftis Birimi, Yénetim kuruluna bagh olarak gorevini siirdiirmektedir.

fc Kontrof den sorumlu personel - Elgin SIRIN
Risk y6netimin den sorumlu personel : Reva Ebru UCARER
Teftig Kurulu . Murat OZKAN

¢-Sirketin dofirudan veya dolayh isticakleri ve pay oranlanna iligkin bilgiler
Bulunmamaktadir.

¢ Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler
Bulunmamaktadir.

d- Hesap diinemi igerisinde yapilan iizel denetime ve kamu denctimine iliskin agiklamalar :
Vergisel Denetim ve Raportama iiger aylik dénemler iginde, y1l sonu ayrica kesin denetim ve
raporlama Arkan & Ergin YMM A.S. tarafindan  yaptmaktadir.  Ayrica, SPK ve Gurup
yonergesine gore hazirlanan finansal denetim ve raporlamas: "Giiney Bafunsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi'nin (a member firm of Emst & Young
Global Limited ) Bagimsiz Denetleme Kurelusu/Denetgi tarafindan yapilacaktir.

e-Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecck nitelilcteki
davalar ve olas) sonuglart haklunda bilgiler : 2016 Ydinda , Sirket aleyhine agilan 49.800 TL
tutarinda bir davas1 bulunmakta olup, dava ile ilgili 71 .000 TL karsilik ayrilmigtir. 2018 Yihnda ,
Sirket aleyhine agilan bir davasi bulunmakta olup, dava.ile ilgili 45.500 TL kargibk ayrilmigtir.

DEN -s%éwbv VONETAL Sayfa No: 3



DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
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YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

f- Mevzuat hiikiimlerine aykirs uygulamalar nedeniyle girket ve Ydnetim orgam iyeleri
hakkinda uygulanan Idari veya adli yaptinmlara iligkin agiklamalar,

Bulunmamaktadir.

g- Gegmis dinmemierde belirlenen hedeflere ulagihp ulastiamadi@, genel kurul
kararlarimin  yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulaplamamigsa veya kararlar
yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler :

Gegmis donemlerde alinan genel kurul kararlan yerine getirilmistir. Ayrica 2016 ve 2017 yillan
karlarindan toplam 7.126.503,21 TL Ortaklara temettii 5demesi yaplmsstir.

h- Yil icerisinde olafianiistii genel kurnl toplantisi yapinugsa, toplantinin tarihi,
toplanida ahnan kararlar ve buma iligkin yapilan iglemler de dihil olmak tizere
olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

i- Sirketin yil icinde yapmus oldugu bagis ve yardumiar ile sosyal sorumiuluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

j- Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hikim sirketle, hikim girkete bagh bir
sirketle, hikim sirketin yénlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir girketin yararina
yaptii hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda hikim girketin ya da ona bagh bir
sirketin yararina alnan veya abnmasindan kagimilan tiim diger onlemler
Bulunmamaktadir.

k- Portfsy ydnetimi faatiyetlerine iligkin ve islem agtklamalar

Sirket, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hak@mleri cergevesinde kurulan 26 adet Deniz
Portfdy yatinm fonu yonetmektedir ve fon yonetim acrefi elde etmekiedir. 30 Haziran 2018 tarihinde
sona eren yilda Deniz Portféy yatinm fonlarindan elde ettiji fon yonetim Gcreti gelirlerinin toplami
5.084.286 TL'dir.

Deniz Portféy yatinm fonlan diginda, Sirket ayni zamanda Metlife Emeklilik ve Hayat A.$.'ye ait 13
Adet fonu ve 1 adet Garanti Emeklilik ve Hayat A.§. fonu yonetmektedir.

5- FINANSAL DURUM

a- Finansal duruma ve faaliyet sonuglarma iliskin ydpetim organmin analizi ve
degerfendirmesi, planlanan faaliyetlerin gergeklesme dereccsi, belirlenen stratejik
hedefler kargisieda sirketin durumau:

Sirket 30.06.2018 faaliyet donemini 2.323.082 TL kar ile kapatrmstir. Aktif toplam

15.437.746 TL olup, 13.491.091 TL Oz kaynafi bulunmaktadir.

Piyasa kosullan dikkate alnarak ilgili mevzuat cercevesinde dzellikle yeni firin gelistirilmesi ve

meveut daitun kanallanmin kullamlmast yolu ile gerek meveut ve gerekse bu yeni iirtinlerin

satisinin ve  gelirlerinin arttrilmast.
b- Gegmis yillarla kargilagtirmal olarak sirketin yil icindeki satiglan, verimliligi, gelir
olugturma kapasitesi, kirhhgt ve borg/oz kaynak oran; ile sivket faaliyetlerinin sonuglart

hakkinda fikir verecek diger husnz. ra iligkin bilgiler|ve ileriye doniik beklentiler:
DEMI t] |
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Kargilastirmali olarak sirketin yil i¢indeki satiglan:

Yatirum fonlan yénetim komisyonlan
Portfoy yénetim komisyonlart

Toplam

30.06.2018

6.002.730
63.396

6.066.126

DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2018

YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

30.06.2017

6.145.856
2.776

6.148.632

Esas faaliyet disi gelirleri ise, vadeli mevduat ve menkul kiymet faiz gelirlerinden olugmaktadir.

Sirket Finansal yapisina iligkin detayh bilgiler 30.06.2018 tarihli Finansal Durum Tablolan.

Bagimsiz siirh Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmig gegmis

Dipnot Cari ddnem Onceki Dénem

Varhikiar referansian 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Dénen varhiklar 15.132.833 19.501.303
Nakit ve nakit benzerleri 3 13.471.937 17.671.936
Finansal yatinmlar 4 544,897 577.B47
Ticari alacaklar 5 893.170 1.096.448
liiskiti taraflardan ticani alacaklar 5 16 §33.685 776.014
liigkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 59.485 320.435
Pesin 6denen giderler 222829 155.072
Duran varitklar 304.913 139.457
Maddl duran varhklar 6 9.762 12.629
Maddi olmayan duran varhklar 7 - -
Ertelenmiy vergi varlig 295:151 126.828
Toplam varliklar 15.437.746 19,640,760
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DENiIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

o 30.06.2018
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Kaynaklar
Kisa vadeli yGkGm1Gilkier 1.692.548 1.008.555
Ticari borglar 5 06.504 71.390
lligkifi taraftara ticari borglar 5 18 49.741 33.784
liigkili taraflara olmayan ticari borglar ) 46.763 37.606
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 195.322 359.007
Dénem kan vergi yakamioItga 10 241.683 209.025
Galisanlara sadlanan faydalara iligkin kargiliklar 9 872.672 230.960
Diger kisa vadell ylikimiGidkler 186.367 138,173
Uzun Vadeli Yikiimiilikler 354.107 337.693
Galiganlara safjlanan faydalara iligkin kargiliklar g 354.107 337.693
Ozkaynaklar 13.491.091 18.294.512
Odenmis sermaye 11 5.000.000 5.000.000
Kardan aynian kisittanmis yedekier 1.591.534 551.935
Gegmis yillar kadar 4.576.475 65.692.558
Net donem kan 2.323.082 6.050.019
“Toplam kaynaklar 15,437.746 19.640.760
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
sinirh sinirl sinrh sinirh
denetimden denetimden  denetimden denetimden
gegmig gegmemig gecmis gecmermis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Not 2018 2018 2017 2017
Kar veya zarar losm)
Hastat 12 6.066.126 2.847.666 6.148.632 3.242.111
Briit karf{zarar) 6.066.126 2.847.666 £.148.632 3.242.111
Genel yinelimn giderler () 13,14 (4.133.033) {2.186.348)  (3.320.036) (1.692.526)
Esas faaliyetlerden dijer gelirler 15 1.149.547 486.427 841.605 462,068
Esas faaliyetlerden diger giderler 15 {115.377} (109.533) (65.376) (11.339)
“Esas faaliyet kan/{zarari} 2.967.263 1.038.154 3.595.825 2.000.314
Stird{irtilen faallyetier
Vergi gelir/{gideri) {644.181) (213.384) (725.900} (379.319)
- Dénem vergi gelir/(gideri) (812.504) (298.225) (786.255) {406.821)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 168.323 84.841 60.355 27.602
Sirdilrillen faaliyetler
dénem kan/(zaran) 2.323,082 824.770 2.869.925 1.520.995
Digar kapsaml: gelir/{gider) e o s S
2,323.082 824.770 2.869.925 1.620.995

Toplam kapsamls gelir/(gider)

Yurt ici ve yurt disi piyasalar yakindan izlenerek yaurimcilann risk tercihlerine uygun yonetim
stratejileri g¢ergevesinde uygun yatioim grimleri geligtirmek ve yatirnne tercihine sunmak yantsira
szellikle uzun vadede daha da Snem kazanacak bireysel ve kurumsal portfy yomelimi alaminda
biiyiikltik olarak ilk beg sirket arasinda olmayi hedeflemektedir.

c) Sirketin sermayesinin karsihksiz kalip kalmadigina veya borea batik olup olmadigina
iligkin tespit ve ydnctim organ: degerlendirmeleri

Bulunmamaktadsr.
¢) Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek igin ahnmas: diigiiniilen dnlemler:

Piyasa kosullan dikkate ahmarak ilgili mevzuat cercevesinde ozellikle yeni iriin geligtirilmesi ve
meveut dagrtim kanallarinin kutlanilmass yolu ile gerek meveut ve gerekse bu yeni firlinlerin sabgmin
ve gelirferinin arttinlinast . P

]
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YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

d) Kér pay: dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kir dafitimi yapiimayacaksa
gerekgesi ile dagitilmayan kirin nasil kullanilacagma iligkin Bneri

SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren [1-19.1 no’lu Kér Payr Tebligi'ne gore,
paylart borsadn iglem gdrmeyen ortakliklar igin kir payl dagibm oram, bagiglar eklenmis net
dafstilabilic dsnem karinn ylizde yirmisinden az olamaz. Yine aym teblipe gore, paylart borsada iglem
gérmeyen ortakliklarn kir paymi tam ve nakden dagitmalar zorunludur ve halka agik sirketlere
tannan taksitle kar dagitim uygulamasindan yaralanamaziar.

Bahsi gesen teblig hitkimleri dogrultusunda, paylart borsada islem gtrmeyen ortakliklar, hesaplanan
kir pay1 futarimn genel kurula sunulacak son yulik finansal tablolara gére sermayenin yilzde beyinden
daha diisitk olmasi veya sBz konusu finansal mblolara gdre net dagitlabilir dénem kirmin 100.000
TL’nin altnda olmas: durumunda, ilgili hesap donemi igin kir payr dagitmayabilir ve bu durumda
dagitilmayan kar pay, daia sonraki dénemlerde dagitahr.

6-RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESi

a-Varsa sirketin dngriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iligkin
bilgiler

Portfdy Yonetim Sirketleri ve bu Sirketlerin Faaliyetlerine {ligkin Esaslar Tebligi geregi yasal bir
zoruniuluk haline gelen Risk Y@netimi,01/07/2014 tarihi itibari ile uygulanmaya baglanmig ofup, Risk

Yinetimi birimi kurulmug ve Risk Yénetimi politikas) olusturulmustur. Yahnim Fonlarinin ve piyasa
risklerinin glinliik ofarak satin alinan Risk Y6netimi Program ile 8lciitmektedir.

b-Olugturulmussa riskin erken saptanmasive youetimi komitesinin ¢gahgmalarina ve
raporlarina iligkin bilgiler
Risk Yénetimi uygulamast ile birlikte gerekli raporiar otusturulmaktadur.

c-Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirlihlk, bor¢/bz kaynak oram ve henzcri
konularda ileriye déniik riskler

Sauislar ,verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg/z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye
doniik herhangi bir risk bulunmamaktadur.

7-DIGER HUSUSLAR
Bulunmamaktadir

Nl
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