01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KOG HOLDING EMEKLi VAKFI BIRINCI DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S." nin kurucu, Yapi Kredi Portfdy Y&netimi A.S." nin portféy
y6neticisi oldugu fon, 27/04/2017 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000- (birmilyar
TLYlik fon baslangig tutarini temsilen 100.000.000.000 (yiizmilyar) adet 1’ inci tertip fon payian

Kurul kaydina alinmistir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak Uzere piyasalardaki ve sektdrdeki
gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériisiilmis olup, gériistilmis olan énemli konular ve

alinan énemli kararlar asagidaki sekilde 6zetlenmistir;

1. Emeklilik Yatinm Fonu'nun Fon Kurulu iiyesi olan Sayin Mert ONCU 30.03.2018 tarihi
itibartyla fon kurulu gérevinden ayrnlmis olup konu ile ilgili olarak fon kuruluna

bilgilendirme yapilmasina karar verilmistir.

2. Emeklilik Yatinm fonlanna iliskin Rehberin Kurul Ucreti baslikli 9. maddesinde ver alan
ifadeye dayanarak “Kurul iicreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi ticer ayhk dénem
icinde kargilik aynlarak, izleyen is gliniinde 6denmesine™ karar verilmis olup konuvya iligkin

olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

Fonun portféy ydneticisi olan Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.” nin Risk Yonetimi Birimi tarafindan
Risk Yonetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan giinlik risk élgimlerine gbre 2018 vilr ilk 6
ayinda herhangi bir limit agimina rastlanmamigtir. Olgiimlerin sonuclari Allianz Yasam ve Emeklilik
A.S. Kog Holding Emekli Vakfi Birinci Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu dyeleri ile
paylasiimaktadir.

2) Piyasa Dederlendirmesi
Globai piyasalar 2018 yilina faiz artinmi riizgan ile baslamistir. Hatirlanacadi lizere Amerika
Merkez Bankasi (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puanlik faiz artislari yapmis ve

béylece hedef FFR oranimi %1,75 - 2,00 arahidina gikarmistir. Buna ilave olarak Amerika Merkez

Bankasi (FED) son yaptigi agiklamada makro séylemini daha agresif bir hale getirmistir. Buna
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gore yilin geri kalaninda iki defa daha olmak Gzere, 2018 iginde toplamda dért faiz artisi (her biri
25 bps olmak lzere) beklentisi tekrar giindeme gelmistir. Amerika Merkez Bankasi (FED)
bilangosuna baktigimizda ise kigiiimenin simdiden bagladi§i gézlemienmektedir. Diger yandan
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30 milyar euro’luk varlik ahmlarnini Ekim ayindan itibaren 15 milyar
euroya indirerek, Aralik 2018 sonu itibariyle de varlik alim programini sonlandirma karar almistir.

Tum bunlar global likiditenin daralma isaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) en saglikh ekonomi olarak éne cikmaktadir.
2018 yib ilk geyrek buylme verisinin %2,2 olarak gergeklesmesinin ardindan, 2. ve 3. ceyrekler
igin yapilan blytime tahminleri %3 seviyesini asmistir. Diger yandan Iimalat Sanayi Endeksi (PMI)
gibi &ncii gdstergeler de canlihfim korumaktadir. Dider bélgelerle de karsilastirmalt olarak
baktifimizda ise Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ISM’ nin dijer bélgelere gére daha gliglii
oldugu gdzlemlenmektedir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) &zelinde bakildijinda, Amerika
Merkez Bankasi (FED), ylikselen politika faizi patikasinin gugli ekonomik aktivite ile uyumlu
oldugunu agiklamigtir. Bu durumda para politikasinin yavaslatici degil, uyumlu oldugunun dikkate
alinmas! gerekmektedir. Diger yandan Amerika ile Gin arasinda yasanan “Ticaret Savasi” kiiresel
risk igtahini etkilemis gériinmektedir. Amerika Birlegik Devletleri (ABD) baskani Donald Trump
son olarak Cin‘den gelen bazi teknolojik diriinlere 50 milyar USD vergi eklenecedini bildirmistir.
Cin‘in buna cevabi benzer bir vergiyi Amerika Birlesik Devletleri (ABD) mallarina getirmek
seklinde olmustur. Amerika Birlesik Devletleri'nin (ABD) ise genel olarak net ithalatg oldugu mal
ve llkelere bu vergiyi getirmis olmas) nedeni ile, ABD piyasalari igin bu verginin etkisinin olumsuz

olmayacadi disinilmektedir.

Tlrkiye'ye baktifimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %32,61 olarak beklentilerin oldukca
Ustlinde gergeklesmistir. Béylece yillik TUFE %15,39'a ylikselmistir. Bu rakam endeks hesaplama
baz yili olan 2003’ten bu yana kaydedilen en yliksek seviye olmustur, 2018 yili Mart ayinda yillik
TUFE artis oraninin sadece %10,23 seviyesinde oldugu dikkate alindifinda, fiyatlama
davraniglarindaki bozulma net sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Ancak dretici fiyatlar endeksi aylik
artis orani Haziran ayinda %3,0, yilik bazda ise %23,7 ile dikkat gekmektedir, UFE verisinin kur
artiglarindan etkilenecegi beklenmektedir. Bu nedenle %30’un iizerinde gergeklesmis bulunan
ylllik bazdaki TL deder kaybi nedeniyle &zellikle UFE artislarinin devam etmesi s6z konusu

olabilecektir.
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2018 yil ilk geyreginde GSYIH bilyiime orani %7,4 olarak gergekiesmistir. Bu rakam 2017 yil
toplam bliyimesi ile ayni seviyede olmugtur. Ancak yilin ikinci ceyredine iliskin sanayi {retim ve
diger dncii gdstergeler sinirl da olsa bir sojumaya isaret etmektedir. Nisan ayinda sanayi lretimi
yillik bazda %6,25 artmistir.

Yilbagindan bu yana FED para politikasinda sikilastirma ile beraber gelismekte olan dlkelerin varhk
fiyatlarinda gerileme gérilmustir. Yiin ilk geyredinde gelismis {ilke ekonomilerinin ve ABD
dolarimnin kuvvetli seyretmesi ile beraber gelismis ve gelismekte olan llkeler arasindaki makas
aglimistir. Gelismekte olan Ulke varlik fiyatlarinda kademeli gerileme yasanmistir, Dolar/TL kuru

yihn ilk ceyredinde sinirli olarak %5 artmistir.

Gelismekte olan Ulkelerde yasanan satis slireci, yilin ikinci geyredinde de devam etmistir. Fakat,
Turkiye'nin yeniden segim siirecine girmesi ve doviz kurundaki hizli yiikselis ile beraber Tirkiye
gelismekte olan dlkeler arasinda olumsuz ayrigmistir. Hisse tarafinda da benzer sekilde zor bir 6
ay! geride birakilmistir. Ozellikle hisse senedi piyasasinin hoslanmadig) secim belirsizligi ortami
hisse senedi (zerinde baski yaratirken ylkselen déviz ve faizle birlikte sirketlerin borglutuklari

artmis ve dederlemeleri asad) gelmistir.

2017 senesini 115.333 seviyesinden kapatan BIST100 endeksi 30 Haziran itibariyle 96.520
seviyesine gerilemis ve endeksin ilk 6 aydaki kaybi %16,3 olarak gerceklesmistir. Dolar bazda
kayip ise %30,8 seviyesinden gergeklesmistir. BIST100 endeksi 29.01.2018 tarihinde 121.531
seviyesini gorerek tim zamanlarin en yiiksek dederine ulastiktan sonra 19.06.2018 tarihinde

92.288 seviyesini gorerek yilin en diglik dederini gérmastir.

Donem iginde ozellikle déviz borcu olan, borg seviyesi yiiksek ve likiditesi diisiik sirketler baski

altinda kalirken, ézellikle net nakit pozisyonu bulunan defansif girketler 6n plana gikmistir.

Fonda dénem iginde risk seviyesi minimize edilmeye calisiimis ve defansif sirketlerde pozisyon

alinarak yiiksek volatiliteden kacindmstir.

Oniimiizdeki dénemde ise, gerek secim sirecinin sonuglanmast gerekse de olumsuzluklarin

onemli élglde fiyatlanmis olmasi sebebiyle daha olumlu bir siire¢ beklenmektedir.
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3) Yatinnm Politikalan ve Fon Performanslan

Yatimm Stratejisi Bant Araligy;

Fon, Yonetmeligin 6.maddesi kapsaminda, Kurulca uygun gériilmek kosuluyla fon paylanni,
Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik geregi kurulan grup emeklilik plan ve sézlesmeleri
kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus bir grup

emeklilik yatinm fonudur.

Fon'un yatinm stratejisi: Fon portféy(inin tamamini, dedisen piyasa kosuilarina gére Yénetmeligin
5’inci maddesinde belirtilen varlik tarlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye
kazancli hem de temettll ve faiz geliri elde etmektir. Fon ayrica madde 2.4’ te yer alan varlik ve
islem tlr0 tablosundaki yatinm araglarimi kullanarak piyasadaki firsatlardan faydalanmayi
hedeflemektedir.

Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araliina karsitik gelen azami getiriyi
saglama hedefiyle yatinm yapar. Fon portféylniin volatilite araliklarinin karsihk geldidi risk degeri
2-3 diizeyinde kalacaktir.

Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak, Fon portféylinde yer alabilecek varhk ve

islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

'VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % | Azami % |
Yurt igi Ozel Sektsr Borglanma Araclan (TL/Dbviz) 0 | 40
Tladeli Mevduat (TL/Déviz) / Katilma Hesaplar (TL7D6viz) 0 _25

| Ters Repo - 0 10
Repo B 0 5 10
Déviz Cinsinden Kamu Borglanma Araglari{USD)-Eurobond 0 ' 10
Kamu I¢ Bor¢lanma Araclari/Hazine Bonosu 0 50
Takasbank Para Piyasasl ve Yurtigi QOrganize Para Piyasasl 0 ‘0 -
Islemleri |

Yurt ici Ortaklik Paylari 0 5
Yatnm Fonu Katima Paylari /Borsa Yatinrm Fonu Katilma

Paylarn /Yabanci Yatinm fonu Katiima Paylari /Serbest Yatinm 0 s
Fonu Katilma Paylan /Korumali veya Garantili Yatinm Fonu

Katitma Paylan

| Varantlar / Sertifikalar ' 0 5
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Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayall Sermaye Piyasasi

Araglan

|Varliga Dayal Menkul Kiymetler

Yabanci Borglanma Araglar

Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araclari

Girisim Sermayesi Yatirm Ortakliklarinin Ihrag Etti§i Para ve I
Sermaye Piyasasi Araci / Girisim Sermayesi Yatinm Fonu 0 5 |

Katilma Payi

Gelire Endeksli Senetler
Gelir Ortakhd Senetleri '
Kira Sertifikasi (TL/Doviz)

o O] O ©

5
5
5
5

Yapilandinimig yatinm araglar

Kargilagtirma Olgiitii ;

Fonun karsilastirma o6lgutl; “%35 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi, %25 BIST-KYD 1 AYLIK
MEVDUAT TL Endeksi, %30 BIST-KYD DIBS KISA Endeksi, %5 BIST-KYD REPQ (BRUT) Endeksi,
%5 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi” olarak belirlenmigtir.

Portféy Net Getiri Portfoy Briit Getiri

Karsilagtirma Olglitii | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 6.95% 7.20% 6.38% 0.57%

Portfty Net Getiti : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi #fade etmektedir.

Portf&y Brit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler diisiilerek hesaplanmistir.
Karsilastrma Olgiitiiniin_Getirisi : Fonun karstastrma &lcitindn ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dadilimlan ile
agirhklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi_Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma @lcltGnin getiri orani
arasindaki fark ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net %6.95 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma
olgUtlnln getirisi ayn dénemde %6.38 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0.57 olarak
gergeklesmistir.
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Fonun ve kargilagtirma 6lgltiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

I D ——
KOE- Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma pE L
e 011 g YT

B8.00 — —

7.00 =

01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ko¢ Holding Emekli Vakfi
Birinci Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu adina vadeli islem ve &diing menkul kiymet islemi

gergeklestiriimemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) (st sinin 31.12.2019
tarihine kadar fon net varlk dederinin yilik % 0,50'si (ylzdesifirvirgiilelli) olarak
uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son isglni itibanyla, yilhik fon toplam gider kesintisi oraninin
asgllip asiimadidi, ilgili yil icin hesaplanan giinlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildi§inin tespiti halinde asan

tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giini iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yihmin ilk 6 aylhk doénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan kargilanan gideri
bulunmamaktadir.

L1,
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5) Portfoy Dagihmi

30/06/2018 tarihi itibariyla fon toplam degeri 241,976,493.98-TL olup, Portféydeki menkul

kiymetlerin fon portféy dederine orani ise agsagdidaki grafikte gosterilmektedir.

Euro Tahwil (Kamu) - USD - 045,22
Finansman Bonosu - %424.37

Devlet Tahvili - %022.86

iizel Sektdr Borclanma Araclar - %1 5.03—
Yadeli Mevduat (Diviz) - USD - 954,35

Takashank Para Piyasasi- % 7.92

7

—

ALY iANZ YASAM VE EMEKL%%/
3 L_/l -

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcaisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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: _ ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.5.
KOC HOLDING EMEKLI VAKFI BIRINCI DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar:

Ortalama Fon
Toplam
Degerine
Orani %

Gider Tirii

a_| Noter Harg ve Tasdik Giderler| 144.62 0.00%
b |llan Giderler 309,90 0.00%
¢ _|Sigorta Ucretleri - 0.00%
d |Baiiimsiz Denetirn Ucreti B25.46] 0.00%
e |Katima Belgesi Basirm Giderleri = 0.00%
f |Saklama Giderleri 13,610.47 0.01%
g | Fon Yénetim Ucreti 403,436.39 0.21%
h Isletim Giderleri Toplami (a+b+...+g) 418,326.84

i | Hisse Senedi Komisyonlari - 0.00%
j | Tahvil Bono Kesin Alm Satim Komisyonlari 770.53 0.00%
k | Gecelik Ters Repo Komisyontan 811.47 | 0.00%
| _|Vadeli Ters Repo Komisyonlan - 0.00%
m | Borsa Para Piyasasi Komisyonlar - 17,933.73 | . 0.01%]
n_|Yabanc Menkul Krymet Komisyonlari - S 0.00%
© |Turev araclar islem komisyonu | - 0.00%:

Kur Farks Giderlen | - 0.00%

= al cl () 4 L1 = Oopid 0 0 0O 0/q

r | Odenecek Vergiler - - 0.00%
s | Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan BolGmu - 0.00%
t | Dider Vergi. Resim. Harg vb. Giderler 12,319.96 0.01%
u_|Differ Giderler ~2,478.00 ~0.00%
i | Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 16,708.45 0.01%

Toplam Giderler (h+q+r+s+t+u+ii) 469,348.98 0.2437%
Ortalama Fon Toplam Degeri | 192,586,462.55 | 100,00

2018 yihnin ilk 6 aylik doénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.
o
4
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimeaist Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KOG HOLDING EMEKLI VAKFI BIRINCI DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet | Nominal Deger | Rayic Deger
Devlet Tahvili 56,300,000.00 55,213,248.00 22.83
Euro Tahvil (Kamu) - USD 2,900,000.00 12,616,788.89 5.22
Finansman Bonosu 61,780,000.00 58,852,231.40 24.34
Ozel Sektér Borglanma Araclar 35,500,000.00 36,296,649.50 15.01
Takasbank Para Piyasast 19,155,679.59 19,134,142.54 7.91
Vadeli Mevduat (Doviz) - USD 2,300,000.00 10,515,415.80 4.35
Vadeli Mevduat (TL}) 48,900,000.00 49,200,103.12 20.35
Fon Portféy Dederi 241,828,579.25 100,00
Portfoydeki varhklann dagihmi asagidaki gibidir:
Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger %

Devlet Tahvili 55,213,248.00 22.83
TRTO80818T12 24,800,000.00 24,392,288.00 10.09
TRT110718T18 5,500,000.00 5,713,510.00 2.36
TRT141118T19 7,000,000.00 6,880,370.00 2.85
TRT150519715 19,000,000.00 18,227,080.00 7.54
Euro Tahvil (Kamu) - USD 12,616,788.89 5.22
USS00123AX87 200,000.00 939,618.22 0.39
USS00123CK49 400,000.00 1,629,592.84 0.67
UsSs00123CL22 2,300,000.00 10,047,577.83 4.15
Finansman Bonosu 58,852,231.40 24.34
CELIK MOTOR 2,700,000.00 2,687,580.00 111
FINANS FIN. KIR 7,500,000.00 7,227,025.00 299
FINANSBANK 2,200,000.00 2,173,028.00 0.90
GARANTI FAKTORING 12,940,000.00 12,115,642 60 5.01
ING BANK 3,000,000.00 2,816,010.00 1.16
IS FINANSAL KIRALAMA 13,000,000.00 12,127,250.00 5.01
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 2,500,000.00 2,402,750.00 0.99
KOC TUKETICI FINANSMANI 1,970,000.00 1,804,894.30 0.75
VAKIF FAKTORING 4,300,000.00 4,286,541.00 1.77
VAKIF FIN. KIR 4,670,000.00 4,488,570 50 1.86
YAPI KREDI FAKTORING 3,000,000.00 2,880,420.00 1.19
YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER 4,000,000.00 3,842,520.00 1.59
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Ozel Sektér Borglanma Araclar

AYGAZ
IS BANKASI
KARSAN OTOMOTIV

KOG FIAT KREDI TUKETICI FINANSMANI

KOG TUKETICI FINANSMANI
Opet Petrolcliliik

ORFIN FINANSMAN
OTOKOC OTOMOTIV

T. VAKIFLAR BANKASI

TEB TUKETICI FINANSMANI
Takashank Para Piyasasi
Vadeli Mevduat (Déviz) - USD
AKBANK

T. VAKIFLAR BANKASI
Vadelj Mevduat (TL)

2,400,000.00
3,000,000.00
2,600,000.00
8,650,000.00
4,000,000.00
4,400,000.00
3,500,000.00
3,600,000.00
1,500,000.00
1,850,000.00

900,000.00
1,400,000.00

36,296,649.50

2,465,664.00
3,093,150.00
2,695,758.00
8,718,000.50
4,087,735.00
4,635,620.00
3,608,640.00
3,808,008.00
1,510,815.00
1,673,250.00

19,134,142.54
10,515,415.80

4,120,213.68
6,395,202.12

49,200,103.12

HALK BANKASI 13,150,000.00 13,232,048.14
IS BANKASI 13,500,000.00 13,578,686.98
T. VAKIFLAR BANKASI 2,250,000.00 2,273,462.40
TURK EKONOMI BANKASI €,500,000.00 6,537,500.91
YAPI VE KREDI BANKASI 13,500,000.00 13,578,404.69
Toplam 241,828,579.25

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KOC HOLDING EMEKLI VAKFI BIRINCI DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar %o
Fon portfdy deferi 241,828,579.26  99.94
Hazir degerler 2,862.47 0.00

Alacaklar 298,454.10 0.12
Menkul Deger Dusiis Karsihi 0.00 0.00
Borglar (153,401.85) (0.06)

Net varhik degeri 241,976,493.98 100.00

o
Ersin PA

Genel Midir Yardimasi
(Fon Kurulu Uyesi)

— <
]
ﬁ____ 3h L__..fl/l
Burcu UZUNOGLU
Direktor

(Fon Kurulu Uyesi)

15.01
1.02
1.28
1,11
3.61
1,69
1.92
1.49
1,57
0.62
0.69

7.92
4.35
1.70
2.64

20.35
547
5.62
0.94
2.70
5.61

100.00
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