01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BORGCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yasam ve Emeklilik A.$.” nin kurucu, Ak Portféy Ydnetimi A.S.” nin portféy yoneticisi
oldugu fon, 08/05/2008 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000.- (birmilyar TL)' lik
fon baslangi¢ tutarini temsilen 100.000.000.000 (ylzmilyar) adet 1" inci tertip fon paylan Kurul

kaydina alinnistir,

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak lzere piyasalardaki ve sektdrdeki
gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gorlsiilmis olup, gérastlmiis olan énemli konular ve

alinan dnemli kararlar asagidaki sekilde &zetlenmistir;

1. Hazine Mistesarhigi Sigortacilik Genel MadirlGgidniin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik
Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslan Hakkinda Sektdér Duyurusunda (2016/30)
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" ekinde yer alan “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslarinda Yapilan Dedisiklikler” baghkl III.
Bélimi uyannca portféy yonetici dedisikligi yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'na basvuru yaptmistir, Bu dodruituda Fonun portfdy ydneticisi, 28.02.2018
tarihten itibaren gecerli olmak Uzere,Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S. verine Ak Portféy

Yénetimi A.S. olarak belirlenmistir.

2. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak Uzere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri” agagidaki

gibi gliincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Mehmet Ali Ersar

Emir Kadir ALPAY
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3. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Foniari Rehberi (Rehber) kapsaminda fona
risk 6lglim metodu belirlenmesi, risk yonetim sistemine iliskin yazili prosediirlerin kabuiii
ve yirirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gdrev ve sorumluluklarinin tanimlanmasi

iligkin olarak kararlar alinmigtir,

4. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul icreti baglikli 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul ucreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi ger aylik dénem
iginde karsgihk ayrilarak, izleyen is gliininde édenmesine* karar verilmis olup konuya iliskin

olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

Fonun portféy yoneticisi oclan Ak Portféy Yoénetimi A.S.’ nin Risk Yénetimi Birimi tarafindan Risk
Yonetimi Prosediriine uygun olarak yapilan glinliik risk élgiimlerine gére 2018 yili ilk 6 ayinda
yapilan &lcimlerde geriye déniik test sonucunda olagandisi piyasa kosullarinin varligi nedeniyle
12.06.2018 ve 25.06.2018 tarihlerinde 2 asim gdzlemlenmigtir. Olgiimlerin sonugclari Allianz
Yasam ve Emeklilik A.$. Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatirm Fonu Fon Kurulu liyeleri ile

paylasilmaktadir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

Son 1,5 yildir etkili olan global senkronize biylme temasinda Subat 2018 tarihinden bu yana
bozulma izlenmektedir. Euro Boélgesi kaynakli makroekonomik verilerin beklentilerin altinda
kalmasi ve Cin’de izlenen ihmli seyir, bliyiime beklentilerini térpllerken, bilyiime beklentileri 1,5
yilin ardindan agadi revize edilmeye baslamistir. ABD ekonomisi ise son yillarin zirvesinde olan
ekonomik aktivite ile diger gelismis Ulkelerden pozitif ayrismaktadir. Istihdam tarafi bir hayli
gugld durumdadir. Enflasyonist gdstergeler yukar yénll seyrini siirdiirmektedir. ABD veri akisi
ABD Merkez Bankasi (Fed)’'nin sikilagtirma takvimini destekleyici niteliktedir. Makro kosullar ABD
faizlerinde yiikselis edilimi yaratmaktadir. ABD faizlerinde 30 yil askin stiredir devam eden ve
birgok kez test edilen diisiis trendinin kalic olarak kinldigi dikkat cekmektedir, ABD 10 yillik tahvil
faizleri son 7 yilin zirvesi olan 3,10 seviyelerini test etmistir. 2 yillk tahvil faizleri ise kriz sonrast
zirve seviyesi olan 2,50 sinirnda seyretmektedir. Fed'in Haziran ayinda yeni bir faiz artinrmmna
gitmesi ve bu toplantida ekonomik beklentilerini ylkseltmesi faiz piyasasinda mevcut trendin
strebilecedine isaret etmektedir. Avrupa’nin ise global anlamda negatif olarak ayristigi dikkat
cekmektedir. Avrupa’da ekonomik verilerin beklentilere gére performansim dlgen siirpriz endeksi
2011 borg krizi dénemlerine kadar gerilemis durumdadir. Euro'nun gegtigimiz yil %20 dolayinda
deder kazanmasi Avrupa ekonomisini olumsuz etkilemistir. Politik faktérler de Euro Bélgesi'nde ek

baski unsuru olmustur.
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Tirkiye ekonomisi de 2018'in ilk 3 ayinda beklentileri agsarak yillilk %7,4 blylme kaydetmistir. Alt
kalemler incelendiginde biylimenin énemiti &lgiide Gzel tiiketimden besiendigi dikkat ¢cekmektedir.
Ozel tilketim biiyiimesi bu dénemde %11’e yiikselirken kamu harcamalar %3,4’e gerilemistir.
Yatinm harcamalarindaki bliylimenin %9,7'ye yiikselmesi ise olumlu algilanmistir. Ikinci ceyrekte
ekonomik aktivitede bir ivme kaybi gozlense de, yine de glgli bir biylme rakami
beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise olumsuz bir gériiniim hakim olmustur. Manset enflasyon
Haziran ayinda beklentilerin izerinde gergekleserek %15,4’e yiikselmistir. Cekirdek enflasyon ise
2003 yilindan bu yana en yuksek didzeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir.
Enflasyon verilerindeki temel risk unsurunun ise yillik bazda %24’e yaklasan Uretici fiyatlar ve
%18'leri asan gida fiyatlarinin oldugu sdylenebilir. TCMB de enflasyona yénelik adim atmistir.
Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, 9%17,75’e yiikseltirken faiz
koridorunun (st bandini %19,25 olarak belidemistir. TCMB'nin gerekirse tekrar faiz artinmina

gidecegdine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inis” hedeflendigini teyit eder niteliktedir.

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda vyikselmesi ve canh ig talep, cari acigin
ylkselmesine neden olmustur. 12 aylik kiimdlatif cari agtk 57 milyar dolan asrmis durumdadir.
2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan biitge acidinda, 2018 itibariyle thmh bir
gorinidm izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillarin zirvesini géren 12 ayhk kimilatif bitce

acigl, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.

Ticaret savaslarinin gindemi mesgul etmesi ile risk istahinin bozuldugu, ABD faizlerinin sert
ylkseldigi bir sirecte gelisen Ulke varliklan ile birlikte yurt ici varliklarinda da defer kayiplar
kaydedilmistir. Dolar/TL ilk yanda %24 deger kaybi yasarken, 10 yillik faizlerde yiikselis 500 baz
puanin Uzerinde gergeklegmistir. Borsa Istanbul ise %15 deder kaybetmistir. Altimin gram fiyati

ise %20'yve yakin deder kazanarak tim zamanlarin zirvesini test etmistir.
3) Yatirnm Politikalan ve Fon Performanslan

Hazine Mistesarhdinin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama
Esaslari Hakkinda Sektdr Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér
Duyurusu (2017/2)" nun EK-III.Diger Esaslar bashd altindaki besinci maddesinde yer alan
“Emeklilik yatirtm fonu net varlik degeri toplaminin yiizde kirkindan fazlasi ayni portfdy yénetim
sirketi tarafindan ydnetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na
basvurulmustur.

Sermaye Piyasas!i Kurulu'ndan alinan 13/02/2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili izin

dogrultusunda, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmekte olan fonun portféy
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yonetim girketi AK Portfoy Yonetimi A.S. oiarak degistirilmis olup degisikliklerin uygulanmasina
28.02.2018 tarihinden itibaren baslanmistir.

Yatirnim Stratejisi Bant Aralig:;

Fonun yatinm amaci, adirlikh olarak kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina yatinm yaparak
agirhkl olarak faiz geliri elde etmektir.

Fon, Yénetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelik gergevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sodzlesmeleri kapsaminda yer alan

belirli kisi ya da kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirim fonudur.

Fon'un yatinm stratejisi; fon portféylnin en az %80‘inin devamli olarak kamu ve 6zel sektér
borglanma araglari ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya yatiriimasidir. Fon,
piyasa faiz 6ngoriisi ve karsilastirma olgltl gergevesinde portféy vadesini ve varlik dadilimini
dinamik sekilde kullanarak kamu ve &zel sektér borglanma araglarinin getirilerinden azami dlglide

yvararlanmayi hedeflemektedir.

Fon toplam dederinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasl araclari fon
portfdyline dahil edilebilir.

Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak fon portféylinde yer alabilecek varlik ve

islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asadidaki tabloda gésterilmistir.

. = Asgari | Azami
VARLIK ve ISLEM TURU % %
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari ile Kamu Borglanma Araclarinin

” 80 100
Konu Oldugu Ters Repo
Yurtici Ortaklik Paylar 0 20
Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Yabanci Borglanma Araglan 0 20
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari (Ddviz) 0 20
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanc Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatinm Fonu 0 20
Katim Paylan, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar ve Yatirnm
Ortakligh Paylar
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) / Katidma Hesaplan (TL/Doviz) 0 20
Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madeniere Dayall Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakhdi Senetleri 0 20
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Kira Sertifikasi (TL/D&viz) 0 20
Varantlar / Sertifikalar 0 15
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yapilandinlmig Yatinm Araglan 0 10
Ters Repo Iglemleri 0 10

Karsilastirma Olgiitii ;
Fonun karsilastirma &lciitii; “%75 BIST-KYD DIBS TUM Endeksi, %10 BIST-KYD 1 AYLIK
MEVDUAT TL Endeksi, %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi”

olarak belirlenmistir,

Donem Portféy Net Getiri | Portféy Briit Getiri | Karsilastirma &loiitl Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 -3.61% -3.08% -2.61% -1.00%

Portfiy Net Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portféy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler diisllerek hesaplanmistir.
Karsilastirma Olcitiiniin Gelirisi : Fonun kargitagirma 8lgiitiniin ilgili ddnem icerisinde belirtilen varlk dadiimlar ile
agirhklandirarak hesaptanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portféy getirl orani ile kargilastirma élglitinin getiri orani
arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde net %-3.61 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma
dlglitlniin getirisi ayni dénemde %-2.61 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-1.00

olarak gergeklasmistir.

Fonun ve karsilagstirma olgitiintn dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:

‘ AMB- Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma . neAma ‘
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01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Borglanma Araclar Grup

Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve édiing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri
Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st sinin fon net varhk
degerinin yillik % 1,91'i (yuzdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son
isglnd itibariyla, yillk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadigt, ilgili yil icin hesaplanan
ginltk ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirtilen oranin agildidinin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gin

icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 wyihimin ilk 6 ayhk doénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.

5) Portfoy Dagilhimi

30/06/2018 tarihi itibariyla fon toplam dederi 142,841,050.60-TL olup, Portféydeki menkul

kiymetlerin fon portféy degerine orani ise asagidaki grafikte gésterilmektedir.

Devlet Tahvili - %77.79 —

Yadeli Mevduat (TL) - %14.56

Takasbank Para fiyasas - %012

fzel Sektir Borglanma Araclor - 86,79
Finansman Bonosy - 2087

Didger - Terninat - %072

_
evenGAS |

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimeaisi Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKL-Z'[L_i'.K A.S.
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar:

OrtalAMB Fon

Gider Tiirii TL rapiam

Degerine Orani

%fa
|a_| Noter Harg ve Tasdik Giderieri 144.62 0.00% |
b | llan Giderler 3,468.37 0.00%
c_|Sigorta Ucretleri - - 0.00%
d | Bafiimsiz Denetim Ucreti B 1,286.39 0.00%
e | Katilma Belgesi Basim Giderleri J - - 0.00%
f | Saklama Giderleri 8,669.24 0.01%
g | Fon Yonetim Ucret 776,432.73 0.50%

isletim Giderleri Toplami (a+b+...4+g) 790,001.35

i |Hisse Senedi Komisyonlar| - 0.00%
i | Tahvil Bono Kesin Alm Satim Komisyontan 4,810.38 0.00% |
k | Gecelik Ters Repo Komisyonlari 2,285.99 0.00%
I |Vadeli Ters Repo Komisyonlar ) - 0.00%
'm | Borsa Para Piyasasl Komisyonlar 3,097.62 | 0.00%
n_|Yabanc Menkul Kiymet Komisyonlan g 0.00%
0 | Turev araclar islem komisyonu - 0.00%
p | Kur Farki Giderleri - 0.00%

Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami

(i+j+k+...+p) Atk

r | Odenecek Vergiler - |

s | Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolimi . HE 0.00%:
t |Diger Vergi. Resim. Harg¢ vb. Giderler 3,588.70- 0.00%
u_| Difler Giderler ] 2,212.50]  0.00%
il | Odernen SPK Kayda Alma Ucretl 13,052.69 | 0.01%

Toplam Giderler (h+g+r+s+t+u+ii) B819,049.23 0.5280%

|Ortalama Fon Toplam Degeri | 155,129,344.98 | 100,00

2018 wyilimin ilk 6 aylk d&nemi icerisinde fonun kurucu tarafindan karsillanan gideri

bulunmamaktadir.
EMEKL*]‘“@NR@“. -
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel MUdur Yardimcisi Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Krymet

Nominal Deger |

Devlet Tahvili 139,609,000.00
Diger - Teminat 1,025,018.88
Finansman Bonosu 100,000.00
Ozel Sektor Borglanma Araciar 8,682,496.00
Takasbank Para Piyasas! 170,245.92
Vadell Mevduat (TL) 20,500,000.00
VDMK 500,000.00
Yurtigl Ortaklik Paylar 0.40

Fon Portfoy Degeri

Portféydeki varliklarin dagibmi agsagidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger

Rayic Deger
110,981,122.67
1,025,018.88
98,575.00
9,115,617.02
170,245.92
20,775,071.30
497,265.00
4.08
142,663,319.87

Rayic Deder

110,981,122.67

Deviet Tahvili

TRT010420T19 60,000.00
TRT020322T17 5,500,000.00
TRT050220T17 5,400,000.00
TRT060121T16 100,000.00
TRT080323T10 10,500,000.00
TRT080328T15 900,000.00
TRT080720T19 11,000,000.00
TRT110226T13 12,700,000.00
TRT110718T18 11,500,000.00
TRT110827T16 2,169,000.00
TRT120122T17 1,302,000.00
TRT120325T12 62,000.00
TRT131119T19 7,800,000.00
TRT140623T19 1,000,000.00
TRT140922T17 3,084,000.00
TRT150120T16 900,000.00
TRT150519T15 7,900,000.00
TRT160119T18 2,138,000.00
TRT170221Ti2 7,800,000.00
TRT170822T15 5,800,000.00
TRT180123T10 16,000,000.00
TRT200324T13 300,000.00
TRT220921T18 5,571,000.00
TRT230222T13 75,000.00
TRT240227T17 10,900,000.00
TRT240724T15 2,248,000.00

120,205.20
4,802,215.00
4,779,000.00

189,989.00
7,569,975.00

784,242.00
9,942,350.00

10,211,181.00
11,946,430.00
1,710,777.06
1,102,390.38
43,364.04
7,443,306.00

991,180.00
2,403,978.00

855,765.00
7,578,628.00
1,953,063.00
6,957,444.00
4,956,644.00
3,676,540.00

243,468.00
4,616,687.70

129,044.25
8,770,358.00
1,743,279.04

%
77.79
0.72
0.07
6.39
0.12
14.56
0.35
0.00
100.00

77.79
0.08
3.37
3.35
0.13
5.31
0.55
6.97
7.16
8.37
1.20
0.77
0.03
5.22
0.69
1.69
0.60
5.31
1.37
4.88
3.47
2.58
0.17
3.24
0.09
6.15
1.22




TRT270319T13 1,100,000.00 1,074,645.00 0.75
TRT270923Ti1 5,800,000.00 4,384,974.00 3.07
Diger - Teminat 1,025,018.88 0.72
VIOP NAKIT TEMINAT 1,025,018.88 1,025,018.88 0.72
Finansman Bonosu 98,975.00 0.07
Doruk Faktoring 100,000.00 98,975.00 0.07
Ozel Sektor Borglanma Araclari 9,115,617.02 6.39
AKYUREK PAZARLAMA DAGITIM VE TICARET AS 1,712,496.00 1,800,535.42 1.26
ARZUM EV ALETLERI 100,000.00 103,845.00 0.07
AYGAZ 200,000.00 205,472.00 0.14
Enerjisa Eneni A.S. 1,000,000.00 1,127,380.00 0.79
HALK BANKASI 250,000.00 253,900.00 0.18
KOC FIAT KREDI TUKETICT FINANSMANI 850,000.00 858,831.50 0.60
KOG TUKETICI FINANSMANI 700,000.00 737,842.00 0.52
Nobel Iiag 150,000.00 153,982.50 0.11
OTOKOC OTOMGTIV 1,340,000.00 1,417,425.20 0.99
RONESANS HOLDING 1,000,000.00 1,038,880.00 0.73
YDA INSAAT 500,000.00 512,285.00 0.36
ZIRAAT FINANSAL KIRALAMA §80,000.00 905,238.40 0.63
Takasbank Para Piyasasi 170,245.92 0.12
Vadeli Mevduat (TL) 20,775,071.30 14.56
AKBANK: 8,000,000.00 8,183,619.53 5.74
IS BANKASI 4,000,000.00 4,029,471.28 2.82
T. VAKIFLAR BANKASI 8,500,000.00 8,561,580.49 6.00
VDMK 497,265.00 0.35
Aktif Yat Bank Turkcell Varlik Fin Fonu 500,000.00 497,265.00 0.35
Yurtici Ortakhk Paylan 4.08 0.00
EREGLI DEMIR CELIK 0.40 4.08 0.00
Toplam 142,663,319.87 100.00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar | B
Fon portféy dederi 142,663,319.87 99.88
Hazir dederler 38,014.56 0.03

Alacaklar 5,488,747.25 3.84
Menkul Deger Dusus Kargihdi (1,800,535.43) (1.27)
Borclar (3,548,495.65) (2.48)
Net varlhik dederi 142,841,050.60 100.00
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Miadur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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