FOKUS PORTFOY YONETIM A.S. TARAFINDAN YONETILEN FOKUS PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HISSE SENEDI SERBEST FON (HISSE SENEDI YOGUN FON) 01.01.2018-29.06.2018 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi : 20.09.2013

YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER

29/06/2018 Tarihi itibariyle

Fonun Yatinm Amaci Portféy Yone

Fon Toplam Degeri (TL)

14.962.569

[Birim Pay Degeri (TL)

0,015919

Yatirimer Sayisi

Tedaviil Orani %

0,02

Portféy Dagiimi %

Fon portfy sinirlamalari itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:lll-52.1 sayili Yatirim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi'nin 6.maddesi
gergevesinde katiima paylari sadece nitelikli yatirimcilara satiimak {izere kurulmus olan Serbest Fon niteligindedir.

Fonun yatinm amaci; farkli piyasa déngiilerinde mutlak getiri elde etmektir. Bu gergevede Fon, “esik deger” olarak belirlenen KYD 1 Aylik
TL Mevduat Endeksi'nin net (1 Aylik TL Mevduat Stopaj diistildikten sonra) getirisinin 1,05 katinin (izerinde bir getiri elde etmeyi
hedeflemektedir. Fonun yatinm amaglarina ulasacaginin bir garantisi yoktur.Fon, istatiksel ve temel analizlere dayali olarak makul
deger\mn tizerinde oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal
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ise uzun pozisyon tasiyarak, piyasa hareketlerinden bagimsiz, mutlak getiri saglamay hedeflemektedir.
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Paylar

Bu amaca imek iin olan stratejiler piyasa yénine iliskin éngériiler dogrultusunda olusturulacak uzun veya kisa yénli (directional) stratejiler ile

Hisse Senedi Sektorel Dagihm %

benzer varliklarda ayni anda alinan uzun ve kisa pozisyonlardan olusan yénid oimayan . Fon teknik analiz ile
ve sayisal de faydalanir. Fon, yonli stratejiler yaninda yoniii oimayan stratejileri de uygulayabileceginden, fonun performansi
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piyasanin genel performansindan ayrisabilir.Fon'un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle Fon portfy degerinin en az %80'i devamii olarak menkul kiymet
yatirim ortakliklari paylari harig olmak iizere BIST'te islem goren ihraggi paylari, ihragci paylarina ve ihraggi pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
nakit teminatlari, ihraggi paylarina ve ihragci payina dayali opsiyon szlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihragei paylarina ve ihraggi
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payina dayali aract kurulus varantlarina yatiriir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina da yatirim yapabilr.

Yatinim Riskleri

‘Yatirnmcilar Fon'a yatirnm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatirim risklerini Fon'un maruz gi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigtislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirmeilar géz
©dniinde bulundurmalidir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara
dayall tirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer veriimektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay! Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfylin maruz kalacag zarar olasnllglnl Nade elmektedlr

2)Kargi Taraf Riski: Kars! tarafin so. i yerlne getirmek i
ortaya cikan ‘6demenin riskini ifade

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa Fyatmdan nakde donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas halinde, baslangic
yatinmi ile baglangig yatirminin Gizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: O risk, fonun i aksamalar zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negalrf yonlii iligkileri nedeniyle dogabnecek zarar ihtimalini ifade eder

velveya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi sonra ve i otoritelerin di meydana
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
9) Kiymetli Yatirim Y Risk: Fon bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek

degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade
etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatiamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile
burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

11) Opsiyon Duyarhhk Rlsk\en Opswyon porl!oylennde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk
duyarliik . Delta; yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degigimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk imlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgtsiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin dlgistdur.
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B. PERFORMANS BILGISI

Karsilastrma | Enflasyon | oo oo | Karsiastrma
YILLAR Toplam Net Getiri () | OlSttiinin | Oran: - TOFE Iginde Standart lgitliniin Bilgi Rasyosu Sunuma Dahil Dénem Sonu Net Aktif Degeri
GetirisilEsik ) Sapmac ()| Standart Sapmas
Deger (%) P ) (%)
201312 AyliK” 2.00 183 7.40 B , B 18.918.287
201412 Ayiik 6,27 8,02 8,17 424 030 2.23 15.521.052
2015 12 Ayl 14,71 8,60 8,81 2,98 031 7,16 15.738.041
2016 12 Ayiik 9,45 8,91 8,35 5,05 032 102 15.037.031
2017 12 Ayl 9,99 .75 11,02 217 036 0,87 17.624.433
2018 6 Aylk 342 2,61 9,17 351 028 2,54 14.962.569

*20 Evliil 2013'ten sonra
Portféyiin ve kargilastirma 8lgitiinn standart sapmas dénemdeki ginliik getiriler izerinden hesaplanmistrr.

Bilai Rasvosu 2018 yilinin ilk alti ayinda Fon'un Bilgi Rasyosu 2,54 olarak gerceklesmistir.
Riske gére diizeltiimis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu” (Information Ratio) kullaniimistir. Bilgi rasyosu, fonun giinlik getiri orani ile kargilastirma 6lgiitiinin giinlik
getiri oran/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilagtirma dlgitiintn  giinliik getiri orani/esik deger farklarinin
performans dénemi boyunca standart orani olarak . Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir

"Portfdyiin gecmis performansi gelecek dénem performansi icin bir gésterge olamaz"
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C. Dipnotlar

1
Fon Fokus Portféy Yénetimi A.S. Tarafindan ynetimektedir.
Fokus Portfy Yonetimi A.S. (Fokus) 22 Nisan 2011 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Fokus, sermaye piyasalarinda kurumsal ve bireysel yatirimcilara yatirim danismanligi ve portfoy yonetimi hizmetleri
vermektedir. Sirket Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yatirim fonlari portféylerini de mevzuat hikiimleri gergevesinde yonetmektedir. 29.06.2018 tarihi itibariyle 2 adet Yatinm Fonu ve 2 adet serbest fon yonetmektedir. Fokus
tarafindan yonetilen toplam varlik biyikligi 29.06.2018 tarihi itibariyle 54,7 milyon TL dir.

2.
Fon portfyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatinm riskleri
"A. Tanitici Bilailer" boltimiinde belirtilmistir.
3.
Fonun 01.01.2018 - 29.06.2018 déneminde sagladigi net getiri orani: 3.42%
Fonun 01.01.2018 - 29.06.2018 dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim iriinleri getirileri asagida yer almaktadir.
01.01.2018 - 29.06.2018
BIST 100 -16,31%
BIST 30 -16,89%
KYD ON BRUT ENDEKS 6,67%
KYD ON NET ENDEKS
5,64%
KYD 91 Giinliik Bono Endeksi 6,29%
KYD 182 Giinliik Bono Endeksi 5,53%
KYD 365 Giinlilk Bono Endeksi 2.47%
KYD 547 Giinlilk Bono Endeksi -0,20%
KYD Bono Endeksi (Ttim) -5.67%
Dolar Kuru (Alis) 21,00%
Euro Kuru (Alis) 17,84%
EUR/USD -2,62%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) 6,00%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (USD) 1,20%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (EUR) 0,51%
KYDTUFEX 6,98%
KYD Sabit OST Endeks 7,05%
KYD Degisken OST Endeks 8,46%
KYD US Bazli Eurobond Endeks -8,70%
KYD Euro Bazl Eurobond Endeks -3,16%
DJ Industrial -2,10%
4.
Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agiriikii ortalamasi 29/06/2018 itibariyle asagidaki gibidir:
Agiklama (T Toplam Giderlerine Orani(%)
Ihrag Izni Giderleri - 0,00
Tescil ve llan Giderleri B 0,00
Sigorta Giderleri , 0,00
Noter Ucretleri 214.76 0.10
Bagimsiz Denetim Ucreti 5.024,99 2,37
Alinan Kredi Faizleri - 0,00
Saklama Ucretleri 11.489,67 542
Fon Yénetim Ucreti 116.246.51 54.80
Hisse Senedi Komisyonu 57.945.95 27.32
Tahvil Bono Komisyonu - 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonu - 0,00
Vadeli Ters Repo Komisyonu . 0,00
BPP Komisyonu 180,63 0,09
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu - 0,00
Verai ve Dider Giderler 577.30 027
Tiirev Araglari Komisyonu 16.545,04 7.80
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlari - 0,00
Diger Giderler 390571 1,84
TOPLAM GIDERLER 212.130,56 100,00
DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI 15.207.552,12
5.
Performans sunum do i Fon'un esik degeri asagidaki_gibidir, performans sunum déneminde herhangi bir degisiklik :
Dénem Esik Deger Fon Getirisi Kargilagtirma
31.12.2014 KYD 1 A, o o
31122015 ylik Mevduat Endeksi net getirisinin %5 fazlasi(x1,05) 14.71% 8,60%
9.01.2018 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi net getirisinin %S5 fazlasi(x1,05) 9,45% 8,91%
oro1zon7 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi net getirisinin %S5 fazlasi(x1,05) 9,99% 9,75%
32‘32’?%13 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi net getirisinin %S5 fazlasi(x1,05) 3.42% 2,61%

Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.
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D. llave Bilgiler ve

1 Baslangic Tarihi 10cak 18
Rapor Tarihi 29 Haziran 18
Giin Sayist 179
Gergeklesen Getiri 3,42%
Hedeflenen Karsilastirma Olgitii Getirisi 2,61%
*Nispi Getiri 0,81%

*Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Esik Deger Getirisi]

2. Déviz kurlarinin dénemsel getirileri 3. Dipnot'ta yer almaktadir.
3 Performans Bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy yillik getirisinin standart sapmasina yer verilmistir.
4. Raporlama dénemi icinde Kurucu tarafindan karsilanan gider olmamistir.

5. 31.12.2015 tarihi itibariyle Fon'un kuruculugu ve ydneticiligi Finans Yatirim Menkul Degerler A.$'den Fokus Portféy Yonetimi A.S'ye devrediimistir.



