UNLU PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
UNLU PORTFOY iKiINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BIiLGILER
1 Mart 2005
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 12.847.669 Unlii Portfoy Yonetimi A.S. — Altug Dayioglu, Firat Baran, Bora Partal
Birim Pay Degeri 0,031452 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Yatirtmer Sayist 264 Unlu Portfoy Ikinci Degisken Fon’un (“Fon”) portfyiindeki varliklar Sermaye

- ~ PiyasasiKurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun olarak segilir ve fon
deavul Oran1 (%) 29,15 | portfoyii yonetici tarafindan itiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
) Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.1) uygun olarak yonetilir.

Portfoy Dagihmi (%) (**) Fon’un yatirim stratejisi fon faiz dongiilerini yakalayarak durasyon ve kredi riskini

yoneterek, riske gore diizeltilmis getiriyi maksimize etme hedefine dayanmaktadir.
Fon, portfdy sinirlamalar itibartyla Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nin 6.
maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen "Degisken Fon"
niteligindedir.

Ozel Sektor

Tahvili/Bonosu 69,20

Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ile uyumlu olarak sekillendirilmesine dikkat
edilecektir. Bu agidan, ¢ok yiiksek volatiliteye maruz kalabilecek, tamamen farkli bir
risk profiline sahip ortaklik payr yatirimlari ancak istisnai durumlarda tercih
edilecektir. Fon portfdyiinde TC. Hazinesi ve yabanci devletler ile Tiirk sirketleri ve
yabanci sirketler tarafindan ihra¢ edilen borg¢lanma araglarina yer verilebilecektir.
Faizlerdeki yiikselis veya diisiis beklentisine bagl olarak kisa veya uzun vadeli ve
degisken veya sabit faizli bonolar tercih edilecektir. Bunlar disinda, dévize dayali
mevduat yapilabilir, yabanci iilke borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglar1 ve kredi riskine dayal yatinm araglar1 agagidaki tabloda belirtilen limitler
dahilinde portfoye alinabilir.

Borsa Para Piyasasi 30,64

Portfoye smirl dlgiide asagidaki varliklar da dahil edilebilir:
Vadeli Islem ve . o B ) .
Opisyon Piyasas 0,16 Borsa Istgnbul _A.S.“(‘iBIST )'te 1_§lem goren ihragg1 paylarina ve 1hragg1 pay1
(“VIOP”) Teminati endekslerine, faize, dovize/kura ve finansal endekslere dayali “borsada” islem goren
tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar yatirim amaciyla, ayn1 dayanak varliklara
dayali “borsa diginda” islem goren tlirev araglar, varantlar ve sertifikalar ile swap
sozlesmeleri riskten korunma amaciyla dahil edilebilir.

En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 Adet

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. ~ Fon’un  maruz  kalabilecegi  temel  risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 disiislere
Yatirim Riskleri bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangic degerinin altina diisebilecegini
yatirimetlar goz 6niinde bulundurmalidir.

(*)  Tedavil orani, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Temmuz 2013 tarihinde resmi gazetede yayimlanan
“Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (III-52.1)” oOncesinde belirlenmis olan toplam pay sayisi
iizerinden hesaplanmig olup gosterge niteligindedir.
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B. PERFORMANS BIiLGISi

Karsilastirma
Olgutiinun Esik Degerin Sunuma Dahil Dénem
Toplam | Getirisi / Esik Portfoylin Zaman Standart Sonu Portféytn Fon
Getiri Deger Enflasyon icinde Standart Sapmasi (%) Toplam Degeri / Net Aktif

Yillar (%) (%) (™) Oram (%0)(**) Sapmasi (%) (**) Bilgi Rasyosu (%) Degeri
1 Ocak - 30 Haziran 2018 11,16 5,87 9,17 1,15 0,44 0,56 12.847.669

1 Ocak - 31 Aralik 2017 -11,00 10,60 11,92 21,1 0,2 -0,89 28.854.100
1 Ocak — 30 Haziran 2017 6,48 4,70 14,87 0,70 0,18 6,88 101.240.769

1 Ocak - 31 Aralik 2016 11,17 9,83 9,94 0,08 0,02 7,37 194.040.558

1 Ocak - 31 Aralik 2015 11,97 9,53 8,81 0,49 0,35 4,90 498.978.466

15

10

Toplam Setr (%5)

GRAFIK

Esik Deger Getirisi (565)

Fon’un tiirii degisken fon olup herhangi bir karsilastirma 6l¢ltl bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Esik deger 1 Ocak - 30 Haziran 2018 ddnemi icin
KYD 1 aylik gdsterge TL mevduat endeksi olarak belirlenmistir.

Enflasyon Orani: Ocak- Haziran 2018 dénemi gerceklesen UFE baz alimmustir.

Enflasyom

Crram (&)

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIPNOTLAR

1)  Fon’un portfdy yonetim sirketi ayn1 zamanda kurucusu olan Unlii Portfoy Yonetimi A.S. olup
%100 Unlii Yatirim Holding A.S. istirakidir. Unlii Portfoy Yonetimi A.S. kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin portfdy yonetimlerini ve kurumsal portfdy yonetimini gergeklestirmekte olup 30
Haziran 2018 itibariyla yonetilen 9 adet yatirim fonunun toplam portfoy biyiikligii 229.590.824
TL dir.

2)  Fon portfoyiiniin yatirnm stratejisi ve yatirim amacina “Tanitict Bilgiler” bagliginda ve
C.5 numaral1 dipnotta yer verilmistir.

3) Fon’da, 1 Ocak 2017 - 30 Haziran 2018 déneminde net % 11,16 getiri saglamustir.

Ayn1 dénemde Fon’un briit getirisi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 2018 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi

Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / Donem basi

birim fiyat) %11,16
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %0,80
Azami Yillik Toplam Gider Orani %3,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oran1 (**) %0,00
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %11,16
Brit Getiri %11,96

(*)  Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini ifade
etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

(**) “Azami Yillik Fon Toplam Gider Oran1”nin agilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is giinii i¢cinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

4)  Yonetim tcretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit varlik
degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 2018 Doneminde

Toplam Faaliyet Giderleri (TL) 172.739
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 21.709.502
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) %0,80
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde Fon’un faaliyet giderlerinin tiirlerine gore dagilim asagidaki

gibidir;

Ortalama Fon
Donem Faaliyet Giderleri Dagilim 1 Ocak - 30 Haziran 2018 | Toplam Degerine
Oram (%)

Ihrac izni Giderleri 1.683,60 0,01%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00%
Sigorta Giderleri 0,00 0,00%
Noter Ucretleri 72,31 0,00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 6.717,50 0,03%
Alinan Kredi Faizleri 0,00 0,00%
Saklama Ucretleri 15.835,02 0,07%
Fon Yonetim Ucreti 137.387,87 0,63%
Hisse Senedi Komisyonu 0,00 0,00%
Tahvil Bono Komisyonu 1.697,23 0,01%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0,00 0,00%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0,00 0,00%
BPP Komisyonu 6.835,84 0,03%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0,00 0,00%
Vergi ve Diger Giderler 499,70 0,00%
Tiirev Araglari Komisyonu 0,00 0,00%
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Komisyonlari 0,00 0,00%
Diger Giderler 2.010,39 0,01%
TOPLAM 172.739,460 0,80%
5)  Fon portféy yapist ve A. Tanitict Bilgiler bolimiinde ag¢iklandig1 iizere; yonetim stratejisi

6)

karsilastirma  Olgiiti  kullanmaya elverigli olmamasi nedeniyle karsilastirma  Olgiitii
belirlenememistir. Karsilastirma 6l¢iitii yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VII-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)’in 8. maddesi uyarinca esik
deger kullanilmistir. Performans sunum doneminde yatirim strateji degisikligi yoktur.

Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D.

1)

2)

3)

4)

5)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

Unlii Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu Unlii Portfdy Yénetimi A.S.
tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde SPK’nin III-55.1 sayili Portféy Yonetimi Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum gergevesinde devralinmis olup Fon’un
portfoy saklama hizmeti 20 Nisan 2015 tarihinden itibaren Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan verilmektedir.

Fon’un bagh oldugu semsiye fonunun iinvan1 “Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fonu” olup semsiye fonunun tiirii degisken semsiye fondur.

Fon ile ilgili degisiklikler Fon’un kurucu sirketi olan Unlii Portfoy Yonetimi A.S.’nin internet
sitesi olan www.unluportfoy.com adresinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (“KAP”) da
takip edilebilmektedir.

Fon portfoylnde bulunan “TRSAYNS51619” ISIN kodlu, Aynes Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Aynes Gida”)'ye ait 6zel sektor tahviline iliskin 2 Subat 2016 tarihinde yapilmasi gereken kupon
Odemesi gergeklesmemesi sebebiyle ilgili menkul kiymetin ihrager firmasi olan “Aynes Gida
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Aynes Gida”) hakkinda Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’de yapilan
11 Subat 2016 tarihli “Bor¢lanma araglarmin borsa kotundan ¢ikarilmasi” konulu Kamuyu
Aydinlatma Platformu (“KAP”) duyurusuna istinaden Fon;

. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal tablolarda taginan 2.285.800 TL degerinde Aynes
Gida’dan alacagina,

. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal tablolarda taginan 824.773 TL degerinde, 800.000
TL nominal bedelli, “TRSAYNSK1619” ISIN kodlu, 16 Kasim 2020 vadeli 6zel sektor
tahviline,

. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal tablolarda tasinan 2.060.848 TL degerinde,
2.000.000 TL nominal bedelli, “TRSAYNS21711” ISIN kodlu, 20 Subat 2017 vadeli 6zel
sektor tahviline,

iligkin siipheli alacak karsiligini 11 Subat 2016 tarihinde finansal tablolarina yansitilmistir.

6) Fon portfoylinde bulunan Diinya G6z Hastanesi Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ihra¢ etmis oldugu
ve itfa tarihi 08.08.2017 olan TRSDGOZ81719 ISIN kodlu tahvilin itfa iglemi, ihrage¢1 sirketin
mali durumu sebebiyle ger¢eklesmemistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15.02.2016 tarih ve
5/172 sayili kararinda 6ngoriilen hususlar goz oniine alinarak, karsilik ayirma yiikiimliiliigiiniin
degerlendirilmesi neticesinde; Fon portfoyiinde mevcut 5.440.618,64.-TL itfa degerine denk
gelen kisim i¢in 08.08.2017 finansal tablolarimizda %100 karsilik ayrilmustir. Thrager sirket ile
30.11.2017 tarihinde imzalanan protokol sonrast1 Fon’a 08.12.2017 tarihinde yapilan
1.248.618,64.-TL 6deme bu karsiliklardan diisiilmiistiir. Bahsi gecen protokoldeki &deme
takvime uygun olarak geriye kalan toplam 3.248.836,44.-TL i¢in de giinlik alacak kaydi
olusturulacaktir.

7) Fon portfoyiinde bulunan, Bimeks Bilgi islem Ve Dis Ticaret A.S.’nin ihra¢ etmis oldugu
TRSBMKS12222, TRSBMKSI12214 ve TRSBMKSI12230 ISIN kodlu tahviller sirket
tarafindan 27.07.2017 tarihinde yeniden yapilandirilmistir. Borsa Istanbul tarafindan Sirketin
hisse senetleri Yakin izleme Pazari’na alinmus, hisseler yeniden yapilandirmanin gerceklestigi
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Temmuz sonundan bugiine %60, son 2 senede ise yaklasik %90 oraninda deger kaybetmistir.
Bahsi gecen tahvillerden TRSBMKS12222 ve TRSBMKS12214 ISIN kodlu olanlar 12.09.2017
tarihinde 10,0000.-TL(On Tiirk Lirasi) fiyat ile islem gormiistiir. Bu sebeple portfoyiinde yer
alan ve bir giin onceye nazaran ¢ok diisiik bir fiyat ile islem géren TRSBMKS12222 ve
TRSBMKS12214 ISIN kodlu tahvillerin islem gordiikleri son fiyat olan 10,0000.-TL(On Turk
Lirasi) ile herhangi bir i¢ verim ilerletmesine tabii tutulmadan degerlenmeye baglanmistir.

Yeniden yapilandirmanin gergeklestigi tarihten bugiine sirketin faaliyetlerinde kayda deger bir
iyilesme goriilememistir. Bu sebeple, fiyat gegmemesine ragmen ihraggisinin ayni olmasi
hasebiyle TRSBMKS12230 ISIN kodlu tahvilin de 10,0000.-TL(On Tiirk Liras1) fiyat ile
herhangi bir i¢ verim ilerletmesi yapilmadan degerlenerek bu kiymete yansitilan fiyat fark
sebebiyle olusan 9.338.568,00.-TL’lik deger diisiikliigiiniin fonun alacaklarina yansitilmis, bu
tutara karsilik ayirmak amaciyla da yine 9.338.568,00.-TL’nin fonun borcuna yansitilarak
karsilik ayrilmistir.



