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ACTUS PORTFOY HITiT SERBEST FON'A AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15.05.2017

29.06.2018 tai banyla

Fon Toplam Degeri 33.323.925
Birim Pay Degeri (TRL) 1,120924

Yatnmci Sayisi -

Tedavil Orani (%) 2.97%
Portfoy Dagilimi
Borglanma Araglan 83,61%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglan 77,46%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 6,16%
Vadeli Mevduat 21,72%
Takasbank Para Piyasasi igemleri 0,11%
Teminat 0,00%
Forward -4,45%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

N, P . Engin Ozkan
Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara sahsina iliskin hGkOmleri cercevesinde

nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon statUsindedir. Alp Varolan

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi; varlik ve ihragel bazinda uygun bir varlik dagilimi belirleyerek sermaye piyasasi
araglarina, Kurulca uygun goértlen diger yatinm araglarnina, taraf olunacak sdzlesmelere, finansal islemlere
ve menkul kiymetlere yatinm yaparak disuk volatilite ile TOrk Lirasi bazinda portfdy degerini artirarak reel
bir getiri saglamaktir. Fon, portféyUnde asil olarak Turk Lirasi akftiflere yer verecek olmasina ragmen, yatinm
stratejisine uygun olarak uygun bir portféy dagilimi saglamak ve getiryi optimize etmek amacl yabanci
para cinsinden varliklara da yatinm yapabilecek olup, Turk Lirasi getiri saglamak ve kur riskinden korunma
amagcli islemler yapabilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylannin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay fiyatlan ve déviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylanna asagdida yer verimektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon portfdyine faize dayali varliklann (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,
56z konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degdisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.b- Kur Riski: Fon portféyUne yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, déviz
kurlannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiigini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfdyne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyinde
bulunan ortaklik paylarnnin fiyatiannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyin maruz
kalacagdi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yUkUmIUlUklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portféyinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déndstUrilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidrr. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyne tirev arag (vadeli
islem ve opsiyon soézlesmeleri), sakli tUrev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valér
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangic yatnminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangi¢ yatinmindan daha ytksek zarar kaydedebilme olasiligr kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel streclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yénetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yogdun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarn piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlU iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun katilma paylarnnin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
duzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Teminat Riski: Tirev
araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun givencesi olarak alinan teminatin, teminat zorunlu haller
sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasiliginin ortaya
ctkmasi durumudur.10) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal Urn fiyat degisiminde ¢ok farkl miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. 11) Kredi Riski: Finansal enstrimanlar ve/veya sdzlesmeleri inrag veya garanti ederek
6deme yUkimIUIOgU bulunan veya bu yUkimIUlugu Ustlenen kuruluslarnn yénetimlerinden ve/veya mali
durumlarindan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portfdyinde bulunan varliklar karsiiginda
6deme yUkUmIUIGGUNU yerine getirememesi riskidir.12) Yapilandinlmis Yatinm Araclarn Riskleri:
Yapilandinlmis Yatinm Araglannin degeri ve dénem sonu getirisi faiz &demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baghdir. Yapilandinimis Yatinm Araglan’nin dayanak varliklan Uzerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmei vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutarn nominal degerden
daha dUstk de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinimis Yatinm Araglarn’nin gunlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de efkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimis Yatinm Araglan'nin
gUnlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev
araglarla birlikte Yapilandinimis Yatinm Araglan'ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandinimis Yatnm Araclan yatinmi yapilmasi halinde kredi riski de mevcuttur. Kredi riski, ihraggi
kurumun Yatinm Araglan’ndan kaynaklanan yOkUmlUlUklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kredi
riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinimis Yatinm Araglan yatinmlannda ihragginin
ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi kosulu aranir. 13) Kiymetli Madenlere Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféyinde
bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin
deger kaybetme olasiigini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon  Porifdyin Zaman iginde
Orani (%) Standart Sapmasi (%)

YILLAR Toplam Getiri Esik Deger Getirisi Esik Degerin Standart SURUmME BRI BeREMSonS

Bilgi Rasyosu Portfdyiin Toplam Degeri / Net
ok

() (%) (TUFE) (%) ** Sapmasi (%) (**) AKif Degeri

2017 8,628% 10,774% 5,499% 0,239% 0,0406% -0,0526 29.510.108,00

2018 (***) 2,054% 8,089% 9.172% 0,389% 0,0577% -0,1429 33.323.925,21

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) PortfdyUn ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki ginlUk getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(**) ligili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.

Performans Grdfigi

10,774%

8,089%

2017 2018

m Fon Toplam Getirisi (26) m Karsilastirma Olgitinin Getirisi (26)

GECMi$§ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) Fon; Actus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Actus Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 25 Mayis 2010 tarihinde Polis Bakim ve Yardim Sandigi’ nin % 99,99
istiraki olarak Polsan Portfdy Yonetimi AS. Gnvani ile kurulmustur. 21 Nisan 2015 tarihinde % 90,1'ine karsilik gelen 1,081,200 Sirket paylari Global Yatirim Holding A.S.
tarafindan alinmistir. Sirket, 24 Haziran 2015 tarihinde tinvan degisikligi yaparak Actus Portfoy Yonetimi A.S. olmustur. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda
bireysel ve kurumsal portfdyleri, yatinnm fonlari, emeklilik fonlarini mevzuat hiikkiimleri gergevesinde yonetmektedir.29.06.2018 tarihi itibariye 4 adet Emeklilik Yatirnm Fonu, 2
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ve 5 adet Yatinm Fonu yonetmektedir. Sirketin 29.06.2018 tarihi itibariyle yonetmis oldugu toplam portféy biyiikliigii 870.898.212,83.-TL'dir.
2) Fon Portféyl'niin yatirim amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2018 - 29.06.2018 déneminde net %2,05 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %8,09 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
6,03 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2018 - 29.06.2018 d6neminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,001491% 89.483,89
Denetim Ucreti Giderleri 0,000000% 0,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000292% 17.551,02
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000017% 1.016,31
Kurul Kayit Ucreti 0,000056% 3.347.36
Diger Faaliyet Giderleri -0,136425% -8.186.036,20
Toplam Faaliyet Giderleri -8.074.637,62

Ortalama Fon Portfdy Degeri 33.521.686,37

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri -24,087803%

5) SPK teblig geregdi dontisim kapsaminda strateji degisikligi 1.01.2018 tarihinde yapilmigtir.

Kistas Donemi Kistas Bilgisi

15.05.2017-... %100 BIST-KYD 1 Mevduat Endeks (TL) * 1.5

6) Yatinim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum donemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Net Getiri Portféy Brit Getiri Esik Degeri Nispi Getiri

1.01.2018 - 29.06.2018 2,05% 2,29% 8,09% -6,03%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Dénemler Ortalama SELEED Ortalama SLELE L Ortalama Sl Ortalama Szl

Sapma Sapma Sapma Sapma

1.01.2018 - 29.06.2018 0.16% 1,01% 0,13% 0.95% 0,13% 0.97% 017% 1,09%

3) Portfy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

Doénemler Takip Hatasi Beta

1.01.2018 - 29.06.2018 0,0612 1,3645

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma 6lglitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunlik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Porifoy Esik Degeri

Yillar Getiri SLCLCET Getiri Standart Sapma
Sapma

2018 2,05% 0,39% 8,09% 0,06%
5) Yatirim Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

Dénemler Portfoy Yatinm Fonu Endeksleri

1.01.2018 - 29.06.2018 2,05% 6,14%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

1.01.2018 - 29.06.2018 Donem Getirisi

BIST 100 ENDEKSI -16,31%
BIST 30 ENDEKSI -16,89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 6,67%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 6,29%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 541%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 2,49%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI -0,20%
BIST-KYD DIiBS TUM ENDEKSI -5.67%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -12,07%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 7,05%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 8,46%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalarn Endeksi 3,23%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalan Endeksi 6,61%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 6,00%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL Endeksi 4,82%
Katilim 50 Endeksi -9.42%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16,49%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10,39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.87%
Dolar Kuru 20,91%
Euro Kuru 17.58%
Net Basit Getiri 2,05%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani -24,09%

Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani -24,09%
BrUt Getiri -22,03%



