VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM E.Y.F.’'na AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Alun Katilim E.Y.F.'na (“Fon”) ait Performans Sunus Raporu, Sermaye
Piyasasl Kurulu’nun (“"SPK"”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yurirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ (VII-128.5)"inin
(“Teblig”) hukumleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 24 Eylil

2014

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle (*)

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 681.

333.385.-TL

Birim Pay Degeri 0

,020651.-TL

Yatinnmci Sayisi

269.930

Tedavil Orani %

32,99

Fon portféyliniin en az % 80‘ini | Gdkcen Yaman AKGUN
devamli olarak ulusal ve
uluslararasi borsalarda islem géren | Fatimet Tinemis SARIHAN
altin ve/veya altina dayali sermaye
piyasasi araglarina yatirm yapar. |F.Ozgiil AVSAR MUMCUOGLU
Fon portfoylinin %20’lik kisminda
ise diger kiymetli madenlere, Tirk | Ali Can GELIK
Lirasi cinsinden katilma hesabi,
borsa yatirm fonu, BIST Katilim | galih Ozan DOGAN
Endeksi Paylari ve kira
sertifikalariyla da piyasalardaki | kenan TURAN
firsatlardan yararlanarak, orta ve
uzun vadede istikrarli bir getiri | Muhammet TIRYAK]
saglanmasi hedeflemektedir. Fon
portféylinde vyer verilecek olan
altin harici kiymetli madenlerin ve
diger vyatinm araglarinin  Fon
portfoylnin %20'sini gegmemesi
ve katihm bankaciligi ilkeleri ile
uyumlu olmasi esas olup,
izahnamenin 2.4. maddesinde yer
verilen tablodaki varliklara,
belirtilen  sinirlamalar  dahilinde
yatirnm yapilabilir.

Portfoy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

Kiymetli Maden (Altin)
Borglanma Araglari
-Ozel Sektér Kira Sertifikalari

% 97,74
% 2,26
% 2,26

Fon portfoyinin en az % 80‘ini devamh olarak ulusal ve
uluslararasi borsalarda islem goéren altin ve/veya altina dayali
sermaye piyasasl araglarina yatinm yapar. Fon portféylnin
%20'lik kisminda ise diger kiymetli madenlere, Turk Lirasi
cinsinden katilma hesabi, borsa yatirm fonu, BIST Katilim
Endeksi Paylari ve kira sertifikalariyla da piyasalardaki
firsatlardan yararlanarak, orta ve uzun vadede istikrarli bir getiri
saglanmasi hedeflemektedir. Fon portféylinde yer verilecek olan
altin harici kiymetli madenlerin ve didger yatinm araglarinin Fon
portféylnin %20'sini gegmemesi ve katilim bankaciligi ilkeleri ile
uyumlu olmasi esas olup, izahnamenin 2.4. maddesinde yer
verilen tablodaki varlklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde
yatinm vyapilabilir. Fonun ydnetiminde Ydnetmelik'te belirlenmis
olan yonetim ilkelerine uyulur.

(*) 30 Haziran 2018 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2018 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 02 Temmuz 2018
tarihinde gegerli olan, 29 Haziran 2018 tarihi ile olusturulan Fon Portfdy Degeri ve Net Varlik Dederi tablolarindaki degerler kullanilmistir.




Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
adet

Bulunmamaktadir.

Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Katilim E.Y.F.’nin
getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler;

Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin dederinde, kar pay! oranlari
ve ortaklik pay! fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasilididir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
slireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir variga ve/veya vadeye yogun
yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varhidin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varlklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta
ve duzenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden
farkli olmasi nedeniyle maruz kalinan riski ifade eder.

ihracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukuamlultklerini kismen veya tamamen zamaninda vyerine
getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGisi

VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM E.Y.F. PERFORMANS BILGiSi
Karsilagtirma Portfoyunin Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Toplam Olgutinln | Enflasyon | Zaman Iginde ) Karsilastirma Bilgi Rasyosu Portfoy veya Portfoy Grubunun
Getiri (%) Getirisi | Orani (*) Standart Olgutinldn Standart Fon Toplam Degeri

(%) Sapmasi (%) Sapmasi (%)
1.y1l 2013 0,65 (**)0,59 6,44 0,46 0,92 3.196.107.-TL
2.yil 2014 6,05 (**)9,00 6,36 0,92 0,77 -0,0634 28.242.780.-TL
3.Yil 2015 9,29 (**)10,8 5,71 0,84 0,72 -0,0355 57.315.855.-TL
4.Y1l 2016 29,31 (***)29,49 9,94 0,98 0,91 0,0011 181.386.219.-TL
5.yil 2017 18,25 (***)20,26 15,47 0,80 0,72 -0,0690 467.820.771.-TL
6.yl 2018-6.ay 15,83 (***)14,71 15,52 1,07 0,96 0,0697 681.333.385.-TL
(*) Enflasyon orani ilgili ddneme ait TUIK tarafindan agiklanan UFE oranidir.

(**) 23.09.2013 - 31.12.2015 tarihleri arasinda fonun karsilastirma 6lgutl; %10 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge

Kar Payl TL + %80 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikh Ortalama endeksi kullaniimistir.

(***) 01.01.2016 tarihinden itibaren karsilastirma 6lgitl; %5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalart + %5 Katilim 50 Getiri + %90 BIST-KYD Altin Fiyat
Adirlikli Ortalama endeks kullanilmaya baslamistir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi igin bir gésterge olamaz.
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C. DIPNOTLAR
1) Sirketin Faaliyet Kapsami

2)

3)

4)

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
lizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir sadlayarak refah dizeylerinin
yukseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu; emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirima yoénlendirildigi bir
yatirnm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yénetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne &denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portféylnin yatinnm amaci, strateji ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimunde
belirtilmistir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde net %15,83 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
Olgitinln getirisi ayni dénemde %14,71 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %1,12
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olciitiniin  Getirisi: Fonun karsilastirma élgutinin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varlik dagihmlar ile agirhklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu doénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile
karsilastirma o6lgutlnin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon portfoy yonetim sirketi; 27.02.2018 tarihine kadar Vakif Portféy Yoénetimi A.S.
yonetmekte iken Sermaye Piyasasi Kurulundan alinan 12.02.2018 tarih ve E.1640 sayil izin
dogrultusunda 28.02.2018 tarihinden itibaren gegerli olmak (zere Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S. ydnetmeye baslamistir. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.'ne ait
5 adet emeklilik yatirrm fonunun ydnetimini gergeklestirmektedir. Yoénetilen toplam portfoy
blyikligi 1.315.042.4732.-TL dir.




01.01.2018 - 30.06.2018 donemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve dijer faaliyet
giderlerinin glinlik brit varlik dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 3.058.998.-TL
Ortalama Fon Portféy Dederi 577.826.571.-TL
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Dederi % 0,53

5) 01.01.2018 - 30.06.2018 Performans sunum doénemi icinde yatirim stratejisinde ya da
karsilastirma olglitlinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir.

6) 01.01.2016 tarihinden itibaren fon karsilastirma 6lcgitl olarak, %90 oraninda BIST-KYD Altin
Fiyat Adirlikh Ortalama Endeksi, %5 oraninda BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi ve
%5 oraninda Katilm 50 Getiri Endeksi kullanilmaktadir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazancglar kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na
eklenen Gegici 67. madde cergevesinde, emeklilik yatirrm fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar lzerinden de tevkifat yapilmaz.

7) Yoénetim Ucretleri, vergi saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy
dederine orani 4 numarall dipnotta agiklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagihmi ise asagidaki
tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 01.01.2018-30.06.2018
Yénetim Ucreti 2.638.873.-TL
Performans Ucreti 0
Saklama Ucreti 337.719.-TL
MKK Ucreti 0
Denetim Ucretleri 1.903.-TL
Komisyon ve Dider Islem Ucretleri 37.626.-TL
Kurul Ucretleri 37.097.-TL
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 5.780-TL
Toplam Giderler 3.058.998.-TL

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrlrlige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayil ilke kararina gére hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi asagidadir.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran

Fon Net Basit Getirisi

(D6nem Sonu Birim Fiyat-Donem Basi Birim Fiyat/Donem Basi Birim Fiyat) 15,83%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,53%
Azami Toplam Gider Orani (Yillik Oran 1,09%) 0,55%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,00%
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem Iginde Kurucu Tarafindan

Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 0,53%
Brit Getiri 16,36%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 is gunu icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik dederine oranini ifade
etmektedir.

9) Bilgi Rasyosu; 01.01.2018 - 30.06.2018 ddnemine ait fonun bilgi rasyosu 0,0697 olarak
gerceklesmistir. Riske gore dulzeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu”



kullaniimistir. Bilgi Rasyosu fonun glnlik getiri orani ile karsilastirma 6lgitiinin glnlik getiri
orani/esik deder farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin fonun glnltk getiri
orani ile karsilastirma 6lgutiintn glinliik getiri orani/esik deder farklarinin performans dénemi
boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir.



