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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi : 18/10/1989

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Vakif Portfoy lkinci Degisken
Fon (“Fon”)’un yatinm amaci
agirlikli olarak yerli ve/veya Atila Dirlik, Ziihal
yabanct kamu ve/veya o6zel| Bayar, Ozkan Balci

sektor bor¢lanma araglarina ve
para piyasasi enstriimanlarina En Az Alinabilir
yatirim yapilarak ve aktif bir| Pay Adedi: 1 Adet
yonetim  stratejisi  izlenerek

alim-satim firsatlarindan
yararlanmaktir.
Fon Toplam Degeri 4.584.359| Yatirim Stratejisi
Birim Pay Degeri 108,3260| Fon, portfoy sinirlamalari itibariyle Teblig’de belirtilen
Yatirimer Sayisi 505 ]fondtiirlerinden herhangi birine girmeyen degisken bir
- 0 ondur. Fon degisen piyasa kosullarina goére esnek
E(e)(i:;.gl; l(;);agrll;l::l 0,35 olarak yonetilmektedir. Ortaklik paylari alinabilmekle
5 beraber agirlikli olarak yerli ve/veya yabanci kamu
- Paylar __ _ % 29,84 ve/veya Ozel sektdor borglanma araglarina ve para
- E)eVIet Tahvili/Hazine Bonosu % 6,41| piyasas enstriimanlarina yatirim yapilarak ve aktif bir
- Ozel Sektor Borglanma % 45,23 | yonetim stratejisi izlenerek alim-satim firsatlarindan
Araglar1 yararlanmaktir Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi
- Para Piyasasi 9 5,13| araglarina yatirim yapabilir. Ancak, fon portfoyiine
- Mevduat %8,78 dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz. Yatirim
yapilan  varliklar  ¢ergevesinde fonun  volatilite
araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 4 ile 5 arasi
diizeyde olacaktir.
- Ozel Sektor Kira Sertifikalart % 4,61 | Yatirnm Riskleri
Paylarin Sektorel Dagilimi Yatirimeilar fona yatirirm yapmadan once fon ile ilgili
temel yatirim risklerini degerlendirmelidir. Fonun
Hava Yollar: ve Hizmetleri %9,43] | maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
e - degisimler sonucunda olas1 diisiislere bagli olarak
gig;lo\tfﬁlpetml Urtinleri zﬁ)g’gg yatirimlarmin degerinin baglangic degerinin altina
- 99, diisebilecegini gbdz oOniinde bulundurmalidir. Fon’un
Holding %3,27] | maruz kalabilecegi riskler: piyasa riski, karsi taraf riski,
Madencilik %4,56 | | likidite riski, kaldira¢ yaratan islem riski, operasyonel
Bankacilik %2,43| | risk, korelasyon riski, yogunlasma riski ve yasal risk
olup bu risklere iliskin detayli agiklamalar fon
izahnamesinin II1.b6limiinde yer almaktadir. Fon’un
yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina
ve risk diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi
Toplam %29,84 olustumlmustu}r]. 7 g
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B. PERFORMANS BILGiSi

Kargilastirma . Sunuma Dabhil

Olgiitiiniin Portfoyiin Zaman| Karsilastirma Olgiitiiniin Doénem Sonu

Toplam Getirisi/Esik Enflasyon I¢inde Standart Standart Sapmasi Portfoyiin

Yillar Getiri (%) Deger (%)| Oram (%)(**)|  Sapmasi (%0)(***) (%)(***)| Bilgi Rasyosu Net AKktif Degeri

01.01.2018 — 30.06.2018 5,25 7,55 9,17 0,44 0,04 (0,04) 4.584.359

2017 12,91 13,29 11,92 0,10 - (0,01) 5.264.957

2016 8,02 10,49 8,53 0,17 - (0,17) 4.383.316

2015(****) (1,16) 12,02 8,81 0,32 - (0,12) 4.432.946

2014 10,13 11,00 8,17 0,17 0,10 (0,02) 5.630.905

2013 (2,90) 4,32 7,40 0,20 0,14 (0,18) 6.117.533
* flgili ddnemler igin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

(**) Enflasyon orani: Ocak-Aralik ile Ocak-Haziran dénemleri igin gergeklesen TUFE baz alinnustir.

Portfoyiin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi rapor dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.

Fonun karsilagtirma 6lgiitii 24 Kasim 2015 itibariyle degistirilerek esik deger olarak “gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisi” olarak
belirlenmistir. (Dipnot C.1)

GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C.

1.

DIPNOTLAR

2001 yilinda kurulan Vakif Portfoy Yonetimi A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun %100
orani ile istiraki olup, 2002 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nda (“SPK”) portfoy yoneticiligi
yetki belgesi almustir. 2015 tarihinde SPK tarafindan yenilenen Faaliyet Yetki Belgesi ile
yatirim fonlar1 kurucusu olma hakki kazanmis ve Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’dan 11 adet
yatirim fonunun kuruculugunu devralmistir. Vakif Portfoy Yonetimi'nin kurulus temel amaci,
sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 21 adet Emeklilik Yatirnm Fonu, 10 adet kurucusu oldugu
Yatirim Fonu yonetilmektedir. Toplam yonetilen portfoy biyikliigi 30 Haziran 2018 tarihi
itibartyla 7,3 milyar TLdir.

Fon, 24 Kasim 2015 tarihinden itibaren Fon’un esik degeri, gecelik Tiirk lirasi referans faiz
oraninin performans donemine denk gelen bilesik getirisi olarak belirlenmistir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfoy getirisini ifade etmektedir.

Yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfoy oranlariyla agirliklandirilmast sonucu “karsilagtirma 6l¢iitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfdy getiri oraninin
karsilastirma 6l¢iitiiniin getiri orani ile karsilagtirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif
yiizdesel degerdir. Portfoylin gergeklesen getiri tutari, karsilastirma 6l¢iitiiniin getiri oran ile
karsilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir.

Yukaridaki tanimlamalar baz almarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlari
asagidaki gibidir:

1 Ocak-30
Haziran 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Nispi Getiri (2,30) (0,38) (2,47) (13,18) (0,87) (7,22)

Fon portfoyiiniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirnm amacina “Tanitici
Bilgiler” basliginda yer verilmistir.

Fon portfoyiiniin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde net toplam
getirisi 95,25 olarak gerceklesmistir.

Performans sunum donemine ait briit getiri hesabi agsagida sunulmaktadir:

Net Basit Getiri %8,25
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %1,33
Azami Toplam Gider Oran1 (Ddnemsel) %1,83
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,00
Net Gider Orani %1,33
Briit Getiri %9,58

(*)  Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranin
ifade etmektedir (Dipnot C.4).

(**) Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmasi durumunda, dénem
icinde Kurucu tarafindan karsilanmistir.



VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN

VAKIF PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

4. Yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 30 Haziran 2018 Dénem I¢i Ortalama Fon
doneminde: Tutar (TL) Toplam Degerine Oram (%)
Fon yonetim {icreti 56.087 1,10
Hisse Senedi komisyonu 5.814 0,11
Saklama ticreti 1.602 0,03
Bagimsiz denetim ticreti 1.260 0,02
Vergiler ve diger harcamalar 500 0,01
Gecelik ters repo komisyonu 122 0,00
Tahvil bono komisyonu 96 0,00
Noter Ucretleri 72 0,00
Borsa Para Piyasasi komisyonu 21 0,00
Diger 3.232 0,06
Toplam 68.806 1,33
Doénem ici ortalama Fon toplam
degeri (TL) 5.168.309

5. Fon; performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmamustir.

6. Yatirim fonlart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Portfoy grubu: Gegerli degildir.

8. Portfoy sayist: Gegerli degildir.

9. Portfoy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.

10. Toplam gider oraninin agilmasi sebebiyle yapilan iade bulunmamaktadir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu (0,04) olarak gergeklesmistir
(1 Ocak - 31 Aralik 2017: (0,01)). Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi
Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri oranmi ile
karsilastirma Olgiitiiniin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca
ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma Olgiitiiniin giinliik getiri orani/esik
deger farklarinin performans donemi boyunca standart sapmasina oran1 olarak
hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir.

2. Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi

Kurulu’'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer

alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlamistir.
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3. Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’na bagli olarak kurulmustur.

4. Fon’a portfoy saklayiciligt hizmeti Tirkiye Vakiflar Bankasi Anonim Sirketi tarafindan
verilmektedir



