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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka arz tarihi: 15 Aralik 2017 YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
29 Haziran 2018 tarihi itibariyle Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 8,437,016.68 | Abdullah Selim Kunt
Birim Pay Degeri 1.021931 | Kutay Ultan
Yatirimer Sayist 25 | Engin Ertam
Onursal Gokal
Tedaviil Oran1 % %8.26
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
-Yatirim Fonu %100

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satisina iligkin
hikkiimleri ¢ercevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak
serbest fon statiisiindedir. Fon portfoyiine alinacak finansal
varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve
portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir. Fon portfoyliniin  yOnetiminde ve yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglariin se¢ciminde, Teblig’in
4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6.
Maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye
Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas alimnir.
Fon, Teblig’in 25. Maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyacaktir. Fon’un ana yatirim stratejisi Tiirkiye’de
ve/veya yurt disinda Tiirk Liras1 ve/veya yabanci para
cinsinden ihra¢ edilen her tirli yatinm fonu katilma
paylarma ve yurtdiginda ihra¢ edilen yabanci para cinsinden
borsa yatirim fonu katilma paylarina yatinm yaparak
yatinmcilara mutlak getiri saglamaktir. Fon, ulusal ve
uluslararast piyasalardaki yatinim araglarmma sermaye
kazanci elde etmek amaciyla portfoy zamanlamasini efektif
olarak kullanarak ve portfoy alokasyonlarini1 degisen piyasa
kosullarina uyarlayarak uzun vadeli yatinm yapar. Fon
portfoyiiniin yonetiminde portfdy cesitliligi esastir ve getiri
hedeflerine “varlik tahsisi” (asset allocation) yoluyla
ulasilmas1 amaglanir. Buna gore fon yoneticisi, temel ve
sayisal analizleri sonucunda risk-getiri perspektifinden
makul buldugu varlik smiflarinda pozisyonlar alir ve
portfoyilin orta ve uzun vadede aktif bir yonetim anlayisi
gercevesinde, piyasadaki firsatlardan faydalanarak mutlak
getiri yaratmay1 hedefleyen yOnetim stratejisi izler. Bu
strateji cercevesinde fonun volatilite araliklarmin karsilik
geldigi risk degeri 4-5 arasi diizeyde kalacaktir.
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A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagilimi Yatirim Riskleri

En Az Alinabilir Pay Adedi:1

Yoktur. Fon’un isletilmesi

mevzuatsal gerekse

almmas: saglanir.

ve ilgili mevzuatta

sirasinda karsilagilabilecek muhtemel

riskler; Piyasa, Kars1 taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan Islem,
Operasyonel, Yogunlagma, Korelasyon, Yasal,
yapilandirilmig yatirim araci Riskleridir. Piyasa, Karsi taraf,
Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek

yatirnm komitesi tarafindan belirlenen

kistaslar cergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin

flaveten, portfdy yoneticisi fon

portfoylinli yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri
unsurlarin1 g6z Oniinde bulundurmakta, portfdy ydnetim
stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket
ederek fon ictilizligii, izahname, portfoy yonetim sdzlesmesi

belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon

yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda uzman
iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve
alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel
risklerin yonetimine iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve
takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan
yerine getirilmektedir. Fon’un yoOnetiminde olusabilecek
hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarmin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig
kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is akislari
Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGISI
Fon
Portfoyiiniin Sunuma Dabhil
Getirisinin Sunuma Dahil Portfoy veya
Esik Zaman Donem Sonu| Portféy Grubunun
Toplam Deger(***) I¢inde Esik Degerin Portfoy veya Yonetilen| Yonetilen Tim
Getiri Getirisi| Enflasyon Standart Standart| Portfoy Grubunun| Portfoyler icindeki| Portfoyler Tutar Bilgi
YILLAR (%) (%)| Oram (%)| Sapmasi (%) Sapmasi(%)| Fon Toplam Degeri Oram (%) (**) Rasyosu
2017(*%) -1.44% 2.95% 11.92% 0.57% 0.31% 303,319.59 0.03%| 1,066,053,317.34 -0.90031
2018 3.68% -5.62% 9.16% 0.42% 0.64% 8,437,016.68 0.63%| 1,331,818,440.17 0.12
™ 15 Aralik 2017 — 31 Aralik 2017 donemine aittir.
(**)  Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsaminda ki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi éncesine denk gelen Yonetilen

Fon Tutarlar1 entegre edilerek hesaplanmustir.

(***) Fon’un karsilastirma 6l¢iitii bulunmamaktadir. Fon’un esik degeri %50 BIST 100 Pay Getiri Endeksi + %50 BIST DIBS 365 GUN Endeksi’ dir.

(***%)2018 yil1 Ocak Haziran donemi TUIK tarafindan yayinlanan aylik oranlarin geometrik ¢arpimiyla hesaplanmustir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayilmaz.
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C.

1.

DiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir.
Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde, yatirim fonlarinin kurulmasit ve yonetimidir. Ayrica, yatirnm ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin ydnetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’1nc1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy
yoneticiligi  yetki  belgesi iptal edilmistir.) portfdy yoneticiligi faaliyetini de
gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirnm fonu katilma pay1
satig, pazarlama ve dagitim faaliyetleri i¢in de izin almistir.

Fon Serbest Fon oldugu i¢in Yatirim Yapilabilecek Varliklar ve Limitleri bulunmamaktadir.
Yatirim stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve {irlinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 01 Ocak 2018-29 Haziran 2018 doneminde net %3,68 oraninda getiri saglarken, esik
degerin getirisi ayn1 donemde -%5,62 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %9,30 olarak
olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin  Getirisi: Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlarn ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel farki ifade etmektedir.

Yonetim {icreti, vergi, saklama tlicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2018-29.06.2018 doneminde TLTUTAR | Portfoy Degerine Oram (%)
Yonetim Ucreti 7,533.17 0,13%
Saklama Ucreti 2,721.79 0,13%
Diger 6,643.81 0.12%
Toplam Gider 16,898.77 0,29%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 5,725,952.90

Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret ve Komisyonlar
- Fonun azami gider oran1 serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.
- Performans ticreti orani esik degerin getirisini asan kisminin %10’udur.

- Performans ticreti, yilin son degerleme giinii itibariye fonda bulunan yatirimcilarin pay
miktarlar1 ve iktisap tarihleri dikkate alinmak suretiyle hesaplanarak yatirimcidan
degerleme giiniinii takip eden 5 is giinii icerisinde tahsil edilir. Yilin herhangi bir
degerleme gilininde Fon’dan ¢ikis yapan yatinmcilardan ise, fon katilma payr satim
bedelinin 6denmesi asamasinda performans iicreti tahsil edilir.
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C.

5.

DIPNOTLAR (Devam)
Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un karsilastirma 6lgiitii bulunmamaktadir. Fon’un esik degeri Fon’un stratejisine gére tespit
edilmistir.

Fonlarda dolasimdaki tutar miktar i¢in {ist sinir kurali kaldirilmigtir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmis, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma Olgiitii ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden TL’ye gevrilerek
hesaplanir.

4. Fon 2017 yili sonunda kurulmus olmasi ve kurulusunda gergeklesen standart fon giderleri

Fon’un performansinin esik deger altinda kalmasina neden olmustur. Bu durum bilgi
rasyosunun negatif gercekleserek -0.90 seviyesinde olusmasina neden olmustur. 2018 yili ilk 6
ayinda ise fon getirisinin pozitif esik degerin negatif gerceklesmesine istinaden bilgi rasyosu
0.12 olarak gergeklesmistir.

Kurul’'un i-SPK.48.3.a (20.06.2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayilh Ilke Karari’na
istinaden 22.06.2018 tarihi itibariyle Fon’un esik degeri %50 BIST 100 Pay Getiri
Endeksi + %50 BIST DIBS 365 GUN Endeksi olarak degistirilmistir.



