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JCR Eurasia Rating, yeniden gozden gegirme slrecinde AE Arma-Elektropang Elektromekanik Sanayi Mihendislik Taahhlt ve Ticaret A.S.’nin Uzun
Vadeli Ulusal Notunu ‘A (Trk)’ ve nota iligkin gériiniimleri ise ‘Stabil’ olarak teyit etti.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/(Stabil Gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/(Stabil Gorintm)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A(Trk)/ (Stabil Gorinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : A(Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3/(Stabil Gorunum)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/(Stabil Gorunum)

Kisa Vadeli Ulusal Notu ¢ A-1(Trk)/ (Stabil Goriinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1(Trk)

Desteklenme Notu :1

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB

2001 yilinda Turkiye’de kurulan AE Arma-Elektropang Elektromekanik Sanayi Muhendislik Taahhiut ve Ticaret A.S.’nin devam eden projeleri
Tlrkiye basta olmak (izere, Rusya, Dubai, Abu Dabi ve Birlesik Krallik ve Cezayir'i kapsamaktadir. Sagladigi elektrik, elektronik ve mekanik
muhendisligi ¢oztmleri ile Sirket, Tirkiye ve Ortadogu bolgesindeki en 6nemli teknik muteahhitlik firmalaO072indan biri konumuna gelmistir.
Sirket, dort istiraki ve dort subesi ile 3 kitada 8 Ulkede varhigini sirdirmekte olup 2017 yilinda Engineering News Record (ENR) tarafindan
yayimlanan diinyanin en biyiik 250 mteahbhitlik firmasi listesinde 190. siraya yukselmistir.

AE Arma-Elektropang 2018 yilinda devam eden projelerinin édnemli bir kismini tamamlamayi planlamakla birlikte, ulusal ve uluslararasi ana
miteahhitlerle gergeklestirdigi yeni anlagsmalarin Sirket’'in gelecek dénem nakit ve gelir akimlarini desteklemesi beklenmektedir. Sirket’in brit
karlilik performansi yurtiginde ve Birlesik Krallik'ta devam eden projelerindeki gelir ve maliyet glincellemelerinden kaynakli olarak sinirli dlglide
azalma gostermis olmasina karsin 6zkaynak karliigl glgli seviyesini slrdirmektedir. Sirket’in faaliyet blyumesi agirlikh olarak tedarikgi
finansmanina bagli olmakla birlikte, gecen finansal dénemde net finansal borcun FAVOK ve 6zkaynaklara orani sinirli bir artis gdstermistir. Cesitli
finansman olanaklarina erisiminin devam etmesi, ihtiyatl risk yonetim anlayisi, imza asamasina gelen proje hacmi ve finansal kuruluglar,
tedarikgiler ve isverenler ile olan iliskisi diger rating dayanaklari ile bir arada degerlendirilerek Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Notu ve nota iliskin
gbrinumi glicll bir seviyeyi isaret eden “A(Trk)” ve Stabil olarak teyit edilmistir.

JCR-ER, Sirket’in karlihk gostergeleri, kaldirag seviyesini, proje déngisi ve finansman olanaklarini yerel ve global ekonomik gelismelerle birlikte
izlemeye devam edecektir. Sirket’in Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para notlari Gilke notu olan “BBB-" ile sinirlanmigtir.

ihrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangcosunda tasinacagi igin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme
raporu igerisinde analiz edilmistir. ihrag edilecek tahvilin sirketin diger yikiimliliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmasi
olmadigi icin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihra¢ ratingi notlari yapilandiriimis finansman
enstriimanlarini kapsamamaktadir. ihraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihrag edilecek borglanma enstriimanlarina atanmis olup
vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Uluslararasi finansal kuruluglar ile gelisen is iliskileri, finansman kaynaklarina erisimin devam etmesi ve tesis edilen is ortakliklari ve bu gergevede
olusan buylme projeksiyonlari kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu (1) seviyesine yuUkseltilmistir. AE Arma-Elektropang’in Ortaklardan
Bagimsizlik Notu ise gesitlendirilmis proje hacmi, gegcmis is tamamlama performansi, gliclenen organizasyonel yapisi ve yerel pazarda artan varhig
ile (AB) seviyesine yukseltilmistir.
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