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YAPI KREDI PORTFOY YABANCI FON SEPETi FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLiSKiN RAPOR

Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamisgtir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
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YAPI KREDi PORTFOY YABANCI FON SEPETi FONU’NA AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
28.11.2007 Portfoy Yoneticileri

Onursal Yazar

20,630,319.70
0.036781
336 Fon’un Yatirim Stratejisi

1.12 VYapi Kredi Portféy Yabanci Fon Sepeti Fonu’nun
portfoyindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiizigline uygun olarak segilir ve
fon portfoyl yonetici tarafindan igtlzigin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi’'ne (I11-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon toplam degerinin en az %80'ini devamli olarak yabanci
borsa yatirrm fonlari ile Kurulca izahnamesi onaylanan
yabanci yatirim fonlari katilma paylarina yatirim yapar. Fon
portfoylinin %20'lik kismi ile izahnamesinde yer verilen
diger yatirim araglarina yatirim yapabilir. Fon’un esik degeri
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD Endeksi'dir. Fon
portfoyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tirev
araglar alinabilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri vb.
tiirev araglar nedeniyle olusan kaldiragh pozisyonlar fon
performansinin referans portfoy getirisinden
farklilasmasina neden olabilir. Yatirim yapilacak varliklarin
belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
1

(*) 1 Ocak 2018 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2017 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2018 tarihinde gegerli olacak
fon fiyati kullanilmistir.
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(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
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(**) Portfoyiin ve karsilagtirma olgutiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.
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7,541,992.00
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(***) 1 Ocak — 31 Aralik 2017 tarihleri arasindaki dénemdir. izahnamede yer alan BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) esik deger getirisi %9.38 olup, %13.35 olarak
hesaplanan gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi nedeniyle Esik Deger getisi, Esik Deger’in Standart
Sapmasi ve Bilgi Rasyosu igin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz orani bilgilerinin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemi verileri kullanilmigtir. 31 Ocak 2018 tarihinde yayinlanan
performans sunus raporunda, 1 Ocak — 31 Aralik 2017 performans dénemi igin %9.38 olarak agiklanan esik deger bilgisi %13.35 olarak diizeltilerek performans sunus raporu 8

Haziran 2018 tarihinde yeniden diizenlenmistir.

Getiri (%)

v

0

"PORTFOYUN GECMi$ PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iGiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."

GRAFiK

N HIUI EIUH

2015

2013
M Portféy Getirisi (%)

2014
MK

Olgiitiiniin

irisi / Esik Deger (%)

2016
M Enflasyon Orani (%)

2017




1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portféy yonetimi ve yatirrm danismanligi hizmeti veren bir portfoy yénetim sirketidir.
Yonetim alanlari yatirinm fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portfoy yoéneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portféy Yonetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar cergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

Yatirim Fonu Portféy Yénetimi,

Emeklilik Fonu Portféy Yonetimi,

L)

Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portfoyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2017 - 31.12.2017 sunum doneminde “net %16.33” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani asagidaki
gibidir.

2.006 363,836.13
0.029 5,187.88
0.223 40,346.83
0.012 2,222.26
0.252 45,653.56
2.52

18,133,393.25

16.33%
2.52%
4.38%

18.85%

Fon’un gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmis olmasi durumunda, donem iginde fon
toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



1. ABD 2017 ilk yari yil biiyiime ve enflasyon verilerinin 2016’nin ikinci yari yilina gore bir miktar ivme kaybetmesinin
sonucunda Amerikan Merkez Bankasi’nin 2016’nin sonunda piyasaya duyurdugu ve halihazirda piyasa tarafindan biyik
olglide fiyatlanmis olan 2017 yilinda 3 adet faiz artirnm hedefinin 6tesine gegen ek faiz artirrm beklentileri igin uygun
zemin olugmadi. Bunun yaninda basta Avrupa olmak iizere kiiresel biiyiime performansinin beklentilerden daha iyi
yonde gerceklesmesi ve Trump’in hayata gegirmeyi planladigi reformlarin ilk basta sanilandan daha geg bir tarihte
devreye girecegi beklentisinin agirlik kazanmasi nedeniyle ABD dolari kiiresel diizeyde yilin ilk yarisinda deger kaybetti.
Ayrica petrol fiyatlarinda yilin ilk yarisinda 2016 yil sonuna gore diisiis yasanmasi sonucunda enflasyonla birlikte
kiiresel faizlerin kisa vadede diisiis gostermesi ve Amerikan Merkez Bankasi disindaki 6nde gelen merkez bankalarinin
faiz artirrmina gitmemesi igin uygun zemin olusurken bu durum gelismekte olan piyasalarla birlikte kiiresel hisse senedi
piyasalarini destekleyici rol oynadi. 2017’nin ligiincii geyreginin biiyiik boliimiinde de 2017’nin ilk yarisindaki egilimler
agirhigini korumayi siirdiiriirken Avrupa Merkez Bankasi parasal genisleme miktarini disiirecegi ve Amerikan Merkez
Bankasi’nin Aralik’ta faiz artirnmi yapacagi beklentileri Eyliil ortasindan itibaren daha belirgin sekilde fiyatlanmaya
basladi. Bu dinamikle birlikte ABD’de vergi indirim paketinin 2017 yili iginde Kongre’den gegecegine iliskin beklentinin
gliclenmesi Eyliil ortasindan itibaren hem kiiresel faizlerde hem de kiiresel hisse senedi piyasalarinda yiikselise neden
oldu. Dolardaki yiikselis ise Eyliil ortasindan Kasim’in ilk haftasina kadar siirerken sene sonuna dogru hem diger
gelismis Ulke para birimlerine karsi hem de gelisen llke para birimlerine karsi dolarda dusiis egilimi agirhk
kazandi. Olumlu seyreden kiiresel ekonomi, ABD vergi indiriminin sirket karlhliklari {izerinde yaratmasi beklenen
olumlu etkinin fiyatlanmasi ve faaliyet karlarinin 6nemli bolimiinii ABD disindan elde etmeleri nedeniyle dolarin 2017
genelindeki zayif seyrinden yarar saglayan global sirketlerin giiclii mali performansi sonucunda kiiresel hisse senedi
endeksleri 2017 yilini dolar bazinda ortalama %20 civarinda artis kaydederek kapatti. ABD 10 yillik devlet tahvil
faizlerinde ise 2017 yilinda 2 bps civarinda diisiis yasanirken %2.41 seviyesinde kapanis gerceklesti. Fon’un yonetiminde
donemsel olarak bono yatirim fonu durasyonu kistasin altinda ve hisse senedi yatirim fonu orani kistasin iizerinde
tasinarak sirasiyla faizlerdeki yikselisten ve hisse senetlerindeki deger artisindan yarar saglamak hedeflenmistir.



