YAPI KREDIi PORTFOY PY iKiNCi DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU
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YAPI KREDi PORTFOY PY IKiNCi DEGISKEN OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfoy PY Ikinci Degisken Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulunun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarmn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kurulusglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gériigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢imde
yansitmaktadir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhgsebeci Mali Miisavirlik A.S.
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YAPI KREDi PORTFOY PY iKiNCi DEGISKEN OZEL FON’UNA AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

24.08.2000 Portfoy Yoneticileri

Selguk Yilmaz

21,104,517.72
0.206337

42 Fon’un Yatirim Stratejisi

0.20 Yapi Kredi Portféy Py ikinci Degisken Ozel Fon’unun
portfoyindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiizigline uygun olarak segilir ve
fon portfoyl yonetici tarafindan igtlzigin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirrm Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi’'ne (I11-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon Teblig'de belirtilen Degisken Fon tiirindedir. Portfoy
sinirlamalari itibariyle, Teblig'de belirtilen diger fon
tirlerinden herhangi birine girmeyen fonlardir. Fon
portfoyiine agirlikli olarak yerli ve yabanci kamu ve oOzel
sektor borglanma araglari, kamu ve o6zel sektér dis
borglanma araglari alinir.Fonun karsilastirma olgttl
belirlenmemistir. Fonun esik degeri BIST - KYD 1 ayhk
gosterge mevduat endeksi USD'dir. Fon portfoyiline riskten
korunma ve/veya yatirrm amaciyla tirev araglar alinabilir.
Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri vb. tlrev araglar
nedeniyle olusan kaldiragh pozisyonlar fon performansinin
referans portfdy getirisinden farklilasmasina neden olabilir.
Yatirim yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yapi Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
1

(*) 1 Ocak 2018 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2017 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak2018 tarihinde gecerli olacak
fon fiyati kullanilmistir.



8.32 7.40

24,975,061.64

10.44 15.17 8.17 0.38 0.18 -0.0581 76,168,963.92
27.97 = 8.81 0.68 = = 108,285,498.96
22.26 22.37 8.53 0.60 0.68 -0.0056 87,999,249.88
12.90 13.35 11.92 0.67 0.03 0.0010 21,104,517.72

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma olgutiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

(***) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihleri arasindaki donemdir. izahnamede yer alan BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) esik deger getirisi %9.38 olup; %13.35 olarak hesaplanan gecelik
Tiirk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diigitk olmasi nedeniyle Esik Deger getisi, Esik Deger’in Standart Sapmasi ve Bilgi Rasyosu igin gecelik
Tiirk Lirasi referans faiz orani bilgilerinin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemi verileri kullanilmigtir. 31 Ocak 2018 tarihinde yayinlanan performans sunus raporunda, 1 Ocak — 31 Aralik 2017
performans dénemi icin %9.38 olarak agiklanan egik deger bilgisi %13.35 olarak diizeltilerek performans sunug raporu 8 Haziran 2018 tarihinde yeniden diizenlenmistir.
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1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatinnm danigsmanligi hizmeti veren bir portfoy yénetim sirketidir.
Yonetim alanlari yatinnm fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy yénetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portfoy yoéneticiligi hizmeti de dahil olmak ilizere digaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan

sinirlamalar gergevesinde yonetilir.
Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portfoy Yonetimi,
. Emeklilik Fonu Portféy Yonetimi,
o Ozel Portféy Yonetimi,

2. Fon portfoyliniin yatirirm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boéliimiinde yer verilmigtir.
. Fon Portféyii 01.01.2017 - 31.12.2017 sunum déneminde “net %12.90” oraninda getiri saglamistir.

w

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani asagidaki

gibidir.

0.796
0.012
0.082
0.006
0.465

1.36
43,821,862.72

12.90%
1.36%
3.65%

14.26%

348,661.10
5,187.88
36,132.07
2,674.66
203,799.92

Fon’un gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem icinde fon

toplam gider oranini asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamgtir.
6. Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



1. Trump’in ABD’de bagkan segilmesi, Fed’in faiz artirnmlari ve yurtigindeki referandum siirecinin yarattig1 belirsizlikler
2017’ye girerken hazine bonolari ve devlet tahvillerinin ciddi bir satis baskisi gérmesine neden olmustur. 10 yilhk
tahvillerde 11.90% bilesik seviyesinden islemler gerceklesmistir. Yilin sonrasinda ABD Dolarinin kiiresel piyasalarda
deger yitirmesi ve gelismekte olan piyasalara yasanan fon akiminin hiz kazanmasi ile yurtici piyasalara da sicak para
girisi yasanmis ve tahvil faizlerinde belirgin bir asagi yonlii hareket yasanmistir. Bu olumlu ortamda Tiirkiye’nin
referandum siirecini netilecelendirmesi siyasi belirsizlikleri ortadan kaldirirken devletin  uyguladigi
biiylimeyi destekleyici tedbirler, 6zellikle Kredi Garanti Fonu’nun devreye sokularak piyasaya likidite saglanmasi yurtigi
ekonomik faaliyeti hizlandirmistir. Tum bunlara ek olarak TCMB’nin fonlama maliyetini ge¢ likidite penceresini
kullanarak yukari ¢gekmesi de TL'nin cazibesini artirmis ve devlet tahvillerine hem lokal hem de yabanci ilgisi artmistir.
Bu durum ayni zamanda ABD dolarinin da TL'ye karsi deger kazanimini frenlemis ve TL varliklarina alis gelmesine neden
olmustur. 2017 yiinin ilk yarisinin sonuna geldigimizde 10 yilik bono faizleri 10.50% bilesik seviyelerinde
seyretmektedir. Yilin ikinci yarisinda ise FED faiz arttirrm siirecinin devam etmesi ve ABD’de goriilen dava, ABD
dolarinin deger kazanmasina neden olurken,yurtiginde enflasyonun Kasim ayinda %12.98’e yiikselmesi piyasalar
Uzerinde baski yaratti. iki yillik gosterge faiz %14’lin Gzerini , 10 yillik tahvil faizi ise %13 bilesik seviyesinin {istiinii test
ettikten sonra TCMB GLP’de 50 baz puanlik faiz artisina gitti.Yil sonunda TCMB nin faiz arttirnmi ve ABD’nin vergi
reformu, gelismekte olan piyasalarda olumlu etki yaratmistir..Dolar, TRY karsisinda 3.98 seviyelerine kadar yiikselip,
daha sonra tekrar 3.80 seviyelerine gerilerken, 10y faizler ise 13.20% bilesik seviyelerine yiikseldikten sonra 11.70%
seviyelerine gerilemistir. Gosterge niteligindeki 2030 vadeli Tirkiye eurobondu yil icinde gordiigii %6.43 getiri
seviyesinden Haziran ayinda %5.14’e kadar deger kazanmis ve sonrasinda yili %5.33 seviyesinde kapatmistir. Ayni
donemde lilke kredi risk primi gostergesi olan Tirkiye Kredi Riski Swap’i 300 baz puandan 180 puan civarina kadar
diistiikten sonra yili 165 baz puan seviyesinde kapatmistir. iceriginde yogun olarak bono bulunduran fon, piyasa
hareketlerinden faydalanirken, iceriginde bulunan 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvillerinin i¢ verimlerinden
faydalanarak getiri maksimizasyonu hedeflemektir.



