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YAPI KREDiI PORTFOY BIiRINCi FON SEPETI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR

Yap1 Kredi Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonunun (“Fon”) 1 Subat - 31 Aralik 2017 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII - 128.5 sayil Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamaistir.

Goriiglimiize gore 1 Subat - 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Onursal Yazar

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yapi Kredi Portfdy Birinci Fon Sepeti Fon’unun
portfoyindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun olarak segilir ve
fon portfoyli yonetici tarafindan ictlizigin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon yatirim stratejisi olarak fon toplam degerinin en az
%80’ini devaml olarak yatirrm fonlari ve borsa yatirim
fonlarinin katilma paylarina yatirim yapar. Fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda diger yerli ve yabanci
para ve sermaye piyasasl araglari da fon portféyline dahil
edilebilir. Fon stratejisi kapsaminda yapilan gesitlendirme
ile yatinmcinin finansal piyasalarda farkh varliklarin
kazancglarina istirak etmesi hedeflenmektedir. Fon
portfoyiine dahil edilecek yabanci para ve sermaye piyasasi
araglari fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Fon
portfoylinin yonetiminde varlik g¢esitlendirmesi esas
alinarak yerli ve yabanci para ve sermaye piyasasi araglari,
ortaklik paylari, borglanma araglari gibi farkh varlklara
yatirim yapan yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlarinin
katilma paylarina yatirim yapilarak varlik siniflari arasindaki
dusuk korelasyon ile riskin azaltilirken getirinin artirilmasi
hedefi gozetilmektedir. Fon’un esik degeri BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat Endeksi (TL)'dir. Fon portfoytine riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla turev araglar alinabilir. Yatirnm
yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy
Yoénetimi A.S. yetkilidir.
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_ 13.44 13.35 - : : 0.0168 651,164,555.46

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma olgutiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

(***) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihleri arasindaki dsnemdir. izahnamede yer alan BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL esik deger getirisi %9.86 olup; %13.35 olarak hesaplanan gecelik Tiirk
Lirasi referans faiz oraninin performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi nedeniyle Esik Deger getisi, Esik Deger’in Standart Sapmasi ve Bilgi Rasyosu igin gecelik Tiirk
Lirasi referans faiz orani bilgilerinin 01 Subat — 31 Aralik 2017 dénemi verileri kullanilmigtir. 31 Ocak 2018 tarihinde yayinlanan performans sunus raporunda, 1 Subat — 31 Aralik 2017
performans donemi igin %9.86 olarak agiklanan egik deger bilgisi %13.35 olarak diizeltilerek performans sunug raporu 8 Haziran 2018 tarihinde yeniden diizenlenmistir.
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"PORTFOYUN GECMi$ PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim danismanlhigi hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.

Y6netim alanlari yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portfoy yoéneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin Portfoy Y6netim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

o Yatirim Fonu Portféy Yénetimi,
. Emeklilik Fonu Portféy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

. Fon portfdyiiniin yatirnm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde yer verilmistir.
. Fon Portféyii 01.02.2017 - 31.12.2017 sunum déneminde “net %13.44” oraninda getiri saglamigstir.
. YOnetim lcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agagidaki

gibidir.

1.653 7,894,321.74

0.001 5,183.68

0.018 86,552.96

0.002 8,094.74

0.024 114,576.12
1.70

477,674,676.6

13.44%
1.70%
4.38%

15.14%

Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmis olmasi durumunda, dénem icinde fon
toplam gider oranini agsan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir.
. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



1. ABD 2017 ilk yari yil biiyime ve enflasyon verilerinin 2016’nin ikinci yarisina gore bir miktar ivme kaybetmesinin
sonucunda Amerikan Merkez Bankasi’nin 2016’nin sonunda piyasaya duyurdugu ve halihazirda piyasa tarafindan biyik
olglide fiyatlanmis olan 2017 yilinda 3 adet faiz artirrm hedefinin 6tesine ge¢en ek faiz artinm beklentileri icin uygun
zemin olugmadi. Bunun yaninda basta Avrupa olmak lizere kiiresel bilyiime performansinin beklentilerden daha iyi
yonde gerceklesmesi ve Trump’in hayata gegirmeyi planladigi reformlarin ilk basta sanilandan daha geg bir tarihte
devreye girecegi beklentisinin agirlik kazanmasi nedeniyle ABD dolari kiiresel diizeyde yilin ilk yarisinda deger kaybetti.
Ayrica petrol fiyatlarinda yilin ilk yarisinda 2016 yil sonuna goére diisiis yasanmasi sonucunda enflasyonla birlikte
kiiresel faizlerin kisa vadede diisiis géstermesi ve Amerikan Merkez Bankasi disindaki 6nde gelen merkez bankalarinin
faiz artirrmina gitmemesi igin uygun zemin olusurken bu durum gelismekte olan piyasalarla birlikte kiiresel hisse senedi
piyasalarini destekleyici rol oynadi. 2017’nin liglincii geyreginin biiyiik bolimiinde de 2017’nin ilk yarisindaki egilimler
agirhgini korumayi siirdiriirken Avrupa Merkez Bankasi’nin parasal genisleme miktarini diisiirecegi ve Amerikan
Merkez Bankasi’'nin Aralik’ta faiz artirnmi yapacagl beklentileri Eyliil ortasindan itibaren daha belirgin sekilde
fiyatlanmaya basladi. Bu dinamikle birlikte ABD’de vergi indirim paketinin 2017 yili igcinde Kongre’den gegecegine iliskin
beklentinin giiclenmesi Eyliil ortasindan itibaren hem kiiresel faizlerde hem de kiiresel hisse senedi piyasalarinda
yiikselise neden oldu. Dolardaki yiikselis ise Eylil ortasindan Kasim’in ilk haftasina kadar siirerken sene sonuna dogru
hem diger gelismis lilke para birimlerine karsi hem de gelisen lilke para birimlerine karsi dolarda diisiis egilimi agirhik
kazandi. Olumlu seyreden kiiresel ekonomi, ABD vergi indiriminin ABD ve kiiresel ekonomi lizerinde yaratmasi
beklenen olumlu etkinin fiyatlanmasi ve gelisen lilke faaliyet karlarinin artis hizinda yasanan giiglii seyir sonucunda
gelismekte olan ilke hisse senedi endeksi 2017 yilini dolar bazinda ortalama %35 civarinda artis kaydederek kapatti.
S6z konusu makro ortam 2017 yilinda gelismekte olan iilkelerle birlikte Tiirkiye Kredi Risk Swap’inda 100 bps civarinda
kayda deger diisiise zemin hazirlarken yerel para birimi cinsinden gelisen iilke tahvil fiyatlarinda da 2017’de giiglii
artislar yasandi. Sepet fon niteligi tasiyan bu Fon’un yonetiminde dengeli varlik dagilimi ilkesi kullanilarak esik degerin
lizerinde getiri hedeflenmistir.



