OSMANLI PORTFOY YONETIMI AS.
SERBEST SEMIYE FON’A BAGLI
OSMANLI PORTFOY AVRASYA SERBEST FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI TADIL METNI

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon'a bagli Osmanli Portfoy Avrasya
Serbest Fon izahnamesinin. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ahinan 05 {0~ 1 CLo(U tarih
ve 12233903- 7<>5c/.0/-/g~5£9c sayili izin do@rultusunda giris ve kisaltmalar bolima. 1.1..
122,13,14,16.,23,24,26.,33.,52,55,56., 6.2, 6.3, 65, 7.1, 82, 9.4, 95. ve
9.7. maddeleri ile VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI baslhkli bélimn
giris kismi asagidaki sekilde degistirilmis ve 2.10., 2.11. ve 6.7. maddeleri eklenmistir:

Eski Sekil:

OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
OSMANLI PORTFOY AVRASYA SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Osmanl Portfoy Ydnetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 27.07.2015 tarihinde istanbul ili
Ticaret Sicili Memurlugu’na 964615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih
ve 8874. sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanlh Portféy Yodnetimi
A.S. Serbest Semsiye Fon ictiizigl ve bu izahname hikimlerine gére yonetilmek ulzere
olusturulacak Osmanli Portfdy Avrasya Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30./09./2015 tarihinde
onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffili anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanli Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandi§i hususu 09/10/2015
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis 15/10/2015 tarihinde Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhikh olarak yurtdismda ihrag edilen
eurobond, yabanci pay senetleri ve dovize yatirim yaptigi dénemlerde yatirimcilar kur
riskine maruz kalabilir

* |

) L.yrccabu me katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
Il ictiizagu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak yatirimcilara verilir.
Il eV


http://www.osmanliportfoy.com.tr
http://www.kap.gov.tr

Yeni Sekil:

OSMANLI PORTFOY YONETIMIi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
OSMANLI PORTFOY AVRASYA SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
iIZAHNAME

Osmanli Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
KanuniTnun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 27.07.2015 tarihinde istanbul ili
Ticaret Sicili Memurluguma 964615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih
ve 8874 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanli Portféy Yonetimi
A.S. Serbest Semsiye Fon ictizugu ve bu izahname hukimlerine gore yonetilmek Uzere
olusturulacak Osmanli Portféy Avrasya Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30/09/2015 tarihinde
onaylanmistir.
ot'£$& o0

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulundan alinan C .7 :t?4?, tarih ve .............. saylill yazisl
ile Osmanli Portféy Avrasya Serbest (D6viz) Fon’a donastiralmastir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffull anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir btiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanli Portfdy Yoénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kan.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandi§i hususu 09/10/2015
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis 15/10/2015 tarihinde Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Fondan yatirim stratejisi dogrultusunda agirlikh olarak yerli ihraccilar tarafindan
'yurjtgj[™M/nditiihrag edilen ABD Dolari cinsinden para ve sermaye piyasasl araglarina
yatirim yapiiaeagmdan yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.
¢Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
‘0N ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiumanlari  Semsiye fon igtlizugu ve fon izahnamesi

BIST Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi  11-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin  Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig

Fon Osmanl Portfdy Avrasya Serbest Fon

SeissiygFoa, Osmanli Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu

OCAPA. -A Kamuyu Aydinlatma Platformu

mKftfcaVi». i) Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

*"FK

N


http://www.osmanliportfoy.com.tr
http://www.kan.org.tr

Kurul

MKK

Portfoy Saklayicisi
PYS Tebligi

Rehber
Saklama Tebligi

Takasbank
Teblig
TEFAS
TMS/TFRS

Yonetici

Yeni Sekil:

Bilgilendirme Doklmanlari
BIST
Finansal Raporlama Tebligi

Fon

Semsiye Fon
Kanun

KAP

Kurucu

Kurul

MKK

Portfoy Saklayicisi
PYS Tebligi

Rehber
Saklama Tebligi

Takasbank
Teblig
TEFAS
TMS/TFRS

yonetici

Sermaye Piyasasi Kurulu

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Denizbank A.S.

I11-55.1 sayili Portfdy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Yatinm Fonlarina iliskin Rehber

I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

111-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

Kamu Gozetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yurarlige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlar/Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

KISALTMALAR
Semsiye fon ictizigl ve fon izahnamesi
Borsa istanbul A.S.
11-14.2 sayth Yatirim Fonlarinin  Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig
Osmanli Portfoy Avrasya Serbest (Doviz) Fon
Osmanli Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Kamuyu Aydinlatma Platformu
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.
Sermaye Piyasasi Kurulu
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Denizbank A.S.
I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
Yatirim Fonlarina iliskin Rehber
[11-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
Turkiye Elektronik Fon Aliiu Satim Platformu
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan ydrarlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
Osmanl Portfoy YoOnetimi A.S.



Eski Sekil:

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon un
Unvani: Osmanli Portfdy Avrasya Serbest Fon
Adi: Avrasya Serbest Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvanl: Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Turl:  Serbest Fon
Suresi: Siiresiz
Yeni Sekil:

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon "un
Unvani: Osmanli Portfdy Avrasya Serbest (D6viz) Fon
Ad: Avrasya Serbest (Déviz) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Osmanli Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvani: Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiri:  Serbest Fon
Siresi: Siresiz
Eski Sekil:

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanli Portfdy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah.. Buytkdere Cad. No:257 ic Kapi
No0.69 Nurol Plaza 34398 Sariyer/lIstanbul.
www.osmanliportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 212 328 40 79
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Blylkdere Caddesi. No:41 34394
Esentepe/istanbul www.denizbank.com.tr
Telefon numarasi: 0212 348 20 00
Yeni Sekil:

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanli Portfdy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah.. Bilyiikdere Cad. No:257 i¢ Kapi
N0.69 Nurol Plaza 34398 Sariyer/istanbul.
www.osmanliportfov.com.tr

Telefon numarasi: 0212 328 40 79
Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S. hin
adresi ve internet sitesi: Blyikdere Caddesi Torun Tower No: 141 34394

Esentepe istanbul
www.denizbank.com.tr

:_Telefonnumarasi: 0212 348 20 00 \



http://www.osmanliportfoy.com.tr
http://www.denizbank.com.tr
http://www.osmanliportfov.com.tr
http://www.denizbank.com.tr

Eski Sekil:
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kumlu tyeleri yetkili olup, yonetim kumlu
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Ydda Yapti§i isler (Yil-Sirket-Gérev) — Tecriibesi
Soyad

Omer Yo6netim 2009-2015 Osmanli Menkul Degerler A.S. 25

Zuhti Kurulu Yoénetim Kumlu Bagkani

TOPBAS Baskani

Mehmet Yonetim 2010-2015 Osmanli Menkul Degerler A.S. 20

Taylan Kurulu Uyesi  Y@netim Kumlu Uyesi

TATLISU

Eralp Yo6netim 2013-2015 Osmanli Menkul Degerler A.S. 21

KARATAS  Kurulu Uyesi  Ygnetici

2011-2013 Credit Suisse Vice P.
2010-2011 RBS Coutts S.A. Vice P.

Yeni Sekil:
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kumcunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kumlu
uyelerine ve kumcunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Ydda Yaptigi isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Gorev)
Mehmet  Taylan Yonetim 2016-Devam Osmanli Portfoy Yonetimi 21
TATLISU Kurulu A.S. Yonetim Kurulu Baskani/Genel
Bagkan1/Genel  Mudir
Mudr 2010-2015 Osmanh Menkul Degerler A.S.
Yoénetim Kumlu Uyesi
Vasif iSIK YoOnetim 2016-Devam Osmanli Portféy Yonetimi 30
Kurulu A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi/lg 2012-2016 Osmanh Yatinm Menkul
Kontrolden Degerler A.S. Teftis Kurulu Baskani
Sorumlu
Volkan Golce YoOnetim 2016- Osmanh Portfoy Yonetimi AS. 17

Kumlu Uyesi  Ygnetim Kumlu Uyesi
2012-2016 Osmanli Menkul Degerler A.S.
2008-2012 UniCredit Menkul Degerler
Anonim Sirketi
2000-2008 San Menkul Deg. A.S.

Eski Sekil:
-T.4™-Eon Hizmet Birimi

v N Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
j/ goteyfi fon, muduirine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.



Adi Gorevi
Soyadi

Berna Fon Mudiru
Sema

Yigit

SEVINDI

Yeni Sekil:

Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev)  Tecribesi

2013 - 2015. 18
Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Hizmet Bolimd Muduri

2008-2013

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Operasyon ve Mali isler Y&netmeni

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon midurune iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket- Tecribesi
Gorev)

Serap Fon Mudiri 2015 - Devam Denizbank A.S. 25

DEMIRAL

Eski Sekil:

Fon Hizmet Bolimi Muduri

2013-2015 Denizbank A.S. Portfoy
Saklama Ydnetmeni

2013 -2013 Alternatif Portfdy Yonetimi
A.S. Yetkili

2010 - 2013 Alternatif Yatirim A.S. Fon
Operasyon Yetkilisi

1.6. Kurucu Bunyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Fon hizmet birimi

Ic kontrol sistemi
Risk Yonetim sistemi
Teftis birimi

Arastirma birimi

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Denizbank A.S.

Osmanli Portféy Yonetim A.S.

Osmanli Portfdy Yonetim A.S.

Osmanli Portféy Yonetim A.S

Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.$

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.$ tarafindan yapilmaktadir.



Birini Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Denizbank A.S.
Osmanli Portfdy Yonetim A.S.

Fon hizmet birimi

I¢ kontrol sistemi

Risk Yonetim sistemi Osmanli Portfoy Yonetim A.S.

Teftis birimi Osmanl Portfoy Yonetim A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagdimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S tarafindan yapilmaktadir.

Eski Sekil:

2.3. Fonun ana yatirim stratejisi, yerli ve yabanci Devlet ve 6zel sirketlerin bono,
eurobond ve diger bor¢lanma enstrimanlari ile borglanma aracglari. Emtia, parite. hisse senedi
endeksleri ve paylar Uzerine tlrev araglara yatinnm yaparak, opsiyon ve dider tirev islemlerde
kisa velveya uzun pozisyon alarak, yonliu stratejiler uygulayarak ABD Dolari bazinda mutlak
getiri saglamaktir. Bu strateji kapsaminda yerli ve yabanci sirketlerin paylarina ve paylarina
cevrilebilir bono ve diger sermaye piyasasi araclarina da yatirim yapar.

Fon portfoyiine, fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi oraninda, yabanci para ve
sermaye piyasas| araclari devamli olarak dahil edilemez.

Ana yoOnetim stratejisine uygun olarak, piyasa ve varliklarda meydan gelen
dalgalanmalardan yararlanmak icin farkli para ve sermaye piyasasi araclarinda es anli uzun
veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tlrev araclar
vasitas! ile dolayh yatiran yapabilir. Fon herhangi bir menkul kiymet cinsinden bor¢lanabilir
veya tlrev araclar vasitasi ile dolayli olarak bu borclanmayi gerceklestirebilir.

Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasas! araglarina dayali olarak
ters repo islemleri yapilabilir. Fon. Takasbank para piyasasinda nakit degerlendirilmesi

amaclyla islem yapabilir.

Fon portfoylnde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile BIST
nezdinde veya borsa disinda repo, takasi uzun vadede gerceklesecek sekilde sabit faizli bono
alim/satimi yapilabilir.

Yeni Sekil:

2.3. Fon portfoyunin yodnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasl araglarmin
seciminde. Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tlrlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon.
Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az % 80°‘i devamli olarak Hazine Miistesarligi tarafindan déviz
cinsinden..ihra¢ edilen borclanma aracglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraccilarm déviz
cipMiid”n ihrag™ glilen para ve sermaye piyasasi araclarini yatirilir. Fon toplam degerinin azami
folO'si yab”~nc*.ihragcilarm para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Turk Lirasi cinsi para
ve s"mayTsS piyasaci araclarina yatirilacaktir.

N S



Fonun ana yatirim stratejisi ABD Dolarl bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yénetim
stratejisine uygun olarak, piyasa ve varliklarda meydan gelen dalgalanmalardan yararlanmak
icin farkl para ve sermaye piyasasi araclarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon
herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya turev aracglar vasitasi ile dolayli yatirim yapabilir.

_— Lo
fv vrAyricjt. mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasas! araclarina dayali olarak
trcsyrepo islemleri yapilabilir. Fon. Takasbank para piyasasinda nakit degerlendirilmesi

araaelyla islem yapabilir.

Fon portfoyunde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile BIST
nezdinde takasi uzun vadede gerceklesecek sekilde sabit faizli bono alim/satimi yapilabilir.

Eski Sekil:
2.4. Fonun esik degeri "KYD 1 Aylik ABD Dolar Mevduat Endeksi +F “dir.

Yeni Sekil:

2.4. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %l olarak
belirlenmistir. Amerikan Dolari (USD) cinsinden ihrac edilen B grubu paylar icin esik deger
getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %1
ek getirinin hesaplama donemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir. TL

AMSnSfriden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deder getirisi ise endeksin dénem
btisa.*e ddnem sonu degderinin ilgili gunlerde TCMB tarafindan acgiklanan déviz ahs kuru

:fdilsk<ite*Minhrak hesaplanan TL bazinda getirisine %1 ek getirinin hesaplama dénemine denk
gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.

v. Hski Sekil:

v
3 2>6. Borsa dislI opsiyon, swap, forward gibi s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun

olarale fon portfoyune dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirnm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercege
uygun degeri tzerinden nakde doénustarilebilir olmasi zorunludur.

Yeni Sekil:

2.6. Borsa disl repo, ters repo, opsiyon, swap, forward gibi s6zlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portféylne dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasli, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde
gercede uygun degeri izerinden nakde donustiriulebilir olmasi zorunludur.

Eklenen Madde:

2.10. Portfoye yalnizca G20 tyesi Ulkelerde kurulu yabanci yatirim fonlarinin katiima
paylari dahil edilebilir.

Eklenen Madde:
portféyline, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk dlzeyine uygun olmasi

iyTayapilandjirilinis yatirim araclari dahil edilebilir. Yapilandiriimis yatirim araclarinin
r 'bors™a” islem goérmesi, ihragcisinin ve/veya yatirim aracinin, Rehber'in 3.5'nci maddesinde



belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren
belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandiriimis yatirim araglari tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Turkiye'de ihrac edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem
gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim
araclarinin ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
aracihgiyla ilan edilmesi, fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
duzenlemeleri cercevesinde gercege uygun de@eri zerinden nakde ddndstirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Eski Sekil:
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyune kaldirag yaratan islemlerden: kaldiracti parite, pay endeks ve emtia,
tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap s6zlesmeleri, varant.
sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim satim islemleri dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemler nedeniyle
fonun baslangic yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihigi bulunmaktadir.
Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri
Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

Yeni Sekil:
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyune kaldirag yaratan islemlerden; kaldiragli parite, pay endeks ve emtia,
turev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmeleri, varant.
sertifika, ileri valorlu tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldira¢ yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemler nedeniyle
fonun baslangic yatirimindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasili§i bulunmaktadir.
Kaldirac yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri
Risk Yonetimi Birimi tarafindan dizenli olarak izlenmektedir.

Eski Sekil:

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
sjretiyle hesaplanir. Bu deger her ayin son is glnu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
¢belirlilen tlkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
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Yeni Sekil:

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aym son is glni sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi* nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve hem TL hem de ABD Dolari (USD)
cinsinden izleyen isglnu fiyat aciklanir, katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A
Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Turk Lirasi cinsinden. B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B
Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili gun icin
TCMB tarafindan saat 15:30'da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD)
doviz alis kuru esas alinir. De§erleme gundndn tatil olmasi durumunda, bir 6nceki is glininde
degerleme yapilacaktir.

Eski Sekil:

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak. Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir.

5.5.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis
kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak (zere portfoydeki varhiklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme guninde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki. kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters
repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

c) Fon katilma paylari, degerleme gini itibariyla en son ac¢iklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenil-

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar. TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir.

Borsada islem gbren yabanci yatirim araglari ve yurtdisinda islem goren yatirim araclari
icin TSI 17:00'a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gérdiigii borsa kapanmis ise
yukaridaki esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00'a kadar s6z konusu yatirim
aracinin islem goérdugi ilgili borsa kapanmamis ise asagida yer alan deferleme esaslari
uygulanacakta-.

a) “Eurobond" ve '“Yabanci Borglanma Araclarinin degerlemesinde, Turkiye saati
ile (TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda agiklanan
alis-satis kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme guni itibari ile
birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Ahs

C C "eya satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak

*Kkirli fiyat, bir onceki glnin Kirli fiyatinin ertesi is gunine i¢c verimle

* ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgiini olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda

[ yer alan alis satis kotasyonlarinin ortalamasi dikkate alinacaktir.



b) Ancak olaganisti durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Y&netim
Kurulu Kkarari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri
disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar cergevesinde alinabilir. Bulunan deger ilgili yabanci
para biriminin T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile garpilmasi suretiyle
dikkate almir.

c) “Yabanci hisse senedi”. “Yabanci piyasalarda islem goéren Yatirrm Fonu
Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu katilma paylari ve Yatirim Ortakliklarinin
Paylarfnin degerlemesinde. TSI 17:00‘a kadar yapilan islemler o gunkii fiyat
hesaplamasinda portféye dahil edilecek. TSI 17:00‘den sonraki islemler bir
sonraki is guni fiyatlamasinda portfdye dahil edilecektir. Yurtdisi borsalardan
alman kiymetler icin degerlemede. Bloomberg ekranlarindan TSi 16:30-17:00
saatleri arasinda alman Volume Weighted Average Price (VWAP)
kullanilacaktir. Tam is gunu olmayan ginlerde ve borsanin kapali olmasi
durumunda ise bir dnceki guniin kapanis fiyati degerleme fiyati kullanihr.

“Yapilandirilmis yatirim/borglanma Araclarfnm degerlenmesinde borsada ilan edilen
fiyat kullanihir. ilgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada islem gdrmeyen ancak
veri dagitim kanallari araciligiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmis yatinm araclari igin
degerlemede guncel fiyat kullanilir.

5.5.2. Borsa Disi Turev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portfdye alinmasi asamasinda turev ara¢ ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullantlir.

Opsiyon soézlesmelerinde giincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sozlesmelerinde gincel fiyat, dayanak varhgin spot fiyati baz almarak
hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward s6zlesmenin konusunun
doviz olmasi durumunda degerleme giliniindeki T.C Merkez Bankasi ddviz kuru (islemin
yonine gore alis veya satis). BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme ginu
itibariyle en glincel kapanis seans degeri. BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme
guna itibariyle en glincel kapanis seans degeri, borclanma araclar icin ise, degerleme guni
itibariyle en glincel agirhkl ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme
gund ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabll eden uygun TL ve ddviz
piyasasi faizleri ile (dayanak varhigin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan
alinacak “swappoinf* kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varligin
kullaniimasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap so6zlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Sdyle ki: swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek c¢ok farkli form altmda yapilabileceginden, swap
sozlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, doviz
kurlari ya da diger degerleme faktorleri hakkmdaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, sfzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR). FRA (Forward
Rate Aggreement) yontemi gibi buginki deger hesaplama yontemleri ile s6zlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmis teorik fiyatlama ydntemleri kullanilacakta*.

zlesmeleri icin fonun fiyat agiklama donemlerinde;

A Degerlemede kullanilmak (izere guncel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
aVv Kars! taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi



teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmis yéntemlerle (Black&Scholes modeli.
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin doviz
opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalari ya da uygun gorulebilecek diger hesaplama araclari kullanilacaktir. Bu yontemlerle
elde edilen ve 100 baz puanlhk ytizdesel prim alis/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan ahs
(bid) veya satis (ask) fiyati kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir st
paragrafta belirtilen yéntemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin
kullanilmasi ya da de@erleme icgin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise. degerleme igin
en uygun yontem kullanilacaktir.

Yeni Sekil:

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir.

Als tarihinden baslamak (zere portfoydeki varliklardan:

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki. kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gdren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araclari, ters
repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme guni itibariyla en son acgiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik laiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenil'.

e) Yabanci para cinsinden olanlar. TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz ahs kuru ile degerlenir.

Borsada islem gdren yabanci yatirim araclari ve yurtdisinda islem géren yatirim araclari
icin TSfcaisLUO'a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gordigi borsa kapanmis ise
yukaria®Jlplasl*ra uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00'a kadar séz konusu yatirim
aracinin islem* gordugu ilgili borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme esaslari
uygulanacaktir. *e

clL.rA

@ "Eurobond" ve "Yabanci Bor¢lanma Araclari"nin degerlemesinde. Tlrkiye saati
ile (TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda agiklanan
alis-satis kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme gunu itibari ile
birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanthr. Alis
veya satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak
kirli fiyat, bir onceki glnln kirli fiyatinin ertesi is glnlne i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgiinii olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda
yer alan alis satis kotasyonlarinin ortalamasi dikkate alinacaktir.
Apcak olaganisti durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Yd&netim
Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri
disuida da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar ¢ercevesinde alinabilir. Bulunan deger ilgili yabanci
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. para biriminin T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile carpilmasi suretiyle
dikkate alinir.

i) "Yab”nci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda islem goren Yatirnm Fonu Katilma

* Paylari. Borsa Yatirrm Fonu Kkatilma paylari ve Yatirrm Ortakliklarinin

Paylarinin degerlemesinde. TSI 17:00'a kadar yapilan islemler o giinkii fiyat

' hesaplamasinda portféye dahil edilecek, TSI 17:00'den sonraki islemler bir

Y, sonraki is gunu fiyatlamasinda portféye dahil edilecektir. Yurtdisi borsalardan

alman kiymetler icin degerlemede. Bloomberg ekranlarindan TSi 16:30-17:00

saatleri arasinda alman Volume Weighted Average Price (VWAP)

kullanilacakta*. Tam is glniu olmayan glinlerde ve borsanin kapali olmasi
durumunda ise bir 6nceki gliniin kapanis fiyati degerleme fiyati kullanilir.

Yaptlandiriimis yatirim/bor¢lanma araglarinin degerlenmesinde borsada ilan edilen
fiyat kullanihr. ilgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gecmemesi
halinde nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyatr) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak
veri dagitim kanallar araciligiyla fiyati ilan edilmis yapilandiriimis yatirim araglari igin
degerlemede giincel fiyat kullantlir.

ileri Valorlu islemlerin Degerleme Esaslari;

a) lleri valorlii alman Devlet i¢c Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS'lerii arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DiBS'ler ise valor tarihine kadar portféy..
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim vesffmn
islemleri ayri bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise valor .tagifrfhe/* ;
kadar takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir. j, S * W

b) ileri valorli sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn{[ yontemle-’;
hesaplanirken islem ahs ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapjjmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde actigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri tzerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiAS'da valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da ayni giin
valorli gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorli olarak
islem gordigu glndeki ayni gun valorll islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa
ihrac tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Borsa DisI Repo, Ters Repo, Tlrev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullantlir.

Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward soOzlesmelerinde guncel fiyat, dayanak varhgin spot fiyati baz almarak
hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun
doyiz.-olmasi durumunda degerleme ginindeki T.C Merkez Bankasi doviz kuru (islemin

fni#y~jw™lis veya satig), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme glnu
itiliriyle ertgihYel kapanis seans degeri. A

*f{( o \ ' borclanma araglari igin ise, degerleme guni
dtibariyle emguncel agirhkh ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerlemel



gund ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisma tekabil eden uygun TL ve ddviz
piyasas! faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan
alinacak “swappoint" kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farklh dayanak varligin
kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde guncel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. SOyle ki; swap
sOzlesmeleri nitelik acisindan pek c¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap
sozlesmelerin dederlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, doviz
kurlari ya da diger degerleme faktorleri hakkmdaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gdre tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR). FRA (Forward
Rate Aggreement) yontemi gibi buginki deger hesaplama yodntemleri ile s6zlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmds teorik fiyatlama ydntemleri kullanilacaktir.

Opsiyon s6zlesmeleri icin fonun fiyat aciklama dénemlerinde;

Degerlemede kullanilmak Gzere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadidi durumlarda ise

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmis yontemlerle (Black&Scholes modeli.
Binomial model veya Monte-Carlo simulasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama icin doviz
opsiyonlarmda Bloomberg OVML. hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalari ya da uygun gorilebilecek diger hesaplama aracglar kullanilacaktir. Bu yéntemlerle
elde edilen ve 100 baz puanhk yizdesel prim alis/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis
(bid) veya satis (ask) fiyati kullanilacaktir. Opsiyon dederlemelerinde de spot fiyat icin, bir tst
paragrafta belirtilen yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin
kullanilmasi ya da degerleme icin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme icin
en uygun yontem kullanilacaktir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmasi
ve adil bir fiyat icermesi esastir. Bu ¢ercevede, borsa disi repo ve ters repo s6zlesmeleri, islemin
faiz orani dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim orani ile degerlenir.

Eski Sekil:
5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ydoénetimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag
s6zlesmelerinin “adil bir fiyat" icerip icermedigi ve s6zlesmelerin portfdye dahil edilmesinden
sonra karsl taraftan alman fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gormis ydntemler
(Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo similasyonu gibi) kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak
kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat hesaplama ydntemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin
5.5.2. maddesinde yer verilmistir

Yeni Sekil:
.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur;

Fuguy® nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi turev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat" icerip icermedigi ve s6zlesmelerin portféye dahil edilmesinden
. &hra_kars! taraftan alman fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul crormis yyontemler
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(Black&Scholes modeli. Binomial model veya Monte-Carlo similasyonu gibi) kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda Kkarsilastirma yapilarak
kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat hesaplama ydntemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin
5.5. maddesinde yer verilmistir

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosularda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlarinin borsada
islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak
belirlenmesi esastir. Buna iliskin kontroller Kurucu i¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade icin
BIST Borgclanma Araclari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazarinda olusan faiz oranlari, ilgili vadede
BIST Borclanma Araclari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazarimda islem ge¢cmemesi halinde.
Tirkiye Bankalar Birligi taralindan ilan edilen Tirk Lirasi referans faiz orani uygulamasinda
ilan edilen fiksing oranlar dikkate alinarak ilgili vade icin dogrusal yakinsama yoéntemi ile elde
edilen teorik faiz oranlar baz alinarak. Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis i¢
Kontrol Proseduri’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde yapilir.

Eski Sekil:
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden ginlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
/1l paylarinin  sayisina  boélunmesiyle elde edilir. Fonun satis baslangic tarihi

f  <Yeni"Sekil:

v o Dhgx
*1" VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon Katilma paylari A grubu ve B grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A grubu
paylarin alim satimi Turk Lirasi, B grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolan

Uzerinden gerceklestirilir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
cercevesinde, bagh oldugu pay grubuna goére Turk Lirasi ve Amerikan Dolari (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili gin icin hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin TCMB
tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) doviz
alis kuruna bdélinmesi suretiyle tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, her ayin son is giini
tespit ve ilan edilir. Turk Lirasi (TL) veya Amerikan Dojari (USD) ddenerek satin alinan
fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6d”nie ayniT”a birimi cinsinden yapilr.

N A

Fonun satis baslangic tarihi 16.11.20ligdir/Y (r\ 1 \

Fon dénlstiminden 6nce tedavilde bulunan tliti-featilma paylari A grubu katilma payi
% v [/

< - Fon katilma paylari sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde nitelikli yatirimci vasfina
j Tisiz yatirimcilara satilabilir. ,

Fo~gienn\\ as.



Eski Sekil:
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alini talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay! bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10
ilave marj uygulayarak tahsil edilebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem guni tahsil etmek
Uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Ahm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, o giin igin yatirimci adina nemalandiriimak
suretiyle, bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma payi alintinda kullanilir

Yeni Sekil:
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi snasinda, talep edilen katilma pay! bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10
ilave marj uygulayarak tahsil edilebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem guni tahsil etmek
Uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay ahm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirnmci adina
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payi
alintinda kullanihr.

B Grubu pay ahm talimati veren yatirnmcilardan tahsil edilen tutarlar
riemalandirilmayacaktir.

Eski Sekil:
6.3. Katilma Pay! Satim Esaslari
Yatirimcilarin bu izahnamenin 5.2 maddesi cercevesinde her ayin ilk is ginu olarak
belirlenen de§erleme gininden o6nce verdikleri katilma pay! satim talimatlari talimatin
verilmesini takip eden ilk degerleme gunuinde bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.
un ilk is gin olarak belirlenen degerleme glnlnden sonra iletilen talimatlar bir

fi sogjfcki paj sattin talimati doneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen de§erlemede
" bdUOTIVAy fiydt Gizerinden yerine getirilir.

m! a.s.



Yeni Sekil:
6. 3. Katilma Pay! Satim Esaslari

Yatirimcilarin bu izahnamenin 5.2 maddesi ¢ercevesinde her ayin son is giinii olarak
belirlenen degerleme guniinden 6nce verdikleri katilma payr satim talimatlari talimaUn

verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyati Gizerinden her ayu”~fS”AinAn~n

yerine getirilir.

Her ayin son is glint olarak belli lenen degerleme guintinden sonra iletilen talimallarbir
sonraki pay satim talimati doneminde ve/itmi®'dlarak kabul edilir ve izleyen degerlemede
bulunam pay fiyati tzerinden her ayin 5. .53000 yeriSe getirilir. w'

Eski Sekil: 1
v ¥ ;
6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, performans Ucreti kriteri olarak "KYD 1 Aylik ABD Dolar Mevduat Endeksi
+1" degerini kullanir. Anilan deger, her bir musteri icin ve ayni misterinin her bir farkli tarihte
fon katilma pay1 alimini gergeklestirdigi gunden itibaren ayri ayri takip edilmeye baslanir ve
fonda kalma suresi boyunca hesaplanir. KYD 1 Aylik ABD Dolar Mevduat Endeksi, her is
gund bazinda www.tkyd.org.tr adresinde aciklanmaktadir. S6z konusu degerin agiklanmadigi
gunlerde ise, en son acgiklanan deger kullanilir. "KYD 1 Aylik ABD Dolar Mevduat Endeksi
+1”. KYD 1 Aylik Briit ABD Dolar Mevduat Endeksi getirisi Uzerine yillik %1 ek getiri
eklenecegini belirtmektedir. EK getirinin hesaplanmasinda yatirimcinin katilma paylarmm
performans dénemi g6z 6ntne alinir. Ornedin 182 gunlik bir performans déneminde ek getiri
%0.5 olarak gergeklesirken 300 gunliik bir performans donemi igin ek getiri %0.824 olacaktir.
KYD 1Aylik ABD Dolar mevduat endeksinin TL‘ye. fonun ABD Dolari bazindaki varliklarin
TL?%e cevrilmesinde kullanilan)ABD Dolar/TL paritesi kullanilir.

Performans ucreti, her takvim yili sonunda (12. ayin son is ginl) ve/veya fon
katihmcisinin takvim yili bitiminden 6nce satis emri vermeleri durumunda "yliksek iz deger”
yontemi kapsammda hesaplanir. "Yiksek iz deder”, takvim yili sonlarinda ilgili yil sonunda
ilan edilmis olan birim pay degerinin, takvim yil igerisindeki bir ayda satim emri verilmis
olmasi halinde ise satis emrinin gerceklestirilecegi birim pay degerinin daha ©nceki yil
sonlarinda ilan edilmis ve performans (cretine konu olmus en yiksek birim pay degerinin
ustinde olmasi durumunda performans Ucretinin tahsil edilecegini belirten yontemdir. Fon
paylari satin alindiklari andan itibaren "yuksek iz deger” alis maliyeti olarak kaydedilir ve bu
seviye ile takip edilmeye baslanir.

Kurucu her takvim yili sonunda (12. ayin son is gunu), her bir yatinmcinin her bir
yatirimi icin ayri ayri takip edilen "ylksek iz deger” igin yeni bir iz degerin olusmasi (takvim
yili sonu itibariyle ilan edilen fon pay fiyatinin pay alinlindan itibaren daha &énceki il
sonlarinda ilan edilmis en yiksek birim pay degerinden ylksek olmasi durumu) ve ayni
doénemler bazmda fon getirisinin "KYD 1 Aylik ABD Dolar Mevduat Endeksi +1” getirisinin
tzerinde gergeklesmesi durumunda fondan elde edilen getirinin "KYD 1 Aylik ABD Dolar
Mevduat Endeksi +1” getirisini asan kisminin %20'si tutarinda performans Ucreti tahsil eder.
"Yuksek iz deger” icin yeni bir olusmasi, degerleme gunu itibariyle agiklanmis pay fiyatinin
daha 6nceki yil sonlarinda ilan edilmis ve performans lcretine konu olmus en yiksek pay birimi

liizerinde olmasi durumunda gerceklesir.

. ">cMForfa' giris yaptigi takvim yili igerisinde olmak kaydiyla dénem sonlarinda fondan ¢ikis
y,alplnak i]stgyen,iyatlrlmcnardan, fona giris tarihindeki katilma payi fiyati ile fondan ¢ikmak
1 * /¢
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http://www.tkyd.org.tr

istedikleri donem sonundaki katilma payi fiyati arasindaki pozitif degisimin ayni dénemdeki
"KYD 1 Aylhk ABD Dolar Mevduat Endeksi +1" getirisinden fazla olmasi durumunda, fon pay
getirisi ile karsilastirma 6lcutl arasindaki farkin %20'sinin katilma pay sayisi ile carpilmasi
suretiyle hesaplanacak performans Ucreti tahsil edilir.

Nitelikli yatirimcinin satin almis oldugu katilma paylan fona giris yaptigi takvim yih
icinde satmamasi ve anilan yili takip eden takvim yillari iginde satmasi durumunda ise. bir
onceki performans Gcretine konu katilma pay degeri ile fondan ¢Lkmak istenilen ddénem
sonundaki katilma payi degeri arasindaki pozitif fark, ayni dénem icin gerceklesen "KYD 1
Aylik ABD Dolar Mevduat Endeksi +1" getirisinden yiksekse aradaki farkin %20'sinin
katilma pay sayisi ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans (creti katilimcidan tahsil
edilir. Eger pay satim talimati verildigi ana kadar fonda kalma siiresi boyunca yatirimcidan
herhangi bir performans tcreti tahsil edilmemisse, pay satim aninda hesaplanacak performans
ucreti icin performans Ucretine konu katilma payi degeri yerine katilimcinin s6z konusu
yatiriminin **olan alis maliyeti kullantlir.

Bitiin hesaplamalarda “ilk Giren ilk Cikar" (FIFO) yéntemi uygulanir. Performans
tcretine her takvim yili sonunda (12. ayin son is guni) hak kazanilmasi halinde katilimcilarin
fondan ayrilmasini beklenmeksizin, yukarida anlatilan yonteme uygun olarak, ilave bir talep
veya emir beklenmeksizin, yatirimci hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatirimcinin sahip
oldugu katilma paylarinin tekabil eden tutarda nakde gevrilmesi suretiyle tahsil edilir.

Performans Ucreti Kurucu’ya 6denir.

Ornek L
Omek1
Men  Th  RRyRy ShAinmAdA) MKz \ymimsy  RoDgad W@‘gﬁi‘?ﬁg KIE) G(’\%‘“ﬁim
Am TuO3 QWO 00 oo QL QA 100000 10000 BB B4 2EHD
Rafanas
%ﬂ@am (000322 W o R 100000 10820  1OHBEB 23 RTS8
>
Perfprma_ns Mevdua_t %1.0 Karsilastirma
. . Donemi Endeksi ST
Islem Tarih Ek Olgutd
Fon USD  oetiri Getirisi
Getirisi  Getirisi 9
Alim 17.11.2013
Performans
Dénemi  31.12.2013 5,32% 4,83% 0,12% 4,95%
Bitis Tarihi

Yaprinci, 17.11.2013 tarihinde 100.000.000 adet katilma payini, pay basina 0.01
T£/il£n Sat*n\itimistir. Bu tarih itibariyle yatirrmemm yatirim tutan 1.000.000 TL’dir. Satin
%alllifia tarihi itibariyle bu paylar icin “yuksek iz deger” satm alis maliyetidir (0.01).
> /
“A5*S



Yatirimcl, 31.12.2013 tarihine kadar pay satim emri vermemistir. Bu durumda
31.12.2013 tarihi itibariyle, yatirimcinin 17.11.2013 tarihinde baslayan yatirimlarinin ilk
performans dénemi sonlarimstir.

17.11.2013-31.12.2013 tarihleri arasinda fon getirisi %6.32 olarak gerceklesmistir.
Ayni tarih arahginda KYD 1 Aylik Mevduat USD endeks getirisinin hesaplanmasinda
baslangic endeks degeri baslangi¢ tarihindeki déviz kuru ile. performans dénemi sonunda
olusan endeks degeri ise bu tarihteki doviz kuru ile carpilarak endeksin Tirk Lirasi bazinda

. 232,778 . .
getirisi %4,83 ' -1 =%4,83 olarak hesaplanir. 17.11.2013-31.12.2013 tarihleri

222.051 J
arasinda gecen 44 gunlik sire icin hesaplanan yillik % 1'lik ekstra getirinin. KYD 1 Aylk
Mevduat USD getirisine eklenmesi ile performans dcreti kriterinin getirisi %4,95 olarak
hesaplanir.

Performans Ucretinin olusmasi icin i) fon fiyatinin, “ylksek iz deger" seviyesinden
yliksek olmasi, ii) fon getirisinin performans Ucreti kriteri getirisinden yliksek olmasi
gerekmektedir. 31.12.2013 tarihi itibariyle hem fon fiyati “yiksek iz de§er" seviyesinin
tizerinde gerceklesmis (0.010632>0.01) hem de fon getirisi performans Ucreti getirisinden
yliksek (%6.32>%4.95) gerceklesmistir. Bu durumda performans ucretine hak kazanilmistir.

Performans (icretine konu matrah 13.700 TL’dir. Performansa konu matrahin %20 ile
carpilmasi ile 2.740 TL'lik performans Ucretine hak kazamla-.

Gosterim kolayli§i ve 6zin anlatilabilmesinin saglanabilmesi amaciyla tim 6rneklerde
performans Ucreti tahsilatlarinin musteri tarafindan fonun disindan yapildigi varsayilmaktadir.
Bu varsayimdan Oturi  yatirnmcinin - elindeki pay adetlerinde olusacak degisimler
hesaplamalarda ihmal edilmektedir.

Fakat uygulamada performans (cretine hak kazanildiginda yatirimcinin hesabinda
bulunan fon paylarindan, performans ucreti karsihigi fon bozumu yapilmasi suretiyle komisyon
tahsil edilecektir. Bu sebeple performans ucreti tahsil edildi§i durumlarda yatirimcmin elinde

bulunan pay adedinde azalma olacaktir.
Ornek 2:

Yiksek Iz Metta t Endeksi MevtatEndeksiTl

itkm Tarih Fon Pay Fiyat#) SitnAl#»nAdet(A)  fliiryttiM) MityetTutar,(MxA) FonDefentAif) Kurfusp]
Deferi USD(KYDUSD) (KYDUSDXUSD)Ofieri

Sabs 31.03 2014 0.011169 20.000 MC 0.01 0010532 200 000 223.378 109.60052 2205 2416691466

Fon Pay Mevduat Karsilastirma
. . . Endeksi 901.0 Ek S
Islem Tarih Fiyati USD  getiri(EG) OI(;_ut_u_
Getirisi

F)  Getirisi

Satis 31.12.2014 0,011169 3,80% 0,247% 4,047%



0.010632 olarak guncellenir ve sonraki performans tcreti hesaplamalarinda baslangi¢ tarihi
olarak en son guncelleme tarihi kullanilir.

31.03.2014 tarihinde satilan paylarin, en son performans Ucretine konu olduklari
31.12.2013 tarihinden itibaren fon getirisi %5,07 (0,01116892/0,010632-1) olarak
gerceklesmistir.  Ayni  dénemde performans  (creti  kriterinin  getirisi ~ %4.047

241,625
1,232,778

getirisinden ylksek olmasinin yani sira. 31.03.2014 tarihindeki fon fiyatinin "yiksek iz deger"
nden yuksek olmasindan dolayi performans dcretine hak kazanilmistir. Performans dcretine
konu matrah 2.175,31 TL’dir (20.000.000x0.010632x(%5.07-%4.047)). Bu matrahin %20ile
carpilmasi ile 435.06 TL'lik performans Ucreti hesaplanmaktadir.

+(1.0x90/365)-1 =%4,047 olarak gerceklesmistir. Fon getirisinin, kriter

Fon pay! satilmasi sonucunda diger katilma paylari icin yeni bir "yiiksek iz deger"
olusmaz.

Ornek 3:

Ornek 3
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Yatirimcinin 30.06.2014 tarihinde 50.000.000 adet ekstra fon katilma payinin satin
almasi durumunda bu paylar igin "yiksek iz deger" satin alma maliyeti olan 0.011164 olarak
kaydedilir. Bu paylarin performans hesaplamalari, 17.11.2013 tarihinde satin alinan paylardan
ayri takip edilir.

Ornek 4:

Ornek 4
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Performans Mevduat
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30.06.2014
tarihinde
alman

pax|ar

30.06.2014  4.694% 1.543% 0.501% 2,041%

Yatirimcl. 31.12.2014 tarihine kadar alim ya da satim emri vermemistir. Bu tarihte
yatirrmcinin hesabinda 0.01 TL maliyetli 80.000.000 adet (yliksek iz deger =0,010632) ve
0.011164 maliyetli 50.000.000 adet (yliksek iz deger =0.011164) katilma payi bulunmaktadir.
31.12.2014 tarihinde fon pay birim fiyati 0.011688 olarak gerceklesmistir.

31.12.2014 tarihinde KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD Endeksi 115.5575994'ten.
USDTRY Kuru ise 2.19'dan kapanmistir. Bu durumda KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat USD
Endeksi'nin TL bazinda degeri 253.071143 olarak gerceklesmistir.

Iki farkli tarinte satin ainmis bu paylar igin ayri ayri hesaplama yapilarak performans
ucretine hak kazanihp kazanamadiginin kontrol edilmesi gerekmektedir.

Oncelikle. 17.11.2013 tarihinde satin alman paylar igin 31.12.2013 tarihinde performans
Ucreti dogmus ve “ylksek iz deger’ bu tarihte 0.010632 olarak glincellenmisti*. 31.12.2014
tarihinde olusan fon fiyati, “ylksek iz deger" 'den yiksektir (0,011688>0.010632). Bundan
dolayi ikinci asamada fon getirisi ile performans Ucreti kriterinin getirisi karsilastirihr.

31.12.2013-31.12.2014 tarihleri arasinda fon getirisi %9,93 olarak gerceklesmistir.
Ayni doénemde performans Ucreti kriterinin getirisi %9.72°dir. Fon getirisinin, performans
ucreti kriteri getirisinden ytksek olmasindan dolayi (%9.93>%9.72) 17.11.2013 tarihinde satin
alinan paylar igin performans Ucretine hak kazanilmistir. Performans (lcretine konu matrah
1.786,176 TL dir. (80.000.000%0,010632x(%9.93-%9.72)). Bu matrahin % 20 ile ¢carpilmasi
ile 357.23 TL iik performans iicreti hesaplanir.

30.06.2014 talihinde satin alman paylardan 31.12.2014 tarihine kadar performans Ucreti
kesilmemistir. Bundan dolay1 s6z konusu paylarin “yiiksek iz deger" satin alma fiyati olan
0.011164'dur. 31.12.2014 tarihinde olusan fon fiyati, “yiksek iz deger"nden yuksektir
(0.011688>0.011164). Bundan dolay! ikinci asamada fon getirisi ile performans ucreti
Kriterinin getirisi karstlastirilir.

30.06.2014-31.12.2014 tarihleri arasinda fon getirisi %4.69 olarak gerceklesmistir.
Ayni dénemde performans dcreti kriterinin getirisi %2,041°dir. Fon getirisinin performans
ucreti kriteri getirisinden ylksek olmasindan dolay! (%4.69>%2.041) 30.06.2014 tarihinde
satm alinan paylar i¢in performans lcretine hak kazaniimistir.

Performans (creti matrahi 14.807 TL'dir. Performansa konu matrahin %20 ile
carptimasi ile hak edilen performans tcretinin 2.961,4 TL oldugu bulunur.

Yeni Sekil:
6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim (cretinin yani sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
kajtdlincii*rihdan farkhi dénemlerde yaptiklari her bir yatinm igin ayri ayri hesaplanmak
AiydryTar Mtronpans Ucreti” tahsil eder. Performans (creti tahsil edilmesi icin dénemsel fon
getirlshim pozitif plmasi ve ayni donemdeki “Esik Deger’ getirisini asmasi gerekmektedir. Ek
I olarak, “Dénem" sonundaki Fon Pay Dederi'nin, asadida anlatildigi sekilde bulunacakrY tiksak



iz" degerini asmas! gerekmektedir.
Performans Godzden Gecirme Tarihi 12. Ayin son degerleme ginddir. Performans Qcreti
hesaplamasi Performans Gozden Gegirme tarihinde ve satis gerceklestiginde yapilir

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda
olusan getir inin esik degerin getirisini asan kisminin %20'sidir.

Esik Deger: Fonin esik degeri BIST-KYD 1Aylik Mevduat USD Endeksi + %] olarak
belirlenmistir. Amerikan Dolari (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin esik deger
getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %l
ek gelirinin hesaplama donemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir. TL
cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deder getirisi ise endeksin dénem basi ve dénem

ANoi1m de@erinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz alis kuru dikkate alinarak
Iy "hesftpkm TL bazinda getirisine %\ ek gelirinin hesaplama dénemine denk gelen Kkist getirisi
. *eklenerek hesaplanmaktadir.
M Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portféyin vergi oncesi
\ \ 'getiri oranindan esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yizdesel
v T '«gerdir.

Yuksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans Qcreti tahsil
edilmis ise performans Ucreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan cikis yapildi§i tarihteki veya performans
degerleme dénemindeki (Fon Birim Pay Degeri / Ylksek iz deger) -1

Bitiin hesaplamalarda "ilk Giren ilk Cikar" (FIFO) ydntemi uygulanir. Kurucu,
performans Kriteri olarak izahnamenin 2.4 maddesinde pay grubu bazinda belirtilen esik degeri
kullanir. Bu deger, her bir yatirimci icin ve ayni yatirrmcinin her bir farkh tarihte alimmi
gerceklestirdigi gtinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir. Kurucu, her takvim yilinin 12. ayinin son isglnunt takip eden 5. isgini icerisinde
yatirimci bazinda, katilma payi sahiplerinin fondan ayrilmasini beklemeksizin, fon katilma
paymi elinde bulundurdugu sireye ait fon esik degerini asan fon getirisi Uzerinden %20
tutarinda performans ucretini yatirimci hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatirimcinin sahip
oldugu katilma paylarinin tekabil eden tutarda nakde ¢evrilmesi suretiyle tahsil eder.

Dodnem sonundaki degerleme giini ve/veya fondan c¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri
icin hesaplanan kar/zarar tutarlart mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak
degerlendirilir.

Bu cercevede, fona giris yaptigi takvim yili icerisinde olmak Uzere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatirimcilardan, fona giris tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri
doénem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitifdegisimin, ayni dénemdeki fon esik degerini
asan kismi tizerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans ucretine konu olan fon
payl sayisl ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans (creti tahsil edilir.

Performans iicreti hesaplamasinda "High Watermark'1 (Yiksek iz Deger) uygulanir.
Buna gére, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda "Yiksek iz" degeri olarak
kabul edilir. Performans Ucreti hesaplama glnindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) "Y lksek
Iz" degerini asmas! ve nispi getirinin pozitifolmasi halinde performans ticreti tahsil edilir.

iz deger, performans ucreti alman donem itibariyla performans Ucretine esas
olarak yeniden belirlenir.

Isas' .a i
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A grubu paylar igin

Esik Deger Getirisi = (( Dénem Sonu BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi USD +
%1) x (Donem Sonu TCMB USD/TL Ddoviz ahs kuru)) / ((Donem Basi BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat Endeksi + %1 ) x (D6nem Basi TCMB USD/TL Déviz Alis Kuru)) - 1

B grubu paylar icin
Esik Deger Getirisi = (BIST-KYD 1Aylik USD Mevduat Endeksi + %\ )

BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi + %1, her is giinii bazinda www.tkyd.org.tr
adresinde acgiklanmaktadir. S6z konusu degerin acgiklanmadigi glinlerde ise. en son agiklanan

degct;rh£ilt
Ek

. gftirinin hesaplanmasinda yatirimcinin katilma paylarinin performans dénemi g6z énune alinir.
~Ornedin >182 ginlik bir performans déneminde ek getiri: %1 x 182/365 = %0.499 olarak
egerceklesirket 300 gunlik bir performans dénemi igin ek getiri: %1 x 300/365 = %0.822

Colacaktir! >/

Fon getirisi = (D6nem sonu fon birim pay fiyati/Yiksek iz deger)-1)

Performans icreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiksek iz degerinin altinda kalmasi
halinde fon performans Ucreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans (creti hesabi icin baz olusturacak Yiksek iz degerinin
belirlenmesinde U¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek iz deger, performans
ucreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak glincellenir.

b) Fon getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden ylksek ise performans (creti
kesilmediginden Yiiksek iz deder en son performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik de§erden disiuk ise performans Ucreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger performans Ucreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

Performans g6zden gecirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans Ucreti satis tutarindan disilerek kalan kisim yatirimciya 6denir.

Performans Ucreti Kurucu’ya édenil'.
Performans Ucretinin hesaplanmasinda asagidaki formul kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi(%)- Esik degerin getirisi(%))*%20)*donem basi fon birim
pay degeri*pay miktari]
Farlirr~ipfeifde Fon’a giris yapilan her bir pay icin ayri ayri hesaplanir. Diger bir deyisle,

her.bin.fon altim, ayri bir yatirim olarak degerlendirilir. Ayni yatirrmcinin fon satisi oldugunda,
13k .Cjiren i1k (;lkar (FIFO: First In First Out) yontemiyle getiri hesaplanir.

re\
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Hesaplama TL cinsinden ihra¢ edilen A Grubu paylar icin BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi + %1’in dénem sonunda TCMB tarafindan aciklanan déviz alis kuru dikkate alinarak
hesaplanan TL bazinda getirisi. USD cinsinden ihra¢ edilen B Grubu paylar i¢in USD cinsinden

yapilir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler

Ornek 1:

Yatirimci 30 Haziran 2015 tarihindeki 1.00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1.00 TL) 100.000
adet A grubu fon katilma pay!i satin almistu'. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik
2015'e kadar Fon'un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1.06 TL olmustur). Ayni
dénemdeki Esik Deger getirisi ise %4.0 olmustur.

Yatirimcl 30 Haziran 2016 tarihindeki birim fiyattan Fon'dan ¢ikmistir. Performans (creti
tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme glnlnden fondan ¢ikis tarihine kadarki dénemde
fonun getirisi %10.0 (fon pay degeri: 1,1660 TL), Esik Deger getirisi ise %5.0 olarak
gerceklesmistir.

Cevap: Fon pay! alim tarihinde Yiiksek iz Deger fon birim fiyati olan 1.00 TL’dir. Performans
dénemi sonunda (yihin son degerleme tarihinde) Fon fiyati. Yilksek iz Degerini asti§i ve nispi
getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basma (%6 - %4 ) x %20 =
0,004, toplam

1,00 TL x 100.000 pay x %0.4 olmak iizere 400 TL Performans Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki Dénem igin Yiiksek iz Deger 1.06 TL olmustur. Yatirimcinin Fon'dan cikis yaptigi
30 Haziran 2016 tarihinde Fon fiyati. Yiiksek iz Degerini astigi ve nispi getiri pozitif oldugu
icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti. (% 10 - %5) x %20 x 100,000 x 1,06
TL formali ile 1.060 TL olmustur.

Ornek 2:

Yatirimci 27 Subat 2015 tarihindeki 1.00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL) 100.000
adet fon A grubu katilma payi salin almistir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 TL birim fiyattan
300.000 adet daha A grubu fon katilma payi satin almistir. Yatu'imci 30 Eylul 2015 tarihindeki
1,15 TL fiyattan ise 180.000 adet A grubu fon katilma payini satmistir. Yilin son degerleme
glinu olan 31 Aralik 2015‘de fon pay degeri 1,18 TL olmustur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 - 30 Eylul 2015 arasuida %3,5. 31 Mart 2015 - 30 Eylil
2015 arasinda %2,5. 31 Mart 2015 - 31 Aralik 2015 arasinda %4.0 olmustur.

Yatu'imci 2016 ve 2017 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2016 yilinda fonun getirisi
(-%2,5), Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2017 yilinda fonun getirisi % 18,0, Esik
Degerin getirisi %7.5 olmustur.

Cevap: Yatinmcinin farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirimcinin 30 Eylil 2015 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet A grubu
fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda. 100.000 adet pay igin 27 Subat
2015 - 30 Eylul 2015 arasi donem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 31 Mart 2015 - 30 Eylil
2015 arasindaki donem getirileri kullaniimistir. Yil sonunda ise kalan 220.000 adet A grubu
katilma payina iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 31 Mart 2015 - 31 Aralik
2015 arasindaki getiriler kullanilmistir. 27 Subat 2015 tarihindeki fiyattan satm alinan 100.000
p yHK Ictsim igi.n Yiksek 7z de§eri 1,0 TL'dir. Buna gore fondan cikisin gergeklestigi fiyatin
Ipraifalji®
30 {3yliT2015 tarihindeki Fon fiyati. Fon getirisinin esik degeri astigi icin Performans Ucreti
tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay basina (% 15.0 - %3,5) x %20 .
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x 1,0 TL = 0.023 TL, toplam 100.000 pay x 0.023 TL/pay olmak (izere 2.300 TL Performans
UO}:reti kesilmistir.

31 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satrn alinan 80.000 paylik kisim icin baslangic Yiiksek iz
degeri 1.02 TL'dir. Buna gdre fondan ¢ikisin gerceklestigi fiyatin hesaplandigi 30 Eylil 2015
tarihindeki Fon fiyati. Fon getirisinin esik dederi astigi icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.
Donemin fon getirisi %12.75'tir. (1,15/1,02- 1). Buna gore, pay basina (% 12,75- %2,5) x %20
x 1,02 = 0,0209 TL, toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak Uzere 1.672 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Yatinnmcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL

(2.300-M .672) olmustur.

Yilin son degerleme giintinde (31 Aralik 2015) yatirimcinin elinde kalan 220.000 adet A grubu
fon katilma payi i¢in performans ucreti hesaplanmistir. Kalan paylarin satin alma fiyatinin
hesaplandi§r 31 Mart 2015 tarihinde Yiiksek iz deder 1.02 TL. son degerleme giiniinde fon
fiyatl 1,18 TL olmustur. Donemin fon getirisi %15.7'dir (1.18/1.02-1). Buna gore, nispi getiri
olmasi ve fon fiyatinin ylksek iz degeri asmasi nedeniyle pay basina (%15.7-%4.0) x %20 x
1.02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak (zere 5.251 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dénemi icin baslangic Yiiksek iz Degeri 1.18 TL
olmustur.

2016 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigi ve (-) negatif oldugu igin
performans dcreti olusmamistir.

2017 yil sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%18+(-%2.5))=%I5,5 , Esik
degerin getirisi (%6+%7.5)=%13.5 olmustur. Pay basina performans kesintisi = (% 15.5 -
%13,5) x %20 x 1,18 = 0.00472 TL ve toplamda 220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 TL
performans Ucreti tahsil edilecektir.

Ornek 3:

Yatirimcr 30 Haziran 2015 tarihindeki 1.00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1.0 USD)
100.000 adet B grubu fon katilma payi satin almistir. O tarihten yilin son degerleme giini olan
31 Aralik 2015'e kadar Fon'un getirisi %6.0 olmustur (fon pay degeri 1.06 USD olmustur).
Ayni donemdeki Esik Deger getirisi ise %4.0 olmustur.

Yatirimcr 30 Hazian 2016 tarihindeki biim fiyattan Fon'dan ¢ikmistir. Performans dcreti
tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fondan cikis tarihine kadarki dénemde
fonun getirisi %10.0 (fon pay degeri: 1.1660 USD), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak
gerceklesmistir.

Cevap: Fon pay! alim tarihinde Yiiksek iz Deger fon birim fiyati olan 1,0 USD'dir. Performans
dénemi sonunda (yilin son degerleme tarihinde) Fon fiyati, Yiiksek iz Degerini.asti§i ve nispi
getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina (%6 - %4 ) x %20 =
0,04 , toplam 1,0 USD x 100.000 pay x %0,04 olmak (izere 4.000 TL Performans Ucreti
kesilmistir. Bir sonraki Donem igin Yilksek iz Deger 1.06 USD olmustur.

Yatirimcinin Fon'dan ¢ikis yapti§i 30 Haziran 2016 tarihinde Fon fiyati, Yilksek iz Degerini
astiy1 ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti,
(%10 - %5) x %20 x 100.000 x1.06 USD formli ile 1.060 USD olmustur.

>m*

Yatirimci 27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1.00 USD)
fDO.OOO adet B grubu fon katilma pay!1 satin almistir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 USDibirim
U f— .
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fiyattan 300.000 adet daha B grubu fon katilma pay! satin almistir. Yatirimci 30 Eyldl 2015
tarihindeki 1,15 USD fiyattan ise 180.000 adet B grubu fon katilma payini satmistir. Yilin son
degerleme gunii olan 31 Aralik 2015'de fon pay degeri 1.18 USD olmustur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 - 30 Eylul 2015 arasinda %3.5. 31 Mart 2015 - 30 Eyll
2015 arasinda %2.5. 31 Mart 2015-31 Aralik 2015 arasinda %4.0 olmustur.

Yatuimci 2016 ve 2017 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2016 yilinda fonun getirisi
(-%2.5). Esik Degerin getirisi ise %6.0 olmustur. 2017 yilinda fonun getirisi % 18,0, Esik
Degerin getirisi %7.5 olmustur.

Cevap: Yatuimcinin farkli dénemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirimcinin 30 Eylil 2015 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet B grubu
fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet B grubu pay igin
27 Subat 2015 - 30 Eylul 2015 arasi donem getirileri, 80.000 adet pay icin ise 31 Mart 2015 -
30 Eylul 2015 arasmdaki donem getirileri kullanilmistir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet B
grubu fon katilma payina iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 31 Mart 2015
- 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullaniimistir. 27 Subat 2015 tarihindeki fiyattan satin
alinan 100.000 paylik kisim igin Yiiksek iz degeri 1.0 USD'dir. Buna gére fondan gikisin
gerceklestigi fiyatin hesaplandigi Eylul 2015 tarihindeki Fon fiyatl. Fon getirisinin esik degeri
astigi icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %15'tir (1.15/1.0-1). Pay
basina (% 15.0 - %3,5) x %20 x 1,0 USD = 0,023 USD, toplam 100.000 pay x 0,023 USD/pay
olmak uizere 2.300 USD Performans Ucreti kesilmistir.

30 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 80.000 payhk kisim icin baslangic Yiiksek iz
degeri 1.02 USD'dir. Buna gore fondan ¢ikisin gerceklestigi fiyatin hesaplandigi 30 Eylil 2015
tarihindeki Fon fiyati. Fon getirisinin esik degeri astigi icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.
Dénemin fon getirisi %12,75tir. (1,15/1,02- 1). Buna gore, pay basina (% 12.75- %2,5) x %20
x 1,02 = 0,0209 USD, toplam 80.000 pay x 0,0209 USD/pay olmak uzere 1.672 USD
Performans Ucreti kesilmistir. Yatirimcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 USD
(2.300+1.672) olmustur.

Yilin son degerleme giintinde (31 Aralik 2015) yatirimcinin elinde kalan 220.000 adet B grubu
fon katilma payi igin performans dcreti hesaplanmistir. Kalan paylarin satm alma fiyatinin
hesaplandigi 31 Mart 2015 tarihinde Yiiksek iz deger 1.02 USD, son degerleme giiniinde fon
fiyati 1.18 USD olmustur. Doénemin fon getirisi %15,7'dir( 1,18/1,02-1). Buna gore, nispi getiri
olmasi ve fon fiyatinin Fon getirisinin esik degeri asmasi nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0)
X %20 x 1,02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239USD/pay olmak lzere 5.251 USD
Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dénemi icgin baslangic Yiiksek iz Degeri
1,18 USD olmustur.

2016 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altmda kaldigi ve (-) negatif oldugu igin
performans Gcreti olusmamistir.

2017 yil sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5 , Esik
degerin getirisi (%6+%7.5)=%13,5 olmustur. Pay basma performans kesintisi = (% 15,5 % 13,5)
X %20 x 1,18 = 0,00472 USD ve toplamda 220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 USD
performans Ucreti tahsil edilecektir.

Eklenen Madde:
Vid&\
ST\ MNT . Pay Gruplart:
+ [ *e u t

SN Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu”paylar,
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fiyatt TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari: B Grubu
paylar ise fiyatt Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari (USD)
cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan paylari ifade eder. Bu gercevede. Fon yatirimcilari
adina portfoy yoneticileri tarafindan verilen Tirk Lirasi (TL) cinsinden katilma payr ahm
talimatlari A grubu katilma paylari ile: Amerikan Dolari (USD) cinsinden katilma payi alim
talimatlari ise B grubu katilma paylari ile gerceklestirilir.

Pay gruplari arasinda gecis yapilamaz. Tirk Lirasi veya Amerikan Dolari (USD)
Odenerek satin alinan fon payinin, lona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi
cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan ydnetim tcreti oraninda farklihk bulunmamaktadir.
Eski Sekil:
7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar
Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagdida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tarll Gceretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi.

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda édenen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru Uzerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim (creti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim (creti.

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim yili esas alinarak tger aylik donemlerin son is giniinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul {creti,

10) Karsilastirma 6lcutu giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun gorulecek diger harcamalar.

Yeni Sekil:
7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tirli ucretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tirli vergi, resim ve
komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi.
4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB ddéviz satis kuru tzerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),
AN Portfoy yonetim Ucreti,
"6*frtmrVimiike|lefloldugu vergi,
<) Bagmisiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
1T
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9) Takvim yili esas alinarak Ucer aylik donemlerin son is giininde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul Ucreti,

10) Esik deger olcutl giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu (creti,

12) E-defter (mali mihar, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri.

14) KAP giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Eski Sekil:
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi KanunuTiun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki mukellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracl
getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlginca belirlenenler icin bu oran
%0 olarak uygulanir.1

Surekli olarak portféytnin en az %51'i BIST'te islem géren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla sireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticar? isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin
Turkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanclari ile bu kurumlarin tam mukellefkurumlara ait olup BIST'ta islem géren ve bir yildan
fazla sireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasmdan saglanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanclari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclari icin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Yeni Sekil:
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%ja°raniQ4a gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
Jinpsajeffldirtoi mikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi aracl
‘Ngetirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla



faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran
%0 olarak uygulanir.2 Ote yandan, yatirini fonu katilma paylarinin déviz cinsinden
anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Maliye Bakanhginin ilgili
dizenlemeleri dikkate alinir.

fi*x' Yy, \
{ 1i Gelir Vergisi Kanunu nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon

V r katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
" Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mukellef kurumlarin
Turkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanclari ile bu kurumlarin tam mukellef kurumlara ait olup BIST'ta islem goren ve bir yildan
fazla sureyle elde tutulan pay senetlerinin elden cikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari icin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Eski Sekil:

9.4. Semsiye fon ictizuglne, bu izalinameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dadilhim raporlari)
fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ucretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken
diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr)
ulastimasi mumkunddr.

Yeni Sekil:

9.4. Semsiye fon ictuzugune, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk de§erine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
Ucretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
muamkuindur.

Eski Sekil:
9.5 Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, badimsiz denetim

kurulusunu temsil ve ilzama vyetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin


http://www.kap.gov.tr
http://www.kap.org.tr

Yeni Sekil:

9.5. Finansal raporlar, badimsiz denetim raporuyla birlikte, badimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili Kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kuaicu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararma baglandi§i tarihi izleyen altinci is ginli mesai saati bitimine kadar
KAP'ta aciklanir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu agiklamaylr miteakip 10 is guni
icerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

Eski Sekil:
9.7. Yatirimcilarin yatirrm yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1.. Il. lll.V.5.5., V.5.6.. VI..

VII.7.1.1., nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
yapilacak izahname degisiklikleri ylrurluge giris tarihinden en az 30 gun 6nce katilma payi
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger bélimlerinde
yapilacak degisikler ise. Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alti is giind icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

Yeni Sekil:
9.7. Yatirimcilarin yatirirm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1.. II. 111..VV.5.5.. V.5.6.. VI.(6.6

maddesi harig), VIL.7.1. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bélimlerindeki

degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri

ylrarliige giris tarihinden en az 30 gin dnce katilma pay! sahiplerine en uygun haberlesme

vasitastyla bildirilir. izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise. Kurulun onay!

aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan

erirAMrtfSjNan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is guind iginde toplu olarak
/ Kurala frndifihi®

Osmanli Portféy Yonetimi A.S. adrna yetKkili Kisilerip:
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