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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Bagkanhgi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.$. — Kamuyu Aydinlatma Platformu
JCR-Eurasia Rafing, Halk Yatnm Menkul Degerler AS.'ni gbézden gegirme sUrecinde, en yUksek dizeyde yatinm yapilabilir kategori igerisinde

degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘AA+ (Trk)' dan ‘AAA (Trk)' ya revize etmis, gorinUmUnU ise ‘Stabil' olarak belifemistir. Aynca Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlanni Ulke tavani olan ‘BBB-' olarak, gdrinUmleriniise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- (Stabil gérinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- (Stabil gérinim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : AAA (Trk)/(Stabil gérinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : AAA (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 (Stabil gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 (Stabil gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk)/(Stabil gérinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-1+(Trk)

Desteklenme Notu : 1

Ortaklardan Bagimsiziik Notu : A

Genis Yetkili Aract Kurum olarak, Halk Yatinm hisse senedi alim satim araciligi, portfdy yénetimi, halka arza aracilik, yatinm danismaniidi, bireysel portfdy
Sermaye Piyasalarinin en bUyUk bes halka arzinin 3'0 icin kurulan yurt ici konsorsiyumlarda lider veya es lider olarak yer alan Halk Yatinm, borglanma araclarn
ve kira sertifikasi inraglar ile sirket satin alim ve birlesme hizmetlerini kapsayan kurumsal finansman alaninda ayncalikl ve etkin bir noktada konumlanmis
durumdadir. Sirket 2017 yili icerisinde de tarnmsal emtiaya dayall ve kullanicisi GYO olan TUrkiye'deki ilk Sukuk ihraglarnin yani sira ana sermayedar Halk
Bankasi tarafindan ihrag edilen TL bazll sermaye benzeri borglanmaya aracilik etmis ve bu alandaki dncd ve etkin rolnd strdirmUstUr. Sahip oldugu dokuz
sube ve alternatif dagitim kanallarinin etkin kullanimi yaninda, ana sermayedar Tirkiye Halk Bankasi'nin 963 subesinin emir iletiminde yUklendigi aracilik
faaliyetleriile cok genis bir alana hizmet sunan Halk Yatinm, bir dnceki yil oldugu gibi repo ve ters repo islem hacmi bakimindan araci kuruluslar arasinda ilk
sirada yer almustir.

2017 yilinda Urettigi aracilik hizmet gelirlerini bir dnceki yila kiyasla dnemli oranda artiran firma, faaliyet giderlerindeki makul dizeydeki artisin da katkisiyla
net karini yaklasik ikiye katlamistir. Onceki yil oldugu gibi aktif ve &z varlik karliidi sektér ortalamalarinin oldukca Uzerinde gerceklesmistir. Cesitlendirimis ve
sUrdUrUlebilir gelir akimlarnyla desteklenen yUksek ic kaynak yaratma kapasitesi ve yaratilan igsel kaynaklarnnin bir bélimUinin binyede birakimasi ile
sermaye yapisini gic¢lendiren firmanin sermaye yeterlilik tabani ve likidite seviyesi yasal dizenlemeler ile getirilen asgari oranlann Uzerinde olup, mevcut
sermayelesme dUzeyi ile ek sermaye ihtiyacl duymadan daha fazla blylime imkdanina sahiptir. Ayrica, firma édenmis sermayesini icsel kaynaklardan
karsilanmak suretiyle 2018 yili icerisinde 82mn TL'den 104mn TL'ye ¢ikarmistir. 2017 yil basinda kaldiracli islemlere yénelik olarak yUrirdge konulan kisitlayici
dUzenlemeler hem firmanin hem de sektérin bu alandan sagladigi komisyon gelirlerini baskiladigi gibi sektérdeki istihdami da ciddi oranda daraltmistir. Bu
alana yoénelik olarak mevcut dizenlemenin devam etmesi durumunda 2018 yili kaldiragl islem hacmi ve komisyon gelirlerindeki b asklanmanin devam
edecegi beklenmekte olup, firmanin kaldiragl islemlerden sagladigr komisyon gelirlerinin toplam gelir igindeki payi dikkate alindiginda negatif sektorel
gelismelerden oldukca sinirl oranda etkilenecegdi beklenmektedir.

YUksek aktif kalitesi, ihmal edilecek kadar disUk olan ve tamamina karsilik ayrilan sorunlu alacaklar portféyU, gucli net kar biyimesi ve ¢esitlendirilmis gelir
kalemleri, 6z kaynak seviyesindeki surekli artis, bono ihraci suretiyle kaynak yapisinin ¢esitlendiriimesi, toplam gelirin toplam gideri karslama oranindaki
iylesme, varlik-yUkUmIUIUk bilesimindeki dengeli dagiim, mUsteri tabani, pazar payi, genis bir alana yayilmis hizmet kanallan ve gicli 2018 il ilk geyrek
sonuclar, firmanin Uzun Vadeli Ulusal Notunun “AA+ (Trk)” dan “"AAA (Trk)” ya yUkseltiimesinin baslica nedenleridir. ihrac yoluyla elde ediimesi planlanan
kaynaklar sirket bilancosunda tasinacadi icin ayn bir ihrac rating raporu dizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. ihrac
edilecek tahvilin sirketin diger yUkUmlUlUklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastinimasi olmadidi icin sirketin kurumsal yapisinin notlan ihrag
rating’ini de temsil etmektedir. Ancak, ihrac ratingi notlan yapilandirimis finansman enstrimanlanni kapsamamaktadir. ihraca iliskin notlar gerek
dolasimdaki gerekse de ihra¢ edilecek borclanma enstromanlarnna atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir. Diger taraftan,
firmanin uzun vadeli uluslararasi yabanci ve yerel para notlan; aktif ve &z kaynak karliigi, sermayelesme dUzeyi, fon kaynaklanna ulasma becerisi, akfif
bUyUkligU ve kompozisyonu, kiresel ve yerel faktérlerden kaynaklanan politik ve ekonomik risklerin firma bilancosu Uzerine olasi etkileri dikkate alinarak,
Ulke notu tavani olan “BBB-"olarak belilenmistir.

Halk Yatinm'in “Desteklenme Notu' kategorisinde notu, kontrolU elinde tutan ana sermayedar Halkbank'in yUksek finansal gicU ve firmayi destekleme
arzusu ile operasyonel destekleme glcUnUn seviyesi dikkate alinarak (1) olarak belirlenmistir. Diger taraftan, ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu' kategorisindeki
notu ise firmanin Ustlendigi riskleri kendi imk&nlanna dayanarak yénetebilme yetenedi, icsel kaynak yaratma gicU, aktif kalitesi, yUksek sermayelesme
dizeyi ve pazardaki gicll konumu ile sektérdeki dncU rollU ve kurumsal yapisi dikkate alinarak (A) olarak belilenmistir. Bagimsizlik kategorisindeki (A) notu
JCR Eurasia Rating’in notasyon sisteminde” YUksek” dUzeyi isaret etmekte olup kurumun dis destek olmadan da yUkimlUklerini rahat bir sekilde yerine
getirecegini gdsterirken, destek kategorisindeki (1) notu da dis destek ihtimalinin *YUksek” seviyede oldugunu gdstermektedir.
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