TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Ihracc Bilgi Dokiimamdir

Bu ihracgi bilgi dokiimam Sermaye Piyasasi Kurulunca 27/11/2017 tarih ve 43/1432
say1 ile onaylanmustir. Bu ihrag¢1 bilgi dokiimam cercevesinde ihrag edilecek kira
sertifikalarina iliskin ihrag¢ tavam 2.000.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihraca bilgi dokiimam ¢ercevesinde ihrac edilecek kira sertifikalari, halka arz
yoluyla ihrac edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir.

Bu ihragg bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi1 ara¢larina iliskin yatirnm kararlan
ihracc1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve o6zetin bir bitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Thrace bilgi dokiimaninin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihracei bilgi dokiimaninin
guincellenmesi gerekmez.

Thracei bilgi dokiimaninin onaylanmasi, ihrace1 bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek
sermaye piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihracgg¢i bilgi
dokiiman1 cer¢evesinde ihrac¢c edilecek Kkira sertifikalarina iliskin ihraccimin fon
kullanicisindan yapilan tahsilatlar1  yatinmeilara aktarma yiikiimliiliigii, fon
kullanicisinin ihraggiya olan 6deme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihracciya karsi
temerriidii halinde ihra¢¢cinin kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklan
paraya cevirerek yatirnmcilara aktarma yiikiimliliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamstir.

Bu ihrag¢r bilgi dokiimani cercevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalar1 farkh
Ozelliklerde ihra¢ edilecek olup, ihracin halka arz yontemiyle gerceklestirilmesi
durumunda ilgili ihraca iliskin kosullar, ihracin o6zellikleri, ihrag¢ tutari, satis siiresi ve
esaslar gibi bilgiler ihracgtan once ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve 6zet
aracihigiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihragg¢1 bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve ozet, ortakligimizin, fon kullanicisinin ve halka arzda satisa aracilik edecek Oyak
Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.oyakyatirim.com.tr, TF Varhk Kiralama
A.S.nin www.tfvarlikkiralama.com.tr ve Tiirkiye Finans Katilm Bankasi A.S.’nin
www.turkiyefinans.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (kap.gov.tr) 29/11/2017 tarihinde yayimlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acgik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihrag¢i sorumludur. Zararm ihrag¢idan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acgikca belli olmasi halinde; ihraca aracihik
eden lider yetkili kurulus, varsa garant0r ve ihragcimin yonetim kurulu Uyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlarn hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden
SPKn hukumleri ¢ergevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihracci bilgi dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ihracci bilgi dokiimaninin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir.
Bircok faktor, ihragcinin gelecege yonelik aciklamalarin ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim

APKO Aktif Pasif Komitesi

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Bankacilik Kanunu

5411 sayili Bankacilik Kanunu

Baslangi¢ Portfoy Varliklan

Portfoy’iin Tiirkiye Finans tarafindan olusturulacagi
Thraglar hari¢ olmak iizere, yonetim sdzlesmesine dayali
Ihraglarda, Thra¢ tarihinde, ihra¢ tutarrin VKS
tarafindan Tiirkiye Finans’a 6denmesiyle birlikte, Banka
tarafindan Tiirkiye Finans’a temin edilerek VKS adina
yOnetilecek alimi, satimi, kiralanmasi veya yonetimi
Katilim Bankacih@ ilkelerine uygun olan Varlik ve
Haklar ifade eder.

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Borsa / Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.
Cogunluk Pay Sahibi NCB

Gozde Girigim

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.

Elkonulan Paylar

Bu ihrage1 bilgi dokiimant madde 4.3.5°de kendisine
atfedilen anlamu ifade eder.

Federal Reserve System of United States of America

FED (ABD Merkez Bankasi)
Her bir Thraca konu Varliklar disindaki her tiirlii hakki
Hak -
ifade eder.
Hazine VKS Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama A.S.
1K 2004 sayili Icra ve iflas Kanunu
ISEDES I¢sel Sermeye Yeterliligi Degerlendirme Siireci

Ikame Portfoy Varliklari

Alimi, satimi, kiralanmas1 veya yonetimi Katilim
Bankacilig1 ilkelerine uygun olan; (i) Sahiplige dayali
kira sertifikasi ihraglarinda Zapt veya yok olma halinde,
Tirkiye Finans tarafindan VKS’ye Dbila bedel
devredilecek varlik ve haklari; (i) YOnetim
sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda, Zapt,
yok olma veya Tiirkiye Finans tarafindan uygun
goriilmesi halinde, Portfoy’e dahil edilerek VKS Iehine
yonetilecek varlik ve haklar ifade eder.

JPY veya Yen

Japon Yeni

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katilim Bankacilig: Ilkeleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Tiirkiye Finans’in Faizsiz
Finans Danisma Kurulu tarafindan yorumlanmasi
sonucu belirlenen katilim bankaciligr ilkelerini ifade
eder.

Kaynak Kurulus / Fon Kullanicist

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.

KGF

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kira Sertifikalar1 Tebligi

SPK tarafindan diizenlenen Kira Sertifikalar1 Tebligi
(111-61.1)

Kira Sertifikasi

Bu Ihragc1 Bilgi Dokiimani kapsaminda sahiplige,
yonetim sdzlesmesinealim-satima dayali olarak veya bu
yontemlerin birlikte kullanilmasi suretiyle  ihrag
edilecek olan kira sertifikalarini ifade eder
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KOBI Kiicuk ve Orta Bliyikliikte Isletme
Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
LKO Likidite Karsilama Oranlar1

Mevcut Pay Sahipleri

Bu ihraggr bilgi dokiimani madde 12.4’de kendisine
atfedilen anlami ifade eder.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MYR Malezya Ringiti

NBSM Karar Destek Sistemleri

NCB National Commercial Bank

OBI Orta Biiyiiklikte Isletme

OYAK / Araci Kurum OYAK Yatirirm Menkul Degerler A.S.
(i)Sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglarinda Tiirkiye
Finans tarafindan VKS’ye devredilen; (ii) YOnetim

Portfoy sé?zlesmesine dayal1 kira seljtiﬁkas1 ihraglgrmda Tiirkiye
Finans tarafindan VKS lehine yonetilen Ikame Portfoy
Varliklart da dahil olmak iizere varlik ve hak havuzunu
ifade eder.

Portfsy Varliklar: (I;gé‘tféy’ﬁn igerisinde yer alan Varlik ve Haklar1 ifade

SEP Suudi Thracat Programi

SerPK/SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

TBK 6098 sayil1 Tiirk Borg¢lar Kanunu

T.C. Tulrkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TFKB VKS TFKB Varlik Kiralalama A.S.

TGA Tahsili Gecikmis Alacaklar

THP Tek Diizen Hesap Plam

TKBB Tiirkiye Katilim Bankalar Birligi

TL Tiirk Liras1

TMK 4721 sayil1 Tirk Medeni Kanunu ifade eder.

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP Tiirk Parast

TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

VKS ,TF VKS veya Thragei

TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.

Tirkiye Finans, TFKB veya Banka

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.

Ust Diizey Yonetim

Tiirkiye Finans’in Banka genel midur ve genel mudir
yardimcilar, i¢ sistemler kapsamindaki birimlerin
yoneticileri ile bagska unvanlarla istihdam edilseler dahi,
danmismanlik birimleri digindaki birimlerin, yetki ve
gorevleri itibaryla genel miidiir yardimcisina denk veya
daha Ust konumlarda gérev yapan yoneticileri ifade eder.

Kira sertifikalarim1 satin alacak bireysel ve kurumsal

Yatimetlar yatirimeilar ifade eder.

YP Yabanci Para
Sahiplige ve yonetim sdzlesmesine dayali kira sertifikasi
ihraglarinda, Portféy’de yer alan Varlik Ve Haklar’in
herhangi birisi tizerinde lgiincii kisiler tarafindan hak

Zapt iddia edilmesi ve bu hak iddias1 sonucunda, Portfoy’deki

Varlik ve Haklar’in miilkiyetinin {i¢lincii kisilere
gecmesi veya Varlik ve Haklar Uzerinde degerlerini
olumsuz etkileyebilecek herhangi bir takyidat olusmasi
durumunu ifade eder.
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I. BORSA GORUSU

Kira sertifikalarinin kotasyonu i¢in Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Ydénergesinin 19.
Maddesinde yer alan “Halka arz yoluyla ihrag edilecek kira sertifikalar: Borsa tarafindan
herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin SPK tarafindan izahnamenin onaylanmasi ve
satisin ger¢eklesmesini takiben kota alinir.” hikm ile 20. Maddesinde yer alan “Nitelikli
yvatirimcilara satilmak tizere ihrag edilen bor¢lanma araglar ve kira sertifikalart Borsa
tarafindan herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin SPK tarafindan ihrag¢ belgesinin
onaylanmast ve satisin gerceklesmesini takiben kota alinir.” hilkkmii geregince herhangi
bir kotasyon sarti aranmadigindan Kurulca izahnamenin veya ihra¢ belgesinin
onaylanmasi halinde ihrag¢ edilecek kira sertifikalart Borsa’da islem gorebilecektir.

“Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériisii, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi onaya doniik herhangi
bir taahhiit yada baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis talebine cevap
vermek amaciyla sinirh olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmistir. isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.”

II. DANISMAN GORUSU

Tiirkiye Finans’m Dog. Dr. Isak Emin Aktepe’den almis oldugu Sahiplige ve Alim- Satima
Dayali kira sertifikasi ihraglari igin 27.03.2014 tarihli, Degisken Getirili Yonetim Sozlesmesine
ve Degisken Getirili Sahiplige Dayali kira sertifikasi ihracglari i¢in 08.09.2016 tarihli goriisler
ile Danigma Kurulundan aldigi Yonetim Sozlesmesine Dayali kira sertifikasi ihract igin
16.10.2017 tarihli goriise gore gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinin katilim bankaciligi
prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir. Ilgili icazet belgeleri ihracg1 bilgi dokiimani
ekinde bulunmaktadir.

*Danisma Kurulu, Prof. Dr. Hayrettin Karaman, Prof. Dr. Hamdi Déndiiren ve Dog. Dr. Isak
Emin Aktepe’den olusmaktadir.

III. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
BDDK’nin 31/07/2017 tarih ve 43890421-101.02.01-E.11052 sayil1 yazisinda;

“ligide kayiti yazimizda Bankaniz istiraki TF Varlik Kiralama A.S. tarafindan
gergeklestirilecek ve Bankanizin fon kullanicisi olarak yer alacagi 2.000.000.000 TL ihrag¢
tavani ile sumirlt olarak tertipler halinde satilmak iizere kira sertifikast ihract igin 07.06.2013
tarih ve 28670 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Kira Sertifikalari Tebligi (Teblig)
kapsaminda Sermaye Piyasast Kuruluna (SPK) basvuruda bulunulacagi, Teblig uyarinca 6zel
mevzuatlart uyarinca baska bir kamu kurulusunun gozetim ve denetimine tabi olan fon
kullanicilarimin, SPK’ya yapilacak onay basvurusu oncesinde, ihraca engel teskil edecek
herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu kurulusundan alinmis goriis yazisi ve/veya
ilgili mevzuatta kira sertifikast ihract igin baska mercilerin karar veya onayinin gerekmesi
durumunda bu karar veya onaya iliskin belgenin ibraz edilmesinin istendigi ifade edilerek,
Kurumumuz gézetim ve denetimine tabi olan fon kullanicisi Bankaniza yénelik olarak séz
konusu ihraca engel teskil edecek herhangi bir hususun bulunup bulunmadigina dair goriis ve
onayimiz talep edilmektedir.

Bu kapsamda, Bankanmizin fon kullanicisi olarak yer alacagi bahse konu kira sertifikast
ihracimin gergeklestirilmesinde 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
acisindan bir sakinca bulunmamaktadir.”

ifadesi yer almaktadir.
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1. THRACCI BiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihracci
bilgi dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag¢i bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicisi ]
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. S““““Ié'l‘s‘lgfd“g“
...l...12018 ’
IHRACCI BILGI
Zeynep SAGDIC Ayla AKMAN DOKUMANININ
5 atic . TAMAMI
Yonetici Mudur
fhracc ]
TF VARLIK KIRALAMA A.S. Sorumlu Oldugu
Kisim:
...l...12018
IHRACCI BILGI
Yesim CETIN Ahmet GURSESLI DOKUMANININ
TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.g. | Sorumlu Oldugu

Kisim:
..l...12018
iskender ADA Mansur CELEPKOLU | IHRACCIBILGI
DOKUMANININ
. TAMAMI
Grup Mudara Genel Mudur Vekili
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1 Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenetcinin
adi soyadu:

01.04.2017-31.12.2017 donemi igin:

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Blytkdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sartyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenet¢i: |Cem UCARLAR (01.04.2017 - 31.12.2017)

Ticaret Unvani:

Adresi:

01.01.2017-31.03.2017 dénemi igin:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Blytkdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetci: Fatma Ebru YUCEL (01.01.2017 - 31.03.2017)

Ticaret Unvani:

Adresi:

01.01.2016-31.12.2016 dénemi igin:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Blytkdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetci: Fatma Ebru YUCEL (01.01.2016 - 31.12.2016)

Ticaret Unvani:

Adresi:

01.01.2015 - 31.12.2015 dénemi i¢in

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Kavacik Riizgarli Bah¢e Mah. Kavak Sok. No:29
Beykoz 34805 Istanbul

Sorumlu Ortak Basdenetci: | Alper Giliveng

Ticaret Unvani:

Adresi:

VKS ve Turkiye Finans’in finansal tablolari ayn1 bagimsiz denetim kurulusu ve bagimsiz
denet¢i tarafindan denetlenmektedir/incelenmektedir. VKS ve Tiirkiye Finans’in 01.01.2015 —
31.12.2015 doénemindeki finansal tablolar1 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan incelenmistir/denetlenmistir.
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01.01.2016 - 31.12.2016 doneminde her iki kurumun finansal tablolarinin denetimi Gliney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan yapilmistir.
01.01.2017 - 31.12.2017 doneminde de her iki kurumun finansal tablolarinin denetimi Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan yapilmaktadir.

2.2 Bagimsiz denetim Kkuruluslarimin/sorumlu ortak basdenetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

01.01.2016-31.12.2016 doénemi igin, Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. yerine Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Tiirkiye Finans ve VKS’nin finansal tablolarinin incelenmesi ve denetlenmesini tistlenmistir.
Bu degisikligin nedeni TTK m. 400 (2) ile Bagimsiz Denetim Yonetmeligi m. 26 hiikmii
geregince son 10 yillik donemde bir denetim kurulusunun 7 yildan fazla siire bir sirketi
denetleyemeyecek olmasidir. Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.’nin bagimsiz denetim kurulusu olmasi ile birlikte sorumlu ortak bas denetci
Fatma Ebru Yiicel olmustur. 01.01.2016 — 31.12.2016 donemi ve 01.01.2017 — 31.03.2017
doénemi i¢in sorumlu ortak bas denet¢i Fatma Ebru Yiicel olup 01.04.2017 — 31.12.2017 donemi
icin sorumlu ortak basdenet¢i ise Cem Ugarlar olarak belirlenmistir. Sorumlu ortak
basdenetcinin degisim karar1 bagimsiz denetim kurulusunca alinmis olup, degisim sebebinin
Fatma Ebru Yiicel’in bagimsiz denetim kurulusunda farkli gorevler iistlenmesi oldugu
bildirilmistir.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER
3.1 ihragglya iliskin secilmis finansal bilgiler

TF Varlik Kiralama A.$.’nin 01.01.2015-31.12.2015, 01.01.2016-31.12.2016 ve 01.01.2017-
31.12.2017 hesap donemlerine iligkin bagimsiz denetimden ge¢mis solo finansal tablolarinda
yer alan 6nemli kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

TF Varhk Kiralama A.S’nin Finansal Durum Tablosundan Secilen Onemli Kalemler (TL)
Bagimsiz Bagimsiz Bagimisiz
Denetimden | Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Donen Varhklar 2.637.811.302 508.444.987 450.132.402
Nakit ve Nakit Benzerleri 69.019 66.005 50.816
Ticari Alacaklar 2.637.711.294| 508.354.040 450.050.738
Diger Alacaklar 30.989 24.942 30.848
Duran Varhklar 2.993.022.780| 4.430.020.400| 3.717.938.000
Miskili Taraftan Ticari Alacaklar 2.993.022.780 | 4.430.020.400 3.694.138.000
Iliskili Olmayan Taraftan Ticari Alacaklar - 23.800.000
Toplam Varhklar 5.630.834.082| 4.938.465.387| 4.168.070.402
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.662.707.195 508.387.146 450.076.640
Ticari Borglar 28.478 30.227 22.900
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2.624.869.589 473.544.703 420.043.046
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 37 796.886 34.809.339 30.007.692

Kisimlari

Diger Borglar 12.167 2.834 2.833
Donem kar1 vergi ylikiimliliigi 75 43 169
Uzun Vadeli Yukamlulikler 2.968.067.600| 4.430.020.400| 3.717.938.000
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Mliskili taraflara borglanmalar 2.968.067.600| 4.430.020.400 3.694.138.000
Mliskili olmayan taraflara bor¢lanmalar - 23.800.000
Ozkaynaklar 59.287 57.841 55.762
Odenmis Sermaye 50.000 50.000 50.000
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 392 288 24
Gegmis Yillar Karlar 7.449 5.473 445
Donem Kari 1.446 2.080 5.293
Toplam Kaynaklar 5.630.834.082 | 4.938.465.387| 4.168.070.402
Simirh Bagimsiz Bagimsiz Bagimisiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis Gecmis

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Hasilat 345.937.271 251.593.061 223.946.274
Satiglarin Maliyeti (345.946.319) (251.689.401) (223.947.246)
Brit Kar/Zarar (9.048) (96.340) (972)
Genel Yonetim Giderleri (136.491) (132.830) (158.141)
coas Faaliyetierden Diger 2.045.750.339 1.379.823.447 1.106.932.297
gsigseﬁ:fhyeﬂerden Diger (2.045.600.085)|  (1.379.591.250)|  (1.106.766.547)
Esas Faaliyet Kan 4.715 3.027 6.637
Vergi Gideri (3.269) (947) (1.344)
Donem Kan 1.446 2.080 5.293
Pay Basina Kazang 0,02892 0,0416 0,1059

VKS’nin 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 donemine iliskin finansal tablolar: 14.02.2018, 01.03.2017 ve

12.02.2016, tarihlerinde

KAP’da

yayimlanarak

kamuya

(Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/17 1 I-tf-varlik-kiralama-a-s)

3.2 Fon Kullanicisina iliskin secilmis finansal bilgiler

duyurulmustur.

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.’nin, 01.01.2015-31.12.2015, 01.01.2016-31.12.2016 ve
01.01.2017-31.12.2017 hesap donemlerine iliskin bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide
finansal tablolarinda yer alan 6nemli kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

TFKB’nin Finansal Durum Tablosundan Secilen Onemli Kalemler (TL)
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Aktif Kalemler
Nakit Degerler Ve Merkez 6.084.201 5.668.857 5.372.503
Bankasi
Gergege Uygun Deger Farki
Kar/Zarara Yansitilan 16.548 62.515 44.249
Finansal Varliklar (Net)
Bankalar 307.436 561.766 225.369
Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar (Net) 3.366.694 2.912.372 1.897.407
Krediler 25.438.310 25.699.683 27.114.891
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Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Yatirimlar (Net) 670.528 782.553 868.893
Kiralama Islemlerinden 1312211 1.620.815 1.782.011
Alacaklar
Riskten Korunma Amagh
Turev Finansal Varliklar 147.489 111.124 48.627
Maddi Duran Varliklar (Net) 835.240 687.152 474,724
Maddi Olmayan Duran
Varliklar (Net) 66.058 70.035 54.371
Vergi Varligi 50.414 77.828 83.028
Satis Amach Elde Tutulan Ve
Durdurulan Faaliyetlere 263.623 95.655 1.732
Iliskin Duran Varliklar (Net)
Diger Aktifler 445.072 411.530 547.771
Aktif Toplam 39.003.824 38.761.885 38.535.576
Toplanan Fonlar 22.030.094 21.064.220 22.176.719
Alim Satim Amagh Tiirev 27518 32.357 33.354
Finansal Borglar
Alinan Krediler 4.008.622 5.432.219 4.523.282
Para Piyasalarina Borglar 510.534 547.774 972.544
Ihrag Edilen Menkul 5.620.499 4.909.700 4.102.988
Kiymetler
Mubhtelif Borglar 807.540 872.697 1.018.792
Diger Yabanci Kaynaklar 250.819 518.829 821.508
Riskten Korunma Amagh
Tirev Finansal 256.796 352.675 284.543
Borclar
Karsiliklar 428.980 438.439 440.280
Vergi Borcu 62.516 64.218 80.452
Sermaye Benzeri Krediler 960.338 890.500 733.023
Ozkaynaklar 4.039.568 3.638.257 3.348.091
Odenmis Sermaye 2.600.000 2.600.000 2.600.000
Sermaye Yedekleri 63.175 37.606 43,910
Kar Yedekleri 1.001.072 704.457 442.485
Kar veya Zarar 375.321 296.194 261.696
Pasif Toplami 39.003.824 38.761.885 38.535.576
Bagimsiz Bagimsiz Bagimisiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kar Pay1 Gelirleri 2.896.490 2.978.046 2.779.999
Kar Pay1 Giderleri (1.445.054) (1.468.506) (1.375.736)
Net Kar Pay1 Geliri/Gideri 1.451.436 1.509.540 1,404,263
Net Ucret Ve Komisyon 135.780 143.011 142.469
Gelirleri/Giderleri
Ticari Kar/Zarar (Net) 22.125 99.170 21.341
Diger Faaliyet Gelirleri 304.622 313.914 123.767
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Faaliyet Gelirleri/Giderleri 1.913.963 2.065.635 1.691.840
Toplam

Kredi Ve Diger Alacaklar Deger

Diisiis Karsilig1 (580.567) (850.327) (551.273)
Diger Faaliyet Giderleri (875.739) (846.281) (807.215)
Net Faaliyet Kari/Zarar 457.657 369.027 333.352
Surdurulen Faaliyetler Vergi

Ancesi K/Z 457.657 369.027 333.352
Slrduralen Faaliyetler Vergi

Karsihg (82.285) (72.833) (71.854)
Net Donem Kary/Zarari 375.372 296.194 261.498
Pay Basina Kazang 0,1444 0,1139 0,1006

Tiirkiye Finans'in 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 dénemine iligkin finansal tablolari 15.02.2018,
03.03.2017  ve 12.02.2016  tarihlerinde  KAP’da  yayimlanarak — kamuya duyurulmustur.
(Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/2029-turkiye-finans-katilim-bankasi-a-s)

Yatirimel, yatirom kararim vermeden oOnce ihraggmmin ve fon kullamcisimin finansal
durum ve faaliyet sonuclarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu ihragg1 bilgi
dokiimaninin 13 no’lu bélimuant de dikkate almahidir.

4. RIiSK FAKTORLERI

Isbu ihracc bilgi dokiimam cercevesinde ihraci yapilacak olan Kira sertifikalarina
iliskin ihraccimin  fon Kkullanicisindan vapilan tahsilatlarn  vatirnmcilara aktarma
yiikiimliiliigii, fon kullanicisinin ihracciva olan 6deme viikiimliiliigii ile fon kullanicisinin
ihracciva kars1 temerridid halinde ihraccimin Kkira sertifikasina dayvanak olusturan
varhiklar ve haklari paraya cevirerek vatirnmcilara aktarma viikiimliiliigii herhangi bir
kamu Kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, vatirim kararimmin, ihracCinin
ve fon_kullanicisinin _finansal _durumunun__analiz__edilmesi__suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

4.1 Thracermin/VKS’nin Kira Sertifikalarina iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Gucunu Etkileyebilecek Riskler

VKS tarafindan Kira Sertifikasinin ihraglar1 Kira Sertifikalari Tebligi kapsaminda
gerceklestirilmesi planlanmakta olup, sadece sahiplige dayali Kira Sertifikalar1 ihraglarinda
VKS’nin sahip olacagi varlik ve hak Yatirimcilarin vekili sifatiyla devralacagi ihraca esas olan
“Portfoy Varliklarr” olacaktir. Ydnetim sdzlesmesine veya alim-satima dayali Kira Sertifikasi
ihraglarinda ise, ihrag neticesinde VKS herhangi bir Varlik veya Hak iizerinde miilkiyet hakkina
sahip olmayacaktir. Bu nedenle sahiplige dayali kira sertifikasi ihraci digindaki ihraglarda
dayanak Varliklar ve Haklar VKS’nin ve dolayisiyla Yatirimcilarin teminatini teskil
etmeyecektir.

VKS’ye, ihraca esas so6zlesmelerde belirtilen sartlarda Tiirkiye Finans tarafindan 6demelerde
bulunulacaktir. VK$’nin Yatirimcilara yapacagi 6demeler, Tiirkiye Finans’in VKS’ye yapacagi
O0demelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagl olacagindan, Yatirimcilar Tiirkiye Finans
tarafindan VKS’ye 6deme yapilmamasina iliskin risklere maruz kalacaktir.
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Ayrica, Baslangi¢ Portfoy Varliklarmin Ihrag tarihi itibari ile belirli olmadigi ydnetim
sozlesmesine dayali Kira Sertifikalar1 agisindan Tiirkiye Finans’in ihragtan elde edecegi hasilat
ile Yatirnmcilara acgiklanan beklenen karin elde edilmesini saglayacak kadar yatirim
gerceklestiremeyebilir. Boyle bir durumda, Banka’nin kusuru veya sozlesmeye aykir1 hareket
etmesi disinda, VKS’ye (ve Yatirimcilara) karsi herhangi bir sorumlulugu olmayacaktir. Bu
kapsamda, Yatirimcilar Baslangi¢ Portfoy Varliklari’nin ihrag tarihi itibari ile belirli olmadigi
yonetim sézlesmesine dayali Kira Sertifikas1 ihraglarinda Tiirkiye Finans tarafindan ihrag tutar
ile gerekli yatirrmin yapilamamasina iliskin riske maruz kalacaktir. Stipheye mahal vermemek
icin belirtmek gerekir ki, Baslangic Portf0y Varliklari’'nin belirli olmadigi yonetim
sozlesmesine dayali Kira Sertifikas1 ihraglarinda: (i) Tiirkiye Finans Thrag tutarini kullanarak,
daha onceden kararlastirilan tarihlerde VKS’ye (ve dolayisiyla Yatirimeilara) beklenen karin
O0denmesine engel olacak yatinm yapamaz. Aksi takdirde sozlesmeye aykiri hareket etmis
olacagindan dolayi, beklenen karin daha Onceden kararlastirilan tarihlerde VKS’ye (ve
dolayisiyla Yatirimcilara) 6denmesinden sorumlu olur. Keza, Baslangi¢ Portfoy Varliklari’nin
belirlendigi yonetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda, Baslangic Portfoy
Varliklar, Ikame Portfoy Varliklar ile degistirilirken de Tiirkiye Finans bu sarta riayet etmek
zorundadir. (ii) Tirkiye Finans yonetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda
Portfoy kapsaminda bor¢lu olan kisilerin borglarint TBK m. 128 anlaminda iigiincii kisinin
fiilini taahhiit eden sifatiyla garanti edecektir. Bu kapsamda, VKS (ve dolayisiyla Yatirimeilar),
Portféy Borglulari’nin ve Yatirim Borglulariin borglarin1 zamaninda, tam ve eksiksiz olarak
ifa edilmemesi riskine maruz kalmayacaktir.

VKS’ye lhraca esas sozlesmeler cercevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak olan
Odemeler Yatirimcilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi igin yeterli olmayabilir. Boyle
bir durumda sahiplige dayali Kira Sertifikas1 ihraglarinda VKS (ve dolayisiyla Yatirimcilar)
icin tek teminat ihraca dayanak tegkil eden Portféy Varliklar1 olacaktir. Yukarida agiklandigi
Uzere, yonetim sozlesmesine ve alim satima dayali ihraglarda ise VKS$’nin ve dolayisiyla
Yatirimcilarin herhangi bir teminatt olmayacaktir. Keza sahiplige dayali Kira Sertifikasi
ihraglarinda, Yatirimcilar bizzat Portfoy Varliklarini paraya geviremez. Temerrut halinde
Portfoy Varliklarin1 paraya ¢evirme yetkisi VKS’ye aittir. Bu kapsamda VKS, sahiplige dayali
Kira Sertifikas1 ihraglarinda ihraca dayanak teskil eden Portfoy Varliklarin1 Tiirkiye Finans
disindaki tgiincli kisilere satarak, Portfoy Varliklarimin satisindan elde edecegi geliri,
Yatirimcilara paylar1 oraninda dagitacaktir.

Bununla birlikte Portfoy Varliklarimin satigindan elde edilen gelir, Kira Sertifikalarinin
timiiniin itfasim1 ve kalan getiri 6demelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Boyle bir
durumda bakiye tutar icin VKS Tiirkiye Finans’a kars1 diger hukuki yollara basvuracaktir.
Ancak sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda, ihraca dayanak teskil eden Portfoy
Varliklar1 disinda VKS$’nin herhangi bir 6nceligi olmadigr i¢in, VKS, Portfoy Varliklarinin
satisindan karsilanmayan bakiye tutar icin Tiirkiye Finans’in 1K ve sair mevzuat kapsaminda
oncelikli olmayan diger alacaklilar1 ile ayni sirada olacaktir.

Keza yonetim sozlesmesine ve alim-satima dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Turkiye
Finans’in temerriidii halinde, VKS’nin dayanak Varlik ve Haklar lzerinde tasarruf yetkisi
bulunmadigindan ve dayanak Varlik ve Haklar VKS’nin (dolayisiyla Yatirimeilarin) teminatini
teskil etmediginden dolay1, VKS, dayanak Varlik ve Haklar1 paraya ¢evirerek Yatirimcilari
tazmin edemeyecek, sadece Tiirkiye Finans’a karst gerekli hukuki yollara basvurabilecektir.
Bayle bir durumda yatirrmeilar, VKS (ve dolayisiyla Yatirimeilar) Tiirkiye Finans’in {IK ve sair
mevzuat kapsaminda dncelikli olmayan diger alacaklilari ile ayn1 sirada olacaktir.
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Ayrica sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy Varliklarinin ii¢iincii kisilere satilip
paraya ¢evrilmesi ve yonetim sdzlesmesine ve alim satima dayali Kira Sertifikasi ihraglari ile
sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraclarinda Portfoy Varliklarinin satisindan kargilanmayan
bakiye tutar i¢in gerekli hukuki yollara basvurulmasi zaman alici1 ve masrafli olabilir. Bunun
sonuncunda yatirimeilar anapara ve gelir 0demelerini tam olarak ve zamaninda elde
edemeyebilir.

VKS Kira Sertifikas1 ihrac1 amaciyla kurulmus bir sirkettir. VKS esas sozlesmesi geregi
miinhasiran kira sertifikasi ihraci faaliyetinde bulunabilir. SPKn m. 61/3 hiikmiine gore; VKS
bu faaliyet disinda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, bor¢lanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklar1 esas sdzlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiriitiilmesi disinda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar iizerinde esas sdzlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak {izere
ticiincii kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar iizerinde kira sertifikasi
sahiplerinin menfaatlerine aykir1 bir sekilde tasarrufta bulunamaz, varlik ve haklar, VKS nin
yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda
tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati
tedbir karar1 verilemez. VKS, fon kullanicilarindan devralacagi varlik ve haklarla farkli
tertiplerde kira sertifikasi ihra¢ edebilir. Kira sertifikasi sahipleri yalnizca kendi tertiplerine
iliskin varlik ve haklardan elde edilen gelirlerde paylar1 oraninda hak sahibidirler. VKS nin
ithrager sifatiyla yurt disinda veya yurt i¢inde ihrag etmis oldugu veya edecegi farkl tertip kira
sertifikalarina konu varlik ve haklardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak giderler ilgili kira
sertifikas1 bazinda VK’ nin muhasebe kayitlarinda ayr1 ayr1 izlenir.

4.2 Fon Kullamicisinin Kira Sertifikalarina Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Gucunu Etkileyebilecek Riskler

421 KrediRiski

Kredi riski, kredi bor¢lusunun Tiirkiye Finans ile yaptig1 sozlesme gereklerine uymayarak,
yikiimliliiglinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Tiirkiye Finans’in kredi riski i¢in gerekli yonetim ortami, kredi riski strateji ve politikalarmin
olusturulmasi, kabul edilebilir risk diizeyinin ve risk limitlerinin belirlenmesi, risk yogunlasmasindan
kagimilmasi, yeni iiriin ve hizmet sunumlarinda kredi riskine iligkin degerlendirme siireclerinin
olusturulmasi, yetki devirlerinin diizenlenmesi, ilgililerin hesap verebilirliginin saglanmasi ve kredi
islemlerinde gorevlendirilecek personelde aranacak niteliklerin belirlenmesi suretiyle saglanmaktadir.

Kredi politikalar1 yazili olarak belirlenmis ve Y netim Kurulu’nca onaylanmus olup gerekli gérilmesi
durumunda, bankanin finansal durumu, piyasa kosullart ve egilimleri ile Ozkaynak diizeyi
cercevesinde guncellenmektedir.

Kredi politikalar1 aracihigiyla, kredilerin degerlendirilmesi, tahsisi, yonetimi ve izlenmesi
agamalarinda uygulanacak esaslar belirlenmis olup, politikalar paralelinde miisterilerin ihtiyaglarmin
hem ihtiyatli hem de yapici ve rekabetci bir yaklasimla karsilanmasi hedeflenmektedir.

Miisteriler kredi derecelendirme asamasindan 6nce, daha Onceden belirlenmis olan knock-out

kriterleri kapsaminda degerlendirilir ve TFKB kredi politikalarina uygun olmadig tespit edilen
miisteriler ile kredi iliskisine girilmez.Knock-Out, Tiirkiye Finans’in risk istah1 ve en iyi uygulamalari
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ile sektordeki diger performans degiskenleri dikkate alinarak belirlenen ve kredi onay siirecinde
uygulanan borclu 6n secim kriterleridir.

Tiirkiye Finans’ta miisterilerin derecelendirilme notlart ve TO (Temerriit Olasihig1) degerleri, risk
derecelendirme sistemleri olan rating ve skorlama modelleri ile hesaplanmaktadir. Risk
derecelendirme sistemleri, kredi bor¢lusunun Banka’ya olan yukumldliklerini yerine getirememe ve
temerriide diisme olasiigini 6lgmektedir.  TUrkiye Finans’ta derecelendirme sistemleri kredi
stireclerinde aktif olarak kullanilmaktadir. Ticari kredilerde derecelendirme islemi asgari yilda bir kez
yapilarak firma derecelerinin giincel kalmasi saglanmaktadir. Limit artirimlarmda firmalarin
dereceleri gozden gecirilmekte ve kredibilitesi yeniden degerlendirilmektedir. Gegerli derecelendirme
notuna sahip firmalar i¢in, firmanin kredibilitesinde sorun olmamasi durumunda firmanin mevcut
gecerli derecelendirme notu kullanilabilmektedir.

Turkiye Finans’ta 2015 yilinda kredi portfoyiinii, kredi riski tasiyan faaliyetleri ve iliskili siirecleri
ugtan uca izlemek amaciyla Genel Muddirliik biinyesinde Kredi Riski Komite’si kurulmustur. Ayrica
s0z konusu Komite takdirine bagl olarak, yetkisi dahilinde iyilestirici ve risk azaltic1 aksiyonlarin
karara baglanmasi/tavsiye edilmesi ve takip edilmesi konularinda degerlendirmeler yapmaktadir.

Turkiye Finans miisterilerinin ve islem yaptigi karsi taraflarin Tiirkiye ve kiiresel finansal
piyasalardaki sistematik risklerden kaynaklanan kredi kalitelerindeki degisiklikler, Turkiye
Finans’in aktiflerinin degerini olumsuz yonde etkileyebilecek ve kredilerdeki deger kayiplarina
iliskin itfa ve karsiliklarda artisa neden olabilecektir.

Tiirkiye Finans’in 31.12.2017,31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyla kullandirmis bulundugu
krediler, bu kredilere iliskin donuk krediler ve ayrilan karsiliklar asagidaki tabloda
Ozetlenmistir.

31.12.2017 Canh Iég:; nrdmlan Donuk Alacaklar

Gayri Nakdi
(Bin TL) l. Grup I1.Grup| HLGrup IV.Grup V. Grup
Ilf;'rﬂ:‘r‘d‘“la“ 22650458 2.375.852| 108.846 237.682  1.068.464|  9.765.774
Genel
Karahkar 141347  44.857 ; ] - 16.947
Ozel Karsihklar ; .| 59439  97.184 846.369 ;
31.12.2016 Canh Iég:]llaanrdmlan Donuk Alacaklar

Gayri Nakdi
(Bin TL) l. Grup I1.Grup| HLGrup IV.Grup V. Grup
Ilf;'rﬂ:‘r‘d‘“la“ 23.046.955 2.115598| 202.059  412.861 779.404| 12.361.123
Genel
Korahilar 170919  41.025 ; ] - 19.725
Ozel
Rarsibklar ; .| 76540 186518 594.136 ;
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31.12.2015 Canli Kullandirilan Fonlar Donuk Alacaklar

Gayri Nakdi
(Bin TL) l. Grup I1.Grup| HLGrup IV.Grup V. Grup

Kullandirila
n Fonlar
Genel
Karsiliklar
Ozel
Karsilhiklar

25.291.544 1.324.641| 198.696  406.767 645.379 12.502.404

176.045 50.465 - - - 18.922

- - 48.905 171.604 531.627 -

31.12.2017 itibartyla, Tirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil
kullandirilan fonlar portfoyiiniin toplam varliklar igerisindeki payr %68,58’dir. Tirkiye
Finans’in, 31.12.2017 itibariyla donuk kredilerinin toplam briit kullandirilan fonlar igerisindeki
pay1 %5,10°dur. ilgili dénemde, donuk krediler i¢in ayrilan 6zel karsiliklarin donuk kredilere
orani %70.88 seviyesindedir.

31.12.2017 itibariyla, sektdrde** ise kredi portfOyiiniin toplam varliklar icerisindeki pay1 %66,
TGA oran1 %2,89, 6zel karsiliklarin donuk alacaklara orani ise %79,4’d(r.

31.12.2016 itibariyla, Tirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil
kullandirilan fonlar portf6yiiniin toplam varliklar igerisindeki pay1 %70°dir. Tiirkiye Finans’in,
31.12.2016 itibartyla donuk kredilerinin toplam krediler igerisindeki payr %4,95°dir. Ilgili
donemde, donuk krediler i¢in ayrilan Ozel karsiliklarin donuk kredilere orani %61
seviyesindedir.

31.12.2015 itibariyla, Tirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil
kullandirilan fonlar portf6yiiniin toplam varliklar igerisindeki pay1 %75°dir. Tiirkiye Finans’in,
31.12.2015 itibartyla donuk kredilerinin toplam krediler igerisindeki pay1 %4,22°dir. Ilgili
donemde, donuk krediler i¢in ayrilan 6zel karsiliklarin donuk kredilere orant %60
seviyesindeydi.

Donuk krediler portfoy hacminin simirlandirilmast amaciyla hedef market ve sektor
kriterlerinde iyilestirici dnlemler ve aksiyonlar alinmaktadir. Miisteri se¢im kriterleri, limit
tahsisi, kredi kullandirimlar1 ve tahsilatlar gibi kredi siireclerini kapsayan uygulamalar
yapilmakta ancak s6z konusu kredilerin artmas1 durumunda kredi bor¢lusunun Tarkiye Finans
ile yaptig1 sozlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiliiglinii kismen veya tamamen zamaninda
yerine getir(e)memesinden olusabilecek zarar olasiligi bulunmaktadir.

Ayrica, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig banka risk istahi yapisi igerisinde kredi riski
kapsaminda belirlenmis limitler mevcut olup, s6z konusu limitlere uyum yakindan takip
edilmektedir. Risk istah1 kapsaminda Oncli gostergeler olarak belirlenen erken uyari
seviyelerinin agilmasi durumunda, ilgili birimler bilgilendirilerek, ilerleyen donemlerde limit
asimi1 yagsanmamasi yoniinde aksiyon almalar1 saglanir.

Miisterilere tahsis edilen risk limitlerinin asilmas: durumunda kredi borglusunun Turkiye
Finans ile yaptig1 sézlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiliigiinii kismen veya tamamen
zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek ilave zarar olasiligi bulunmaktadir.

Tiirkiye Finans, maruz kaldigi riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karsi, BDDK’nin

“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine liskin
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Yonetmeligi” uyarinca, aktiflerini ilgili yonetmelikte belirtilen risk siiflarini dikkate alarak,
kredi riskine esas tutar hesaplamakta ve raporlamaktadir.

Tiirkiye Finans’in 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyla konsolide kredi riskine esas
tutar tablosu asagidaki gibidir.

Risk Agirliklar (31.12.2017)

Kredi
Riskine 0535 650
Esas 10 Gayrimenkul | Gayrimenkul
Tutar 0% 0 | 20% ipotegiyle ipotegiyle 50% 75% 100% | 150% |200%
(BinTL) ° Teminatlandiril | Teminatlandiril

anlar anlar
Toplam 8.872.628 2.435.435 2.616.806 4.277.659 57.419 5.255.536 16.543.041 106.188
Risk Agirhiklar: (31.12.2016)

Kredi

Riskine 0435 0650

Esas 10 Gayrimenkul | Gayrimenkul
Tutar 0% % 20% Ipotegiyle Ipotegiyle 50% 75% 100% 150% |200%
(Bin TL) Teminatlandiril | Teminatlandiril

anlar anlar

Toplam 3.882.180 2.555.016 2.969.202 5.595.411 5.685.786 6.773.398 14.073.930 139.550

Kredi Risk Agirliklar (31.12.2015)

Riskine

Esas Tutar 0% 10% 20% 50% 75% 100% 150% 200% 250%

(Bin TL)

Toplam 7 .469.350 1.685.636 | 11.595.448 | 7.096.894 15.497.125 302.217 187.659 599

Sektor bilgileri:
BDDK interaktif bilten glincellenme tarihi: (19.02.2018).
http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/

**Sektor kredi rakamina ve kredilerin dahil oldugu oranlara, net donuk alacaklar, kredi faiz ve
gelir tahakkuk reeskontlar1 ve finansal kiralama alacaklar1 (net) dahildir.

Kredi riski kapsaminda Bankada alim satim amacl islemler igerisinde yer alan vadeli doviz
alim/satim islemleri ve swap para alim/satim islemleri i¢in karsi taraf kredi riski sermaye
yilikiimliiliigi hesaplanmaktadir. Bu islemler igin, risk tutarlar1 ve bunlara iliskin risk agirlikli
tutarlar, gergege uygun degerine gore degerleme yontemi kullanilmak suretiyle
belirlenmektedir. Bahsedilen yontem geregince sozlesmelerin gergege uygun degerine gore
degerlemesi ile, pozitif degere sahip s6zlesmelerin yenileme maliyetleri hesaplanir. S6zlesme
tutarlarinin, BDDK  tarafindan belirtilen kredi doniisiim oranlari ile ¢arpilmasi sonucunda
potansiyel kredi riski hesaplanmaktadir. Toplam kars taraf risk tutari, tiim sozlesmelere ait
potansiyel kredi riski ile pozitif degere sahip sdzlesmelerin yenileme maliyetleri ile toplanmasi
suretiyle hesaplanir.

Bankanin finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil kulladirilan fon portfoyii 2017 yili
Aralik sonu itibariyle %2,1 azalirken kredi portfoyiiniin kalitesini artirici politikalarin etkisiyle

Genele Agik / Public16



http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/

2017 y1li iginde kredi kalitesinde iyilesme saglanmistir. S6z konusu durumun Tiirkiye Finans’in
kredi riskine esas tutari tizerinde asag1 yonlii bir etkisi bulunmaktadir. Ayrica, BDDK tarafindan
Ekim 2016 doneminde itibaren gegerli olmak iizere yapilan degisiklik ile bilanco i¢i varliklar
bakimindan risk tutar1 hesaplamasinda katilma hesaplarindan kullandirilan fonlar i¢in daha
onceden %70 olarak uygulanan alfa oran1 %50 olarak degistirilmistir. Kredi portfoyiiniin
kalitesini artirici politikalar ve alfa oran1 degisikligi ile Bankanin Sermaye yeterligi standart
oraninda iyilesme goriilmiistiir. (2015 yilsonu %13,50, 2016 yilsonu %15,52, 2017 yilsonu
18,20).

4.2.2 Kur Riski

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Tiirkiye Finans’in
maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Tiirkiye Finans’in maruz kaldig: kur riski, yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli
varliklar1 ile yabanci para cinsinden ylkiimliliikleri arasindaki farka bagli olarak
sekillenmektedir. Yabanci paraya endeksli varliklar ile yabanci para cinsinden yiikiimliiliikler
arasindaki fark yabanci para net genel pozisyon olarak nitelendirilmekte ve kur riskine baz
teskil etmektedir.

Ote yandan, farkl1 déviz cinslerinin birbirine kiyasla gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin

bir diger boyutu olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Kur riskine iligkin bilgiler:

(Bin TL) Avro ABD$ Diger YP Toplam
31.12.2017

Toplam Varhklar 5.929.203| 12.201.910 997.404| 19.128.517
Toplam Yukumlalukler 4.881.964 | 13.567.416 1.999.278| 20.448.658
Net Bilango Pozisyonu 1.047.239| (1.365.506) | (1.001.874)| (1.320.141)
gg;i?;ozrlll: Hesap (1.093.059)| 1.330.014| 1.009.864| 1.246.819
(Bin TL) Avro ABD$ Diger YP Toplam
31.12.2016

Toplam Varhklar 5.689.763 | 13.119.952 926.273| 19.735.988
Toplam Yukumlalukler 3.635.702| 14.586.316 1.619.707| 19.841.725
Net Bilango Pozisyonu 2.054.061| (1.466.364) (693.434) (105.737)
gg;g;ozr‘]‘; Hesap (2.056.847)| 1.406.762|  709.585 59.500
(Bin TL) Avro ABD$ Diger YP Toplam
31.12.2015

Toplam Varhklar 4.996.824| 11.827.804 839.279| 17.663.907
Toplam Yukumlalukler 3.563.546| 13.714.962 1.512.874| 18.791.382
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Net Bilango Pozisyonu 1.433.278| (1.887.158) (673.595)| (1.127.475)

Net Nazim Hesap
Pozisyonu

(1.430.884)( 1.854.590 690.749 1.114.455

Turkiye Finans’ta kur riskinin yonetimi kapsaminda izleme, limitleme, dlgme, raporlama ve
stres testi caligmalar1 gergeklestirilmektedir. Turkiye Finans’ta Yonetim Kurulu tarafindan
yabanci para net pozisyonuna iliskin olarak limit, (25 Milyon USD) belirlenmis olup giinliik
bazda izlenmektedir.

Yabanci para net genel pozisyonu icin yasal olarak belirlenmis oran 6zkaynaklarin %20’si
olmasina ragmen, Tiirkiye Finans’ta yabanci para net genel pozisyonu i¢in Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen igsel limit tutar1 25 Milyon USD olup, s6z konusu limitin Tiirkiye
Finans’in 6zkaynaklarina orani yaklasik olarak % 1,8 gibi bir orana karsilik gelmektedir. Bu
durum Tiirkiye Finans’in yasal limitlere gore muhafazakar bir limit belirlenmis oldugunu ve
Turkiye Finans’ta kur riskinin ihtiyath bigimde yonetildigini géstermektedir.

Ayrica Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmis olan yabanci para net genel pozisyonu limitine
risk istah1 kapsaminda yer verilmekte olup risk istahi izleme sonuglar1 diizenli olarak Denetim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’na sunulmaktadir.

Ayrica Bankada gerceklestirilen stres testleri kapsaminda kur artiglarinin bankanin kredi riski,
piyasa riski, karsi taraf kredi riski ve 6zkanaklarina olan etkileri 6lgiilmektedir. Stres testleri
metodolojisi kapsaminda kur seviyesinde meydana gelen artis net doviz pozisyonu nedeniyle
piyasa riskine esas tutari, tiirev islemler nedeniyle kars: taraf riskini ve YP krediler nedeniyle
de kredi riskine esas tutar1 etkilemektedir. Ozkaynaklar ile ilgili olarak ise Bankanin tasidig
net doviz pozisyonuna gore kar/zarar olugsmaktadir. USD Kuru artis1 nedeniyle de Turkiye
Finans pasiflerinde bulunan USD sermaye benzeri (katki sermaye niteliginde) krediler
Ozkaynaklarda artisa neden olmaktadir.

4.2.3 Likidite Riski

Genel olarak likidite riski bir kurulusun net finansman ihtiyaclarin1 saglayamama riskidir.
Bankanin Ongoriilebilen ya da oOngoriilemeyen tiim nakit akist gereksinimini, giinliik
operasyonlar1 ya da finansal yapiy1 etkilemeksizin geregince karsilayamamasi sonucu bankanin
zarar etme olasilig1, fonlamaya iligkin likidite riski, piyasalarda derinligin olmamasi veya asir1
dalgalanma nedeniyle bankanin herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan kapatamamasi
veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasilig1 ise piyasaya iliskin likidite
riski olarak tanimlanmaktadir.

Likidite riski, Tiirkiye Finans’in olumsuz kosullar altinda, miisterilere kars1 ytlikiimliiliiklerini
karsilamak i¢in gerekli finansmana erigim, pasiflerin vadelerini karsilama ve sermaye
gerekliliklerini yerine getirme kabiliyetine iliskin belirsizlikleri kapsamaktadir. S6z konusu
risk, hem finansman maliyetlerindeki beklenmeyen artislara iligkin riski, hem Tiirkiye
Finans’in pasiflerinin vade tarihlerini aktiflerininkilere makul c¢ercevede, uygun sekilde
yapilandiramama riskini, hem de likidite baskilar1 nedeniyle O6deme yiikiimliiliiklerini
zamaninda ve makul bir fiyat iizerinden karsilayamaz durumda olma riskini icermektedir.

BDDK’nin 26 Aralik 2014 tarih ve 6143 sayili likidite yeterliligine iligskin karar1 geregince
katilim bankalarmin 05.01.2015 - 31.12.2015 tarihleri arasinda toplam likidite karsilama
oranlarinin asgari %60, yabanci para likidite karsilama oranlarinin asgari %40 olmasi
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gerekmektedir, ayrica 2016 yilindan 2019 yilina kadar asgari oranlarin her yil 10’ar puanlik
artirllarak uygulanacag belirtilmistir.

Tiirkiye Finans’in 31.12.2017 tarihi itibariyla gergeklesen son (¢ aylik periyotta ayin son
gunlerine ait likidite karsilama oranlarinin ortalamasini1 almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama orant %347,34 ve Yabanci Para art1 Tiirk Liras1 (YP+TP)
icin %194,92°dir. 31.12.2017 tarihi itibariyla ger¢eklesen konsolide son ii¢ aylik ortalama
likidite kargilama oranlarina asagida yer verilmistir.

Likidite Karsilama Oram
31.12.2017 YP YP + TP
Ortalama (%) 347,34 194,92

Tiirkiye Finans’in 31.12.2016 tarihi itibariyla gerceklesen son U¢ aylik periyotta aym son
gunlerine ait likidite karsilama oranlarinin ortalamasini almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama oran1 %174,34 ve Yabanci Para art1 TUrk Liras1 (YP+TP)
icin %136,30°dur. 31.12.2016 tarihi itibartyla gerceklesen konsolide son ii¢ aylik ortalama
likidite karsilama oranlarina agsagida yer verilmistir.

Likidite Karsilama Oram
31.12.2016 YP YP + TP
Ortalama (%) 174,34 136,30
Tiirkiye Finans’in 31.12.2015 tarihi itibariyla gergeklesen son (¢ aylik periyotta ayin son
gunlerine ait likidite karsilama oranlarinin ortalamasini1 almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama oran1 %178,02 ve Yabanci Para art1 TUrk Liras1 (YP+TP)

icin %80,14°dir. 31.12.2015 tarihi itibariyla gerceklesen konsolide son ii¢ aylik ortalama
likidite karsilama oranlarina asagida yer verilmistir.

Likidite Karsilama Orani
31.12.2015 YP YP + TP
Ortalama (%) 178,02 80,14

Likidite karsilama oran1 hesaplamasinda amag, bankanin asgari likidite diizeyini belirlemek
amaciyla, net nakit ¢ikislarini karsilayabilecek seviyede yeterli yliksek kaliteli likit varlik stoku
bulundurmasini saglamaktir.

Yiiksek kaliteli likit varliklar, net nakit c¢ikislarina bdliinerek likidite karsilama oranlari
hesaplanmaktadir.

BDDK tarafindan belirlenen yasal sinirlar;

2015 2016 2017 2018 2019

o) (0 ) (2] (2 (=) ()
) ) ) =)

YP LKO

S
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Banka bilangosunda likit pozisyonun artirilmast amaciyla uygulanan politika ve uygulamalar
neticesinde 2015 sonunda %80,14 dizeyinde olan toplam yillik ortalama LKO orani,
31.12.2016 itibartyla %136,30 seviyesine 31.12.2017 sonunda ise 194,92 seviyesine

yiikselmistir.

31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyla konsolide aktif ve pasif kalemlerin kalan
vadelerine gore gosterimi:

(Bin TL) Vadesiz | 1 AyaKadar [ 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l SUYZ l;r‘i,e Dagltllimayan Toplam
31.12.2017
Toplam

3.320.746 6.534.712 | 4.691.177 | 10.476.319 | 11.208.586 | 1.370.202 1.402.082 39.003.824
Varliklar
Toplam
Y 7.688.537 14.671.324 1 1.992.230| 4.844.040 4.386.531 952.614 4.468.548 39.003.824
Yukamlalukler
Likidite Acig1 | (4.367.791) | (8.136.612) | 2.698.947 [ 5.632.279 6.822.055 417.588 (3.066.466) -
(Bin TL) Vadesiz | 1 Aya Kadar | 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1l SUYz lelr‘i,e Dagltllimayan Toplam
31.12.2016
Toplam

3.216.411 6.478.887 |4.323.305| 9.204.135 | 12.692.691 | 1.443.254 1.403.202 38.761.885
Varliklar
Toplam
Y 6.934.181 14.450.531 |2.074.716 | 3.926.556 6.416.246 882.959 4.076.696 38.761.885
Yukamldlikler
Likidite Acig1 | (3.717.770) | (7.971.644) |2.248.589 | 5.277.579 6.276.445 560.295 (2.673.494) -
(Bin TL) Vadesiz | 1 AyaKadar | 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l SUYZ l;r‘i’e Dagglnlzmay Toplam
31.12.2015
I/zflliq;r 6.113.524 3.019.857|4.514.362 | 10.494.453| 11.922.633| 1.321.170| 1.149.577| 38.535.576
qul.gm" . 7.081.992| 14.358.158|3.878.881| 1.784.399( 6.916.872 726.903| 3.788.371| 38.535.576
Yukimlulikler
Likidite Acig1 | (968.468) | (11.338.301)( 635.481( 8.710.054( 5.005.761 594.267 | (2.638.794) -

* Bilangoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirak ve bagh ortakliklar, ayniyat mevcudu, pesin édenmis giderler ve donuk
alacaklar gibi bankacilik faaliyetinin siirdiiriilmesi icin gereksinim duyulan, kisa zamanda nakde déniisme sansi bulunmayan diger aktif
nitelikli hesaplar buraya kaydedilir.

Yukaridaki tabloda goriildiigii lizere kisa vadelerde likidite agi1g1 oldugu goriilmektedir. S6z
konusu durum bankacilik sektdrii ile benzer nitelikte olup, katilma hesab1 vadelerinin kredi
vadelerinden kisa olmasindan kaynaklanmaktadir.

Gergeklestirilen stres testi ¢alismalarinda likidite riskine iligskin analizler yapilmaktadir. S6z
konusu senaryolar kapsaminda; katilim fonu c¢ikisi, kredi geri doniislerinde yasanabilecek
sorunlar, piyasa faktorlerindeki olumsuz yonlii degisimler sebebiyle katlanilacak maliyetler
gibi ortaya ¢ikabilecek risk faktorleri dikkate alinmaktadir.
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4.2.4 Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki hareketlerden kaynakli olarak kur riski, emtia riski, faiz orani riski ve hisse
senedi pozisyon riski kapsaminda bankanin bilango i¢i ve bilango dis1 pozisyonlarinin maruz
kalabilecegi zarar olasiligidir.

Bankamizda piyasa riskine esas tutar, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve
Degerlendirilmesine liskin Yonetmelik” kapsaminda standart metoda gore hesaplanan genel
piyasa riski (faiz -kar payi- orani riski), kur riski (altin dahil), emtia riski, takas riski, hisse
senedi riski, i¢cin gerekli sermaye yiikiimliiliikkleri toplaminin on iki buguk ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur. Hesaplamaya konu edilen bilango igi ve bilango disi kalemler, BDDK
tarafindan yasal sermaye hesaplamasinda kullanilmak iizere acgiklanan formlarda gosterilen
hesaplara ve hesaplarin alim satim amacli ya da bankacilik hesaplarindan kaynakli olmasina
gore ayrilmaktadir. Altin pozisyonu, sermaye yiikiimliligii kapsaminda kur riski
hesaplamasina dahil edilerek sermaye yiikiimliiligii hesaplanmaktadir.

Faiz (kar pay1) orani riski, getirisi kar payi ile iliskilendirilmis enstriimanlarin kar pay1 ve fiyat
degisimlerinden etkilenmeleri dolayisiyla tasidiklar1 genel piyasa riskidir. Hesaplama
kapsaminda vade merdiveni yaklagimi kullanilmakta olup, islemlerin vadeleri dikkate alinarak
BDDK tarafindan verilen vade merdiveni tablosuna yerlestirilmektedir. Vade uzadikga artan
standart katsayilar yardimi ile sermaye gereksinimi hesaplanmaktadir.

Kur riski kapsaminda, bankanin aktif ve pasifleri ile bilango dis1 pozisyonlarinin her bir déviz
cinsi itibariyla karsilastirilmasi sonucu bulunan uzun ve kisa pozisyonlarin ayri ayr1 toplanmasi
neticesinde elde edilen degerlerden mutlak deger olarak daha biiyiik olan pozisyon iizerinden
%8 oraninda sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmaktadir.

Emtia riski ise altin hari¢ bilango i¢i ve disinda tasinan kiymetli maden pozisyonlar1 dikkate
alinarak hesaplanmaktadir. Hesaplama kapsaminda kisa ve uzun poziSyonlar toplaminin %15;
net pozisyonun ise %3 ile agirliklandirilmasi sonucu sermaye gereksinimi hesaplanir.

Asagidaki  tabloda  “Bankalarin  Sermaye  Yeterliliginin  Olciilmesine  ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” kapsaminda “Standart Metot ile Piyasa Riski
Olglim Yo6ntemi ’ne gore 31.12.2017, 31.12.2016, ve 31.12.2015 tarihi itibariyla piyasa riski
hesaplamasinin ayrintilar1 yer almaktadir. Belirtilen donemlerde Bankamiz i¢in takas riski ve
hisse senedi riski sermaye gereksinimi bulunmamaktadir.

Piyasa Riskine Esas Tutar-Standart
Yaklagim (Bin TL) 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
1| Faiz Orani Riski (genel ve spesifik) 6.988 8.400 38.433
2| Kur Riski 371.988 449.163 300.065
3| Emtia Riski 120.300 71.563 30.084
4| Alim Satim Hesaplari i¢in Kars1 Taraf 34.230
Kredi Riski * )
Toplam 499.275 529.126 402.812

* Alim Satim Hesaplar Igin Kars1 Tarar Kredi Riski BDDK uygulamasi kapsaminda 2016 Mart ay1 itibariyla kredi riski hesaplamalarina dahil
edilmistir.

Piyasa riski ve bankacilik hesaplarindan kaynaklanan kar payr orami riski, Banka’nin risk
dizeyini 0nemli olcude etkileyebilecek seviyede degildir. Tiirkiye Finans’in piyasa riski
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oldukea diisiik seviyede olup piyasa riskine esas tutarin toplam riske esas tutar i¢erisindeki pay1
bankacilik sektorii ortalamasinin altinda yer almaktadir.

Piyasa riski azaltim teknigi amaciyla Tirkiye Finans’in Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenmis
olan hazine islem limitlerine uyum yakindan izlenmektedir.

Doéviz alim-satim (trading) agik pozisyon limiti ve s6z konusu limite iligkin giinliik, aylik, yillik
zarar durdurma (stop-loss) limitleri toplam ve unvan bazinda belirlenmis olup, yakindan
izlenmektedir. Alim satim islemleri es zamanli olarak limitlerle karsilastirllmakta ve
pozisyondan sorumlu kisiler 1ilgili limitler ve mevcut kullanim seviyesi hakkinda
bilgilendirilmektedir. Risk pozisyonlarindaki gecici degisiklikler nedeniyle olusanlar da dahil
olmak tizere limit asimlarini giderici 6nlemler alinmaktadir.

Doviz alim satim islemlerine iliskin pozisyonlar1 anlik sayilabilecek ¢ok kisa periyotlarda (5
dk.) degerlemeye tabi tutulmakta olup, toplam risk pozisyonu, degerleme sonuglari ve limit
kullanim seviyeleri diizenli olarak raporlanmaktadir. Ayrica, sz konusu islemler i¢in erken
uyari limitleri belirlenmis olup, bu limitlerin asilmasi durumunda ilgili taraflara sistem
tarafindan otomatik olarak bilgilendirme mailleri gonderilir.

Tiirkiye Finans’in politikalara ve limitlere uyumu, Ust Diizey Y&netim, Denetim Komitesi ve
Yonetim Kurulu tarafindan takip edilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmis limit ve
politikalara uyumsuzluk olmasi halinde, uyumsuzluk olan limit veya politikaya uyumun
saglanmasi i¢in ilgili birimin aksiyon almasi saglanmakta ve uyumsuzlugun sebebi belirlenerek
benzer uyumsuzluklarin yaganmamasi i¢in 6nlemler alinmaktadir.

Diger taraftan Tiirkiye Finans’m kur riski, Hazine Is Ailesi tarafindan gerceklestirilen doviz
islemleri veya bankalar arasi spot islemler ile hedge edilmektedir.

Kars1 taraf riskine iliskin yurti¢i veya yurtdis1 yerlesik finansal kurumlarla yapilan islemlere
iliskin tanimlanan limitler yakindan izlenmekte ve asimlara iliskin aksiyonlar takip
edilmektedir.

Ayrica, Tiirkiye Finans’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis banka risk istahi yapisi
icerisinde piyasa riski kapsaminda belirlenmis limitler mevcut olup, s6z konusu limitlere uyum
yakindan takip edilmektedir. Risk istah1 kapsaminda oncii gostergeler olarak belirlenen erken
uyar1 seviyelerinin asilmasi durumunda, ilgili birimler bilgilendirilerek, ilerleyen donemlerde
limit asimi yasanmamasi yoniinde aksiyon almalari saglanir. Risk limitlerinin agilmasi
durumunda, 6ncelikle agilan uyumsuzluklar ilgili is ailesi ile paylasilarak asimin giderilmesi
yoniinde aksiyonlarin alinmasi saglanmaktadir. Belirlenen limitlerde asim gerceklesmesi
durumunda, bahse konu hususlar hakkinda Denetim Komitesi ve Yonetim Kuruluna bilgi
verilmektedir.

4.2.5 Operasyonel Risk
Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, sistemler, insanlar ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir.

Tiirkiye Finans’in operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge YoOntemi”
kullanilmaktadir. 2017 yili  i¢in operasyonel riske esas tutar, “Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelik”in 4 {incii kisim, 1’inci
bolumu “Operasyonel Riske Esas Tutarin Hesaplanmas1” uyarinca Tiirkiye Finans’in son 3
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yilina ait 2016, 2015 ve 2014 yilsonu briit gelirleri kullanilmak suretiyle hesaplanmistir.
Operasyonel riske esas tutar hesaplamasi Yonetmelik geregi yilda birkez hesaplanmakta olup,
y1l boyunca sermaye yeterliligi hesaplamasinda ayni tutar dikkate alinmaktadir. Asagidaki
tabloda ilgili donemler itibariyla sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alinan operasyonel
riske esas tutar rakamlar1 yer almaktadir.

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Operasyonel Riske
Esas Tutar (Bin TL) | 2.940.169 2.516.218 2.127.363

4.3 Tiirkiye Finans’in Maruz Kalabilecegi Diger Riskler

4.3.1 itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Tiirkiye Finans hakkindaki
olumsuz diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde
Bankaya duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar gérme
olasiligidir.

Tiirkiye Finans, Etik ilkeler, Katilim Bankacilig: Prensipleri, Su¢ Gelirlerinin Aklanmasimnin ve
Terdriin Finansmaninin Onlenmesi, Personel Y&netmeligi, Kurumsal Yonetim ilkeleri, Banka
Risk Politikalar1, s Siirekliligi ve Acil Durum Planlar1 vb. politikalar, planlar ve prosediirlerde
itibari riske yonelik birbiriyle ¢elismeyen diizenlemeler yapar. Ancak bu politika ve planlarda
ongoriilememis etkenler sebebiyle veya uygulamadaki yetersizliklerden kaynaklanacak
olumsuzluklar dogabilir.

4.3.2 1Is Riski

Yasal diizenlemeler, teknolojik gelismeler, miisteri davraniglar1 ve rekabet ortamina iliskin
ekonomide ve genel is kosullarinda meydana gelen beklenmedik degisiklikler sebebiyle
bankanin maliyet yapisi, {iriin konumlandirmasi, fiyatlandirma veya faaliyetlerindeki
adaptasyon sorunlar1 dolayisiyla beklenenden daha diisiik seviyede gelir elde edilmesi ya da
daha yuksek maliyetlere katlanilmasindan kaynaklanan risktir.

4.3.3 Strateji Riski

Yanlis ticari se¢imlerden, kararlarin diizgiin bir bicimde uygulanmamasindan veya ekonomik
faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir.

4.3.4 Faaliyet iznine iliskin Riskler

Tiirkiye Finans, 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gdstermekte olup,
aynt kanun hiikiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik
Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, éngoriilen sartlarin olusmasi halinde bankalarin BDDK
tarafindan faaliyet izninin kaldirilmasi ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na
devredilmesine iligkin hiikiimler yer almaktadir. Boyle bir durumun gergeklesmesi halinde,
bankanin yiikiimliiliiklerini zamaninda ya da tam olarak yerine getirmemesi yatirimcilarin
karsilagabilecegi risklerdir. Hali hazirda Tiirkiye Finans’in 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve
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ikincil mevzuati uyarinda faaliyet izninin kaldirilmasina ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’na devredilmesine neden olabilecek bir durum bulunmamaktadir.

435 Tirkiye Finans’in Boydak Grubu Biinyesindeki Bazi Pay Sahipleri ile Ilgili

Gelismeler

Tiirkiye Finans’in esas sermayesini temsil eden paylardan % 22,3420 oranindaki kismina
Boydak Grubu ve Boydak grubunda yer alan gercek kisiler sahip olup, s6z konusu kisilerden
asagida yer alanlar hakkinda:*

1.

Boydak Holding A.S.’ye Kayseri 2. Sulh Ceza Hakimliginin 2016/3005 Degisik Is Sayili,
18 Agustos 2016 Tarihli karar ile birlikte, 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133
cercevesinde kayyim atanmigtir. Kayseri 2. Agir Ceza Mahkemesinin, 2016/342 Esas
Numarali dosyasindan verdigi 5 Eylul 2016 tarihli kararla kayyimlarin yetkisi sona
erdirilmis ve sirket yonetimi TMSF’ye devredilmistir.

Kayseri 1. Sulh Ceza Mahkemesinin 2016/2829 Degisik Is Sayili, 3 Agustos 2016 tarihli
karar1 ile birlikte, Tiirkiye Finans’in pay sahiplerinden, Tiirkiye Finans’in esas sermayesini
olusturan paylarin %1.58’inin sahibi olan Siikrii Boydak, %0,4468’inin sahibi Erol Boydak,
% 1,8952’sinin sahibi Bekir Boydak, %71,8952’sinin sahibi Memduh Boydak,
%0,1117’sinin sahibi Aliye Boydak, %1,52’sinin sahibi Hact Boydak’in Tirkiye Finans
nezdindeki paylarina el konulmustur. Aliye Boydak hakkinda verilen el koyma karari
Kayseri 2. Sulh Ceza Hakimliginin 2016/3223 Degisik Is Sayil1, 1 Eyliil 2016 tarihli karar
ile birlikte kaldirilmistir.

Memduh Boydak ile ilgili olarak, yukarida 2’inci maddede belirtilenlere ek olarak Kayseri
1. Sulh Ceza Hakimligi’nin 2016/2825 Degisik Is Sayili, 3 Agustos 2016 tarihli karari ile
birlikte de Memduh Boydak’in Tlrkiye Finans nezdindeki %1,8952’lik pay: hakkinda el
koyma karar1 verilmistir. Bu karar, Kayseri 2. Sulh Ceza Hakimligi’nin 2016/3221 Degisik
Is Sayili, 1 Eyliil 2016 tarihli karar ile birlikte kaldirilmistir. Bununla birlikte, diger el
koyma karar1 kaldirilmadigindan, Memduh Boydak’in paylar1 iizerindeki tedbir devam
etmektedir.

Kayseri 2. Agir Ceza Mahkemesinin, 2016/342 Esas Numarali dosyasindan verdigi 26 Eyliil
2016 tarihli ile birlikte, Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin
%1,8952’sinin sahibi Mustafa Boydak ile %0,4468’nin sahibi Ilyas Boydak’in paylarina el
konulmustur.

Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin % 0,1863’0n0 elinde bulunduran
Huriye Boydak 7 Ekim 2016 vefat etmistir. Tirkiye Finans’a ibraz edilen, Kayseri 2. Sulh
Hukuk Mahkemesi’nin 2016/2520 Esas Numarali dosyas1 kapsaminda, 2016/2345 Karar
Numarali, 13 Aralik 2016 tarihli karar1 ile birlikte diizenlenen mirasgilik belgesine gore,
paylari tizerinde el koyma karar1 bulunan Hac1 Boydak, Mustafa Boydak, Memduh Boydak
ve Bekir Boydak ile paylar1 lizerinde herhangi bir el koyma karar1 bulunmayan Siikran
Bozdag ve Nuran Senozan ile birlikte Huriye Boydak’in terekesi iizerinde, her biri 1/6
oraninda miras pay1 oldugu tespit edilmistir. TMK m. 640 (2) hikmine gore; “Miras¢ilar
terekeye elbirligiyle sahip olurlar ve sozlesme veya kanundan dogan temsil ya da yonetim
vetkisi sakli kalmak tizere, terekeye ait biitiin haklar iizerinde birlikte tasarruf ederler”.
TMK m. 640 (2) hiikkmii kapsaminda, Huriye Boydak’in mirascilari, Huriye Boydak’in
Banka’nin esas sermayesinin % 0,1863’linii olusturan paylar {izerinde elbirligi ile
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maliktirler ve s6z konusu paylar {izerinde birlikte tasarruf edebilirler. Buna karsin, Huriye
Boydak’in miras¢ilarindan olan Hac1 Boydak, Mustafa Boydak, Memduh Boydak ve Bekir
Boydak’in Tiirkiye Finans nezdindeki paylar lizerinde el koyma karar1 bulundugundan ve
s0z konusu paylar {lizerinde tasarruf yetkileri kisitlandigindan dolayi, her ne kadar Huriye
Boydak’in diger mirasgilar1 Siikran Bozdag ve Nuran Senozan’in Banka nezdindeki paylar
Uzerinde el koyma karar1 olmasa da, Huriye Boydak’in terekesinin bir parg¢asini olusturan,
Turkiye Finans’in esas sermayesinin % 0,1863 ‘iinii olusturan paylar {izerinde tasarruf
yetkisi kisitlanmis olmaktadir. Bu nedenle Huriye Boydak’in terekesinde yer alan ve
Turkiye Finans’1in esas sermayesinin % 0,1863iinii olusturan mirasgilarina ait paylar da el
konulan paylar statiisiine gegmistir

(Yukarida 2,3 ve 4 ve 5’inci maddelerde detayli bilgileri verilen ve {izerinde el koyma
karar1 bulunan paylar “Elkonulan Paylar” olarak anilacaktir).

Yukaridaki agiklamalar kapsaminda:

1. Tirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin toplamda %9,8657si Uzerinde el
koyma karar1 vardir.

2. Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin toplamda %2,2342’sini olusturan
tuzel kisiye TMSF kayyim olarak atanmistir.

Ayrica belirtmek gerekir ki Turkiye Finans esas sermayesini temsil eden ve tzerinde el koyma
tedbiri bulunmayan paylarin bir kismi halen Boydak ailesinin diger fertlerine ait bulunmaktadir.
Bununla birlikte devam eden siiregte ilgili mahkemelerin bu kisilerle ilgili alabilecegi kararlar
saklidir. Boydak ailesinin diger fertlerinin her birinin paylart orant %2,5’in altindadir. Bu
nedenle, Boydak Holding A.S.’ye kayyim atanmasi ile yonetiminin TMSF’ye devredilmesi,
Boydak Grubunda yer alan bazi gercek kisilerin Tiirkiye Finans nezdindeki paylarina el
konulmasi ve Boydak Grubunda yer alan bazi ger¢ek kisiler hakkinda sorusturma ve
kovusturma baslatilmasi, Tiirkiye Finans’in yonetimi agisindan risk teskil etmemektedir.

Yine yukarida belirtmis oldugumuz iizere Turkiye Finans nezdinde toplamda %9,8657
oraninda pay sahibi olan kisilerin paylarina mahkeme kararlari ile el konulmustur. Goriildigi
izere bu oran % 10 oraninin dahi altinda bulunmaktadir. Ayrica Boydak Grubu dahilindeki
pay sahiplerinden Sn. Mustafa Boydak Tiirkiye Finans Bankas1 Y6netim Kurulu iiyeliginden
02.09.2016 tarihi itibariyla istifa etmesi ile birlikte Yonetim Kurulu Gzerinde de Boydak
Grubunun etkisi sona ermistir. NCB Tiirkiye Finans’in hakim pay sahibi olup ve yOnetimin
cogunlugunu elinde bulundurmaktadir.

Yukarida ifade edilen nedenler ile birlikte anilan mahkeme kararlarimin Tiirkiye Finans’in
yonetim yapisi iizerinde bir etkisi olmadigi ve TUrkiye Finans’in yonetimi agisindan risk teskil
etmedigi diisliniilmektedir.

Bu noktada son olarak Boydak Grubunu olusturan paylarin Turkiye Finans ana pay sahibi olan
NCB tarafindan devir alinmasi siirecine ilgili olarak, pay devrine iliskin hakim pay sahibi ile
paylar1 lizerinde el koyma karari mevcut olan pay sahipleri de dahil olmak Uzere Boydak
Grubunda yer alan tim pay sahipleri arasinda goriismeler devam etmekle birlikte paylarin
satisina iligkin hisse satig sozlesmesinin hazirlanmasi siireci devam etmektedir. Diger taraftan,
TMSF Yonetimindeki Boydak Holding A.S. tarafindan da pay satisina sicak bakilmak ile
birlikte hisse satis s6zlesmesinin hazirlanmasi akabinde Boydak Holding A.S. ile de pay devir
islemlerinin yapilabilecegi diisiiniilmektedir. Uzerlerinde el koyma karar1 olan paylara iliskin
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el koyma kararlarinin uygulandigi Kayseri 2. Agir Ceza Mahkemesi ile de goriisiilerek el koyma
kararinin ikame bedel {lizerinde uygulanarak paylar lizerindeki tedbirin kaldirilmasi yoniinde
goriigmelerde ilerleme kaydedilmistir ve el koyma kararlarinin ikame bedel Uzerine
yansitilarak, paylar lizerindeki el koyma kararinin kaldirilacagi beklenmektedir.

Boydak Grubunda yer alan kisilerin tamaminin Tirkiye Finans nezdindeki tiim paylarinin
NCB’ye devredilmesinin:

1. Boydak Grubunda yer alan kisiler, TMSF yetkilileri** (Boydak Holding A.S. i¢in) ile
NCB’nin anlagmasi ve taraflar arasinda pay devir sdzlesmesi/s6zlesmelerinin imzalanmasi,

2. Elkonulan Paylar iizerindeki el koyma kararinin ilgili mahkeme tarafindan kaldirilmasi
ve/veya s0z konusu el koyma kararimin paylarin kaim degeri olan satis bedeli iizerine
yansitilmasi,

3. Boydak Grubundaki kisilerin paylarinin NCB’ye devri konusundan BDDK’dan gerekli
izinlerin alinmasi,

akabinde tamamlanmasi1 beklenmektedir.

* Bu Ihrage1 Bilgi Dokiimaninda belirtilen kayyim atama ve el koyma kararlar1, bu Thrage1 Bilgi
Dokiimaninin diizenlenme tarihi itibar1 ile Tiirkiye Finans’in bilgisi dahilinde olan kayyim
atama ve el koyma kararlarin1 yansitmaktadir.

**Boydak Holding A.$’nin yonetimini elinde bulunduran TMSF’nin 674 sayili Kanun
Hikmiinde Kararname’nin 19’uncu ve 20’inci maddesi geregince sdz konusu sirketin Turkiye
Finans nezdindeki paylarini satma yetkisi vardir.

5. FON KULLANICISI VE IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

5.1 Fon kullanicisi ve ihrag¢r hakkinda genel bilgi:

5.1.1 Fon kullanicis1 ve ihrag¢inin ticaret unvani:

Fon Kullanicisi: Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 Anonim Sirketi

Ihracc: TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

5.1.2 Fon kullanicis1 ve ihragcimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Unvan Ticaret Siciline Bagh Bulundugu Ticaret Sicil
Tescil Edilen Merkez | Ticaret Sicili Numarasi
Adresi Memurlugu
Tiirkiye Finans Katilim Saray Mah. Sokullu Istanbul Ticaret 401492
Cad. No:6 Umraniye/ | Sicil Miidiirliigii
Bankas1 A.S. ;
Istanbul
Saray Mah. Sokullu Istanbul Ticaret 854563
TF Varlik Kiralama Cad. No:6 17.Kat Ofis | Sicil Midiirliigii
A.S. No. 42 Umraniye/
Istanbul
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5.1.3 Fon kullanicis1 ve ihraceinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Unvan Ticaret Siciline Tescil Ongorilen Siresi
Tarihi

Tiurkiye Finans Katilim | 03/10/1991* Siresiz

Bankas1 A.S.

TF Varlik Kiralama A.S. 11/02/2013 Suresiz

*Anadolu Finans Kurumu A.S.’nin Ticaret Siciline tescil tarihidir.

5.1.4 Fon kullanicis1 ve ihrageimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicisi
ve ihraceinin kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin

adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Unvan:

Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. (Fon Kullanicisi)

Hukuki Statusu:

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke: Turkiye
Merkez Adresi- Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ Istanbul

Internet Adresi:

www.turkiyefinans.com.tr

Telefon / Faks Numaralari:

02166762396 -676 28 48/0 216 676 2921

Unvan:

TF Varlik Kiralama A.S. (Thragg1)

Hukuki Statusu:

Anonim Sirket (Varlik Kiralama Sirketi)

Umraniye/ Istanbul

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke: Turkiye
Merkez Adresi: Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 17. Kat Ofis No.42

Internet Adresi:

www.tfvarlikkiralama.com.tr

Telefon / Faks Numaralari:

021667624 05-6762845/0216 676 29 17

5.1.5 Tihracci ve fon kullanicisinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 5nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Turkiye Finans Derecelendirme Notlari

03.11.2017 | 02.02.2017 | 16.11.2016 | 26.08.2016 | 27.07.2016 | 19.11.2015 lsﬁrg]isim
GOrunim Duragan Duragan Negatif Negatif Duragan Duragan | Degismedi
(Stable) (Stable) (Negative) | (Negative) (Stable) (Stable)
Uzun Degismedi
Vadeli BBB- BBB- BBB BBB BBB BBB
YP
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5:353 Vadeli F3 3 F2 F2 F2 3 Degismedi
Uzun Degismedi
Vadeli BBB- BBB- BBB BBB BBB BBB+

TL

$|l_sa Vadeli F3 3 F2 F2 F2 F2 Degismedi
Finansal Degismedi
Kapasite bb- bb- bb- bb- bb- bb-

Notu

Destek 2 2 2 2 2 2 Degismedi
Ulusal AAA (tur) | AAA (tur) | AAA(tur) | AAA (tur) | AAA (tur) | AAA (tur) | Degismedi
$'Pke Notu BB+ BB+ BBB- BBB- BBB- BBB-

%'_ke Notu BBB- BBB- BBB- BBB- BBB- BBB

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 27.01.2017 tarihinde Tulrkiye’nin
kredi notunu bir kademe indirmesini takiben, 2 Subat 2017 tarihinde Turkiye Finans’inuzun
vadeli yerel ve yabanci para birimi cinsinden kredi notlarin1 "BBB" seviyesinden "BBB-"
seviyesine indirdigini ve "negatif" olan not goriiniimiinii "duragan" olarak revize ettigini
aciklamigtir. Ayrica, Fitch Ratings, Turkiye Finans’in kisa vadeli yerel ve yabanci para birimi
cinsinden kredi notlarm1 "F2" seviyesinden "F3" seviyesine indirdigini bildirmistir.

Fitch Ratings, 03.11.2017 tarihinde Tiirkiye Finans’in notlarinda ve not goriiniimiinde bir
degisiklige gitmedigini ve tiim notlarini teyit ettiini agiklamstir.

VKS Acisindan

TFVKS’nin Fitch Ratings tarafindan verilen 6ncelikli teminatsiz bor¢lanma ihra¢ notu da
"BBB-" seviyesindedir.

Derecelendirme Notu ile Tlgili Aciklama

Yatirnm yapilabilir kredi kalitesi grubunun taban notu olan BBB- notu temerr(t riskinin
spekiilatif not grubuna (BB+ ve alt1) kiyasla 6nemli 6l¢iide diistiiglinii ve kuruluslarin, ticari ve
ekonomik kosullardaki olumsuz degisiklerden gorece daha az etkilendiklerini ifade etmektedir.

5.2 Yatirimlar:

5.2.1 TIhra¢g bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden
itibaren yapilmis olan bashca yatirinmlara iliskin aciklama:

Fon Kullanicisinin olagan bankacilik faaliyetleri disinda 6nemli bir yatirimi bulunmamaktadir.
5.2.2 YoOnetim organlan tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda fon
kullanicisin1 baglayic1 olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger

girisimler hakkinda bilgi:

YOKTUR.
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5.2.3 Madde 5.2.2'de belirtilen baglayici taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanin planlanan kaynaklarina iliskin bilgi:

YOKTUR.

5.2.4 Fon kullamcisinin dayanak varhik ve haklar ile birlikte ihrag¢iya ve dolayisiyla
kira sertifikasi sahiplerine kars1 yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi icin 6nemli
olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar
taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli s6zlesmelerin
kisa ozeti:

5.2.4.1 izahname Kapsamindaki Tiim Ihraclarin Tabi Oldugu Sézlesmeler

5.2.4.1.1 Kira Sertifikasi ihrac1 Temel Hiikiim ve Kosullar

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu sdzlesme ile bu ihrag¢1 Bilgi Dokiimani kapsaminda
yapilacak tiim Ihraclara iliskin temel hiikiim ve kosullar belirlenmektedir. Bu sdzlesme ile
tertip ihraglarinda imzalanacak s6zlesmelerin sekil ve igerigi, 6demelerin ne sekilde yapilacagi,
erken itfa halleri, temerriit halinde VKS$’nin Varlik ve Haklar Uzerindeki tasarruf yetkisi ve
benzeri tiim tertip ihraglarina uygulanacak genel hususlar diizenlenmektedir.

5.2.4.1.2 Sertifika Hiikiim ve Sartlari

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu sdzlesme ile bu ihrag¢1 Bilgi Dokiimani kapsaminda
halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satis veya tahsisli satis yoluyla Kira Sertifikasi
Ihrac1 gerceklestirilmesi halinde, Kira Sertifikalarina iliskin yapi, tiir, dayanak Varlik/Hak,
sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri konular
dlizenlenmektedir.

5.2.4.1.3 Garanti Mektubu

Kira sozlesmesi akdedilmeden, Varlik ve Haklarin yonetilmesi suretiyle gergeklestirilecek ve
itfa tarthinden 6nce kupon 6demesi yapilacak sahiplige dayali ihraclar ile yonetim sdzlesmesine
dayali ihraglarda, Tiirkiye Finans’in VKS lehine yonetilecek Varlik Ve Haklar sebebiyle borclu
olan 3. kisilerin, bu borg¢larinin vadesinde ve eksiksiz olarak ddenecegini ve ddenmemesi
halinde ise, ddenmeyen alacaklar1 vade/itfa tarihinde nakden ve defaten VKS’ye 6demeyi
TBK’nin 128. Maddesi anlaminda iigiincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla tistlendigi garanti
mektubudur.

5.2.4.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas1 Ihraci

5.2.4.2.1 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas1 Thraclarna iliskin Sézlesmeler

5.2.4.2.1.1 Ahm Satim So6zlesmesi

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu s6zlesme kapsaminda ihraca dayanak Varlik ve Haklarin
Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye satilmasinin hiikiim ve kosullar1 belirlenmektedir.
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5.2.4.2.1.2 Kira Sozlesmesi

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu s6zlesme kapsaminda ihraca dayanak olan ve Turkiye
Finans tarafindan VKS’ye satilarak devredilmis olan Varlik ve Haklarin Tiirkiye Finans’a
kiralanmasina, kira siiresine (ihrag tarihi ile itfa tarihi arasi) ve kira bedellerinin 6denmesine
iligkin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir.

5.24.2.1.3 Alm Taahhiidii

Tiirkiye Finans tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen bu taahhiit ile Tiirkiye Finans, Kira
Sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda dayanak Varlik ve
Haklar1 itfa bedelini 6deyerek satin almasina iligkin hiikiim ve kosullar diizenlenmektedir.

5.2.4.2.1.4 Hizmet Sozlesmesi

VKS ve Tiirkiye Finans arasindaki bu sézlesme kapsaminda ihraca dayanak olan ve VKS$
tarafindan Tiirkiye Finans’a kiralanmis olan Varlik ve Haklarin idaresi, bakim ve onarimui ile
vergi ve sigortalarin 6denmesine ve takibine iligkin olarak Tirkiye Finansi yonetici olarak
atanmakta ve buna iliskin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir.
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5.4.2.2.2 Sahiplige Dayal Kira Sertifikas1 Thrac1 Semas ve islem Adimlar

5.4.2.2.2.1 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas1 Ihraci Semas

5.4.2.2.2.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikalarinin islem Adimlan

1. Tiirkiye Finans sahiplige dayal1 kira sertifikasi ihracina dayanak teskil eden varlik ve
haklarin (“Portféy”) miilkiyetini VKS’ye devredecek, Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklarin
devri tescile veya ilgili mevzuat uyarinca 6zel sekil sartlarina tabi olmas1 durumunda devir igin
gerekli islemler gergeklestirilecektir.

2. VKS, Portfoy’de yer alan varlik ve haklarin degerinin azami %90’1 kadar bir tutarda
sahiplige dayal1 Kira Sertifikas1 ihrac1 gergeklestirecektir.
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3. VKS ihrac1 gerceklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarini satin alan
Yatirimcilara, Kira Sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.

4, VKS yatirimcilardan tahsil ettigi ihra¢ hasilatini Portfoy’in bedeli olarak Turkiye
Finans’a aktaracaktir.

S. Kira Sozlesmesi akdedilerek gergeklestirilecek sahiplige dayali Kira Sertifikasi
ihraglarinda Tirkiye Finans, kira 6demelerini, halka arz edilerek gergeklestirilecek ihraglarda
sermaye piyasast aracit notunda, halka arz edilmeksizin gerceklestirilen ihraclarda Sertifika
Hikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS’ye Odeyecektir. Tirkiye Finans, Kira
Sozlesmesi akdedilmeden gergeklestirecek ve itfadan dnce kupon ddemesi yapilacak sahiplige
dayali kira sertifikasi ihraglarinda; (i) VKS’ye satmis oldugu Portfoy’de yer alan varlik ve haklar
kiralanabilir tasinir veya tasinmaz esya veya hak degilse ve itfadan dnce kupon 6demesi
gerceklestirilecekse, TUrkiye Finans Portfoy’ii VKS adina yonetecektir. (ii) Portfoy’den elde
ettigi geliri, sermaye piyasasi aracit notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen
tarthlerde VKS’ye aktarmadan once katilim bankaciligi prensiplerine uygun yatirimlarda
degerlendirilecektir. (iii)Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasasi aract notunda veya
Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS’ye aktaracaktir. Portféy’den elde
edilen gelir, sermaye piyasasi aract notu veya Sertifika Hiikkiim ve Sartlarinda belirtilen
beklenen kar oranimi gegerse, s6z konusu tutar vekalet Ucreti olarak Tirkiye Finans’a ait
olacaktir. (iv) Turkiye Finans, Portfoy’de yer alan varlik ve haklar ve atil kalan fonlarin
kullanilmasinda kullanilan yatirimlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira, yonetim vs.)
dogrudan ve/veya dolayli olarak borglanan kisilerin (“Portféy Bor¢lular’” ve “Yatirnm
Borg¢lularr) bor¢larin1 zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edecegini garanti etmistir. Bu
kapsamda, Portfoy Borglulari’nin ve Yatirim Borglulari’nin borglarini zamaninda, tam ve
eksiksiz ifa etmesi neticesinde, (A)Portféy’den sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika
Hiikiim ve Sartlar1 kapsaminda belirtilen beklenen kar1 elde edemez ise, elde ettigi kar ile
beklenen kar arasindaki farki, (B)Portfoy’den hi¢ kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen
tutar1 sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlar1 kapsaminda belirtilen
beklenen kari, VKS’ye 6deyecektir. Bu kapsamda, VKS ve Yatirimcilar, Portfoy Borglular ve
Yatirim Borglularina iligkin risklere maruz kalmayacak ve Turkiye Finans herhalde beklenen
kar1 VKS’ye 6demek zorunda kalacaktir. Kira s6zlesmesi akdedilmeden gerceklestirilecek ve
itfada ihrag tutarinin iizerinde belirli bir kar marj1 eklenerek kupon 6demesi yapilacak sahiplige
dayali Kira Sertifikas1 ihraglarinda Turkiye Finans Portfoy’ti VKS lehine yonetecektir.
Portféy’den elde edilen gelir vekalet tcreti olarak Turkiye Finans’a ait olacaktir.

6. Yukarida 5’inci maddede belirtilen sekillerde gergeklestirilecek sahiplige dayali Kira
Sertifikasi ihraglarinda VKS, Tirkiye Finans’tan tahsil ettigi gelir demesini sermaye piyasasi
aract notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde yatirimcilara
Odeyecektir.

7. Itfa tarihinde, Tiirkiye Finans Alim Taahhiidiine istinaden, Portfdy’ii itfa bedelini
0demek suretiyle satin alacaktir. Alim taahhiidiiniin ifas1 hukuki nedenler de dahil herhangi bir
nedenle miimkiin olmamasi ve icra edilememesi halinde, Tlrkiye Finans VKS’ye itfa bedeli
kadar tazminat 6deyecektir.

8. VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi Itfa Bedelini yatinmcilara ddeyecek ve kira
sertifikalar itfa edilecektir.

Dayanak Varhk Olarak Kullanilmasi Planlanan Varhk ve Haklar
Sahiplige dayali olarak planlanan tertiplerde Portfoy Varliklar1 olarak, VKS tarafindan daha
once gergeklesen ihraglara benzer sekilde; bunlarla sinirli olmamak iizere, Tiirkiye Finans’in

sahip oldugu gayrimenkullerin, kira sertifikalarinin ve ihracin yapisina gore ¢esitli Varlik ve
Haklarin kullanilmasi planlanmaktadir.
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Tiirkiye Finans’in bu ihrager Bilgi Dokiimanini diizenlenme tarihi itibar: ile sahip oldugu
gayrimenkullerin listesi asagida yer almaktadir.

Deger <
Parsel T%_ ’ Bagimsiz
1 Iice Mah/Kdy | Pafta | Ada | Parsel | Alam, Giincel Kat Bolim
m? . Numarasi
(KDVsiz)
Adana |  Seyhan Tepebag 42 259 4 88134 | 5.728.710 Bodrum+Zemin 1
pebas ’ -1£0. Kat+1. Kat + 2. kat
Adana Seyhan Tepebag 42 259 4 243,30 462.270 3. Kat 2
Adana Seyhan Tepebag 42 259 4 243,30 450.105 4. Kat 3
Adana Seyhan Tepebag 42 259 4 243,30 437.940 5. Kat 4
Adana Seyhan Tepebag 42 259 4 243,30 425.775 6. Kat 5
Adana Seyhan Tepebag 42 259 4 243,30 425,775 7. Kat 6
Bursa | Osmangazi | Aktarhissam | H22DO7AIC | 5266 2 800 7.400.000 BOdr”mJ'f(zT'”J'Asma 2
) 1No'lu

Eskighir Tepebast Cumhuriyet - 635 20 364,70 3.500.000 Bodrum + Zemin + Bagimsiz

Asma Kat 21
Bolim

Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 105,33 2.425.000 | Zemin Kat+Asma Kat 1
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 116,71 2.450.000 | Zemin Kat+Asma Kat 3
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 62,02 1.615.000 Zemin Kat+Asma Kat 4
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 46,90 1.265.000 | Zemin Kat+Asma Kat 5
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 89,60 1.880.000 | Zemin Kat+Asma Kat 6
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 78,53 1.650.000 | Zemin Kat+Asma Kat 7
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 88,45 2.300.000 | Zemin Kat+Asma Kat 8
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 106,10 2.655.000 | Zemin Kat+Asma Kat 9
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 65,56 850.000 1.Kat 14
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 92,50 1.110.000 2.Kat 15
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 112,71 1.355.000 2.Kat 16
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 162,82 1.890.000 2.Kat 17
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 89,49 1.075.000 2.Kat 18
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 51,34 665.000 2.Kat 19
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 51,34 665.000 2.Kat 20
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 52,48 680.000 2.Kat 21
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 65,55 850.000 2.Kat 22
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 92,50 1.205.000 4. Kat 31
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 112,71 1.465.000 4. Kat 32
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 162,82 1.955.000 4. Kat 33
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 89,49 1.165.000 4.Kat 34
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 51,34 720.000 4. Kat 35
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Istanbul Beyoglu Hacitmimi 115 127 33 51,34 720.000 4. Kat 36
istanbul | Beyoglu Hacimimi 115 127 33 52,48 735.000 4.Kat 37
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 65,56 920.000 4. Kat 38
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 92,50 1.295.000 5.Kat 39
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 112,71 1.580.000 5.Kat 40
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 162,82 2.280.000 5.Kat 41
istanbul | Beyoglu Hacimimi 115 127 33 89,49 1.255.000 5.Kat 42
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 51,34 770.000 5.Kat 43
istanbul | Beyoglu Hacimimi 115 127 33 51,34 770.000 5.Kat 44
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 52,48 785.000 5.Kat 45
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 65,56 985.000 5.Kat 46
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 92,50 1.390.000 6.Kat 47
Istanbul Beyoglu Hacitmimi 115 127 33 112,71 1.690.000 6.Kat 48
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 143,09 2.005.000 6.Kat 49
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 109,22 1.530.000 6.Kat 50
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 51,34 820.000 6.Kat 51
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 52,34 835.000 6.Kat 52
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 52,48 840.000 6.Kat 53
istanbul | Beyoglu Hacimimi 115 127 33 65,56 1.050.000 6.Kat 54
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 205,20 2.875.000 7.Kat 55
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 112,71 1.690.000 7.Kat 56
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 143,09 2.145.000 7.Kat 57
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 109,22 1.640.000 7.Kat 58
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 51,34 820.000 7.Kat 59
Istanbul Beyoglu Hacitmimi 115 127 33 52,48 840.000 7.Kat 60
istanbul | Beyoglu Hacimimi 115 127 33 52,48 840.000 7.Kat 61
Istanbul Beyoglu Hacimimi 115 127 33 65,56 1.050.000 7.Kat 62
) Bodrum Kat + Zemin

Istanbul Kartal Yakactk G22A15F1A | 12354 79 22.140 | 93.000.000 | Kat+8 ,?gait Normal

Istanbul Kartal Yakacik G22A15F1A | 12354 80 2.789,28 | 7.250.000 Arsa

Istanbul | Bayrampasa | Sagmalcilar 910/1 6 10 176 750.000 Bodrum 1
istanbul | Bayrampasa | Sagmalcilar 910/1 6 10 150 2.175.000 Zemin 2
istanbul | Bayrampasa | Sagmalcilar 910/1 6 10 85 510.000 1. normal kat 3
Kayseri | Melikgazi Kicikapt 292 1510 | 1280 33836 | 1.780.000 BOerlilnc::mazleg? *L 1
Kayseri | Melikgazi Kigikapi 292 1510 1280 10,05 115.000 Zemin Kat 2
Kayseri | Melikgazi Kigikap1 292 1510 1280 26,55 285.000 Zemin Kat 3
Kayseri | Melikgazi Kigikap1 292 1510 1280 44,69 140.000 2. Normal Kat 10
Kayseri | Melikgazi Kigikapi 292 1510 1280 80,93 245.000 2. Normal Kat 11
Kayseri | Melikgazi Kigikap1 292 1510 1280 44,69 140.000 3. Normal Kat 16
Kayseri | Melikgazi Kigikapi 292 1510 1280 80,93 245.000 3. Normal Kat 17
Kayseri | Melikgazi Kigikap1 292 1510 1280 64,36 200.000 3. Normal Kat 18
Kayseri | Melikgazi Kigikapi 292 1510 1280 44,69 140.000 4, Normal Kat 22
Kayseri | Melikgazi Kigikapi 292 1510 1280 80,93 245.000 4. Normal Kat 23
Kayseri | Melikgazi Kigikap1 292 1510 1280 64,36 200.000 4. Normal Kat 24
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Kayseri | Melikgazi Kigikap1 292 1510 1280 44,69 140.000 5. Normal Kat 28

Kayseri | Melikgazi Kigikap1 292 1510 1280 80,93 245.000 5. Normal Kat 29

Kayseri | Melikgazi Kigikap1 292 1510 1280 64,36 200.000 5. Normal Kat 30
. - - N Bodrum + Zemin +

Kocaeli Izmit Omeraga 13 280 31 459 4.,705.000 Asma Kat 1

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan sahiplige dayali ihraglarda dayanak
varlik olarak kullanilacak tasinmazlara iliskin degerleme raporlarinda taginmazlarin toplam
degerinin 197.585.000 TL olarak tahmin edildigi belirtilmektedir.

S6z konusu gayrimenkullere iliskin degerleme raporlarinda yer alan 6zet bilgiye asagidaki

tabloda yer verilmektedir.

Dayanak Varhk Gayrimenkul degeri

| (TL)
Yakacik-Kartal ISTANBUL (Eski genel miidiirliikk binasi ve 100.250.000
1 adet arsa)
Beyoglu/ISTANBUL (49 adet bagimsiz boliim) 66.045.000
Seyhan/ADANA (6 adet bagimsiz boliim) 7.930.000
Osmangazi/Bursa (1 adet diikkan) 7.400.000
Izmit/KOCAELI (1 adet bagimsiz boliim) 4.705.000
Ib((;;;Lljlr(T?)pl Mahallesi-Melikgazi/KAYSERI (14 adet bagimsiz 4.320.000
Bayrampasa/ISTANBUL (2 adet diikkan ve 1 adet mesken) 3.435.000
C.l.Jrrlhurlyet Mahallesi-Tepebasi/ESKISEHIR (1 adet bagimsiz 3.500.000
bolum)
Toplam Deger Tahmin Tutan 197.585.000
Toplam Deger Tahmin Tutarnin %901 177.826.500

Sahiplige Dayali Yontemle Gerceklesecek Islemlerin Tahmini Tutar:

Yukaridaki tabloda yer alan tiim gayrimenkullerin dayanak varlik olarak kullanilmasi suretiyle
Kira Sertifikalar1 Tebligi Madde 5 (3) kapsaminda VKS, Portfoy’de yer alan Varlik Ve Haklarin
degerinin azami %90’mma kadar bir tutarda sahiplige dayali Kira Sertifikas1 ihraci
gerceklestirecektir. Tebligdeki bu kisitlamadan dolayr program dahilinde gerceklesecek
islemlerin, ancak 197.585.000 TL’nin % 89,83’ine tekabill eden 177.500.000 TL’sine kadar
olan kisminin sahiplige dayali olarak gerceklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar, piyasa
kosullarina ve Tiirkiye Finans’in dayanak Varlik ve Hak stoguna gore farklilik

gosterebilecektir.

Genele Agik / Public35




5.4.2.3  Yénetim Soézlesmesine Dayah Kira Sertifikasi Thraci
5.4.2.3.1 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarina iliskin Sozlesmeler

5.4.3.1.1 Yonetim Sozlesmesi

Yonetim sozlesmesi ¢ergevesinde Tiirkiye Finans, ihraca esas Varlik Ve Haklar1 Tirkiye
Finans’a temin etmeyi ve/veya belirli bir portfoyii olusturarak VKS lehine yonetmeyi ve Varlik
Ve Haklardan elde edilen gelirleri VKS’ye 6demeyi taahhiit etmektedir.

5.4.3.1.2 Tasfiye Taahhidu

Tiirkiye Finans’in, Kira Sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda
Portfoyd itfa bedelini 6deyerek tasfiye etmeyi iistlendigi tek tarafli taahhiittiir.

5.4.2.3.2 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikas1 Ihraci Semasi ve Islem
Adimlari

5.4.2.3.2.1 Yonetim Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikasi ihrac1 Semasi
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5.4.2.3.2.2 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarimin Islem Adimlan

1. VKS tarafindan yOnetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikasi  ihraci
gerceklestirilecektir.

2. VKS ihrac1 gerceklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarini satin alan
Yatirimcilara, kira sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.

3. VKS Yatirimcilardan topladigi ihrag tutarini TUrkiye Finans’a aktaracaktir.

4. Turkiye Finans, ihrac tutar1 ile Kira Sertifikalarini, finansal kiralama sézlesmeleri

kapsaminda sahip oldugu Varlik ve Haklari, finansman desteklerini veya Tiirkiye Finans’in
Faizsiz Bankacilik Danisma Kurulu’nca uygun goriilecek baskaca Varlik ve Haklar1 (“Uygun
Portfoy Varhklarr”) VKS’ye temin edecektir (“Baslangi¢ Portfoy Varhklarr”). Baslangig
Portfoy Varliklarinin belirlenmedigi durumlarda Tlrkiye Finans, katilim bankacilig ilkeleri
dogrultusunda, Portfoy’ii olusturacaktir. Baslangic Portfoy Varliklar1 veya Tlrkiye Finans
tarafindan olusturulacak Portfoy, Yonetim Sozlesmesine istinaden, VKS’nin vekili sifat1 ile
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Turkiye Finans tarafindan yonetilecektir. Tiirkiye Finans herhalde Portfoy Varliklari’n1 Uygun
Portfoy Varligi niteligini haiz ikame varliklarla degistirebilecektir.

S. Tiirkiye Finans Portfoy’den elde edilen gelirlerin tahsilatin1 gergeklestirecektir.

6. Turkiye Finans, Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasasi aracit notunda veya
Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS’ye aktaracaktir. Portfoy’den elde
edilen gelir, sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen
beklenen kar oranii gegerse, s6z konusu tutar vekalet Ucreti olarak Turkiye Finans’a ait
olacaktir. Eger Turkiye Finans; (i) Portféy’den sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika
Hiikiim ve Sartlar1 kapsaminda belirtilen beklenen kar1 elde edemez ise, elde ettigi kar ile
beklenen kar arasindaki farki, (ii)Portfoy’den hi¢ kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen tutari
sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlar1 kapsaminda belirtilen
beklenen kari, VKS’ye odeyecektir. Su kadar ki, Baslangi¢ Portféy Varliklari’nin
belirlenmedigi yonetim s6zlesmesine dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda, Tlrkiye Finans kusur
veya Sozlesme'ye aykirilik bulunmamasi sartiyla, basiretli bir tacir gibi piyasa sartlarina gore
vekalet gorevini yerine getirirken, beklenen kar1 elde edecek kadar finansman saglayamaz ve/
veya yatirim yapamaz ise Banka'nin, VKS'ye kars1 karin elde edilmemesi veya zarar edilmesi
nedeniyle herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

7. VKS Tiirkiye Finans’tan tarafindan yapilan 6demeleri Yatirimcilara aktaracaktir.

8. itfa tarihinde, Turkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfoy’i itfa bedelini
Odemek suretiyle tasfiye edecektir.

0. Portfoy tasfiye edildikten sonra, Portfyiln tasfiyesinden elde edilen gelir VKS
tarafindan yatirimcilara aktarilacak ve Kira Sertifikalari itfa edilecektir.

Baslangic Portfoy Varhiklar1 Olarak Kullanilmasi Planlanan Varhk ve Haklar

Yonetim sozlesmesine dayali olarak planlanan tertiplerde Baglangi¢ Portfoy Varliklar1 olarak,
VKS tarafindan daha 6nce gerceklesen ihraglara benzer sekilde; bunlarla sinirli olmamak iizere,
Hazine VKS veya TFKB VKS tarafindan ihra¢ edilmis kira sertifikalarinin, finansal kiralama
sozlesmeleri ve Tiirkiye Finans Faizsiz Bankacilik Danigsma Kurulunca uygun goriilen diger
varliklarin ve haklarin kullanilmasi planlanmaktadir

Ayrica Baglangic Portfoy Varliklarinin belirlenmedigi ihraglarda, Tiirkiye Finans, Katilim
Bankacilig1 Ilkeleri dogrultusunda, Portfoyii olusturacaktir.

Yonetim Sozlesmesine Dayal Yontemle Gerceklesecek Islemlerin Tahmini Tutar::
Ihra¢ Programi kapsaminda gerceklesecek islemlerin, 1.722.500.000 TL’sine kadar olan

kisminin yonetim sézlesmesine dayali olarak gercgeklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar
piyasa kosullarina ve Tiirkiye Finans’in Varlik ve Hak stoguna gore farklilik gosterebilecektir.

5.4.2.4 Ahm-Satima Dayal Kira Sertifikas1 Thrac
5.4.2.4.1 Alim Satima Dayal Kira Sertifikalarina Iliskin S6zlesmeler

5.4.3.4.1.1 Emtia Alhm Satim So6zlesmesi

Bu s6zlesme ile ihraca esas Varlik ve Haklarin VKS tarafindan pesin olarak satin alinarak, Fon
Kullanicisina vadeli olarak satilmasina iliskin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir. Bu
sozlesme; (i) Tirkiye Finans tarafindan VKS’ye Siparis Formu iletilmesi, (ii) VKS tarafindan
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Turkiye Finans’a Teklif Mektubu’nun gonderilmesi, (iii) Turkiye Finans tarafindan diizenlenen
Kabul Beyani’nin VKS’ye ulagmasi ile birlikte kurulacaktir.

5.4.3.4.2 Ahlm-Satima Dayal Kira Sertifikas1 Ihrac1 Semasi ve Islem Adimlan

5.4.2.3.4.1 Ahm-Satima Dayal Kira Sertifikasi Thrac1 Semasi

5.4.2.3.4.2 Ahm Satima Dayah Kira Sertifikalarinin islem Adimlar

1. VKS tarafindan alim-satima dayali Kira Sertifikasi ihraci gergeklestirilecektir.

2. VKS ihrac1 gerceklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarini satin alan
Yatirimcilara, Kira Sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.
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3. Thrag gergeklestikten ve Yatirimeilar Kira Sertifikalarinim bedellerini 6dedikten sonra,
VKS, likit piyasadan Emtia’y1 satin alacaktir. S6z konusu Emtia VKS’nin Tiirkiye Finans’a
verdigi vekalete istinaden Tiirkiye Finans tarafindan VKS adina tedarik¢iden (Broker 1) satin
aliacaktir.

4, Tedarik¢i (Borker 1) Emtia’y1 hilkkmen teslim esaslar1 ¢ercevesinde VKS’ye teslim
edecektir.
S. VKS, Tiirkiye Finans aracilig1 ile satin almis oldugu Emtia’yr ihrag¢ tutari lizerinde

belirli bir kar marji1 koyulmasi sureti ile belirlenen vadeli Emtia satis fiyat1 izerinden Turkiye
Finans’a satacaktir.

6. Tiirkiye Finans, VKS’den satin almis oldugu Emtia’y1 ihrag¢ tutar1 kadar bir bedelle
tedarikei (broker 1) disindaki baska bir kisiye (broker 2) satacaktir.

7. Broker 2 Emtia bedelini Turkiye Finans’a ddeyecektir.

8. Vadeli Emtia satis fiyati, sermaye piyasasi aracit notunda veya Sertifika Hiikiim ve
Sartlarinda belirlenen tarihlerde Tirkiye Finans tarafindan VKS’ye 6denecektir.

0. VKS, gelir dagitim tarihlerinde, Tirkiye Finans’tan yapmis oldugu tahsilati
yatirimcilara aktaracaktir.

10.  Itfa tarihinde, Tlrkiye Finans vadeli satis fiyatinin son taksitini (itfa bedelini) VKS’ye
Odeyecektir.

11.  Vadeli Emtia satis bedelinin VKS’ye édendikten sonra, VKS itfa bedelini yatirimcilara
odeyecek ve kira sertifikalar itfa edilecektir.

Dayanak Varhk Olarak Kullanilmasi Planlanan Varhk ve Haklar

Alim-satima dayali olarak planlanan tertiplerde dayanak Varliklar ve Haklar (emtia), likit
piyasalarda alinip satilabilen platinyum, paladyum gibi varliklardir.

Alm-Satima Dayah Yontemle Ger¢eklesecek Islemlerin Tahmini Tutar::
Program kapsaminda gergeklesecek islemlerin, 100.000.000 TL’sine kadar olan kisminin alim

satima dayali olarak gerceklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar, piyasa kosullarina gore
farklilik gosterebilecektir.

KIiRA SERTIFIKASI TURLERINE GORE YAPILMASI PLANLANAN
IHRAC TUTARLARI
SAHIPLIGE DAYALI 177.500.000 TL
YONETIM SOZELSMESINE DAYALI 1.722.500.000 TL
ALIM- SATIMA DAYALI 100.000.000 TL

VKS ve Tirkiye Finans, yukarida belirtilen limitler arasinda aktarim yapabilir.
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6. FON KULLANICISININ FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BiLGILER
6.1 Ana faaliyet alanlari:

6.1.1 Thracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla
ana Uridn/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde fon kullanicisinin faaliyetleri

hakkinda bilgi:
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis o

Konsolide % Konsolide % Konsolide %
Bin TL 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Net Kar Pay1 1.451.436| 75,83 1.509.540 | 73,08 1.404.263| 83,00
Geliri/Gideri
Net Ucret ve Komisyon 135.780| 7,09 143.011| 6,92 142469 8,42
Gelirleri/Giderleri
Ticari Kar / Zarar (Net) 22.125 1,16 99.170 4,80 21.341 1,26
Diger Faaliyet Gelirleri 304.622 15,92 313.914 15,20 123.767 7,32
TOPLAM 1.913.963 2.065.635 1.691.840

Tiirkiye Finans, faizsiz bankacilik yapmakta, 6zel cari hesap, katilma hesaplar1 ve sermaye
piyasasi araglar1 seklinde fon toplayip, bireysel ve kurumsal finansman, finansal kiralama,
kar/zarar ortaklig1 yatirimi, mal karsilig1 vesaikin finansmani ve ortak yatirimlar yoluyla fon
kullandirmaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Bin TL Denetimden Gegmis Denetimden Denetimden
Konsolide [ Geg¢mis Konsolide| Geg¢mis Konsolide
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
KAR PAYI GELIRLERI 2.896.490 2.978.046 2.779.999
Kredilerden Alinan Kar Paylar1 2.394.012 2.553.752 2.394.998
Zo_mnlu Karsiliklardan Alinan 39742 28.500 10.733
Gelirler
Bankalardan Alinan Gelirler 1.969 618 240
Menkul Degerlerden Alinan Gelirler 289.522 199.518 217.905
Finansal Kiralama Gelirleri 142.158 159.197 123.584
Diger Kar Pay1 Gelirleri 29.087 36.461 32.539
KAR PAYI GIDERLERI 1.445.054 1.468.506 1.375.736
Katilma Hesaplarina Verilen Kar 836.262 881.559 853.893
Paylari
Kullanilan Kredilere Verilen Kar 204.627 211.347 209.610
Paylar
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Kar 42304 70.290 61.230
Paylar
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Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere 200.951 244,095 216.623
Verilen Kar Paylari
Diger Kar Pay1 Giderleri 70.910 61.215 34.380
1(\|H?T|§<AR PAYI GELIRVGIDERI 1.451.436 1,509,540 1.404.263
NET UCRET VE KOMIiSYON
GELIRLERI/GIDERLERI 135.780 143.011 142.469
Alinan Ucret ve Komisyonlar 292.750 288.291 259.882
Gayri Nakdi Kredilerden 117.821 116.154 105.981
Diger 174.929 172.137 153.901
Verilen Ucret ve Komisyonlar 156.970 145.280 117.413

6.1.2 Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu Urin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Tiirkiye Finans, lireten ve ekonomiye kalic1 deger katan aktorleri destekleme ana fikri etrafinda
yapilandirdids stratejisi ile KOBI’ler basta olmak iizere, agirlikli olarak reel sektdrde faaliyet
gosteren biiyiik ve yaygin miisteri kitlesine, deger onerisi gii¢lt Urin, hizmet ve ¢ozumleriyle
destegini ¢ok yonlii olarak stirdiirmektedir.

Etkin {iriin yonetimi, servis miikemmelligi, operasyonel hiz ve kalite anlayisi ile biitiinlesik
¢ozlimler sunularak, miisterilere kullandirilan nakdi fonlarda 2017 yili sonu itibariyla Ticari
segmentte 10,5 milyar TL, Kurumsal segmentte 7,5 Milyar TL ve KOBI segmentinde 3,8
Milyar TL’ye ulasilmistir. Ticari Bankacilik Is Ailesi olarak toplamda 21,8 Milyar TL nakdi
fon biiyiikliigiine ulasilmistir.

Yasal KOBI tanimina gore 31.12.2017 itibari ile Tiirkiye Finans’m KOBI nakdi kredilerinin
katilim bankalari igerisindeki payr %32,7, bankacilik sektdriindeki pay1 ise %2,1°dir. KOBI
gayrinakdi kredilerinde ise katilim bankalar icerisindeki pay1 %32,3, bankacilik sektoriindeki
pay:1 ise %3 olarak gerceklesmistir. Sektdrde nakdi krediler* icindeki KOBI pay1 %244,
gayrinakdi krediler i¢indeki KOBI pay: ise %21,9dir. Tiirkiye Finans’ta ise nakdi krediler*
icindeki KOBI payr %44,5, gayrinakdi krediler icindeki KOBI payr %43,9 olarak
gerceklesmistir.

Mobil ve Internet Subemize yeni dzellikler eklenerek, dijitalde yapilabilen islem cesitliligimiz
artirtlirken miisteri deneyimi de gelistirilmistir. Eklenen yeni ozellikler arasinda dijital
kanallardan Finansér ve banka karti basvurusunun alinabilmesi, Kredi Karti basvuru
siireclerinin tamamen dijitallesterilmesi, kampanyalarin kanallarda sunulabilmesi, cep telefonu
tanima teknolojisi ile miisteri deneyimi iyilestirilmesi ve internet/mobile daha hizli erisim
saglanmas1 vb. fonksiyonlar bulunmaktadir. 2017 yilinda oldugu gibi 2018 yilinda da
yeniliklere ve gelistirmelere devam edilecektir.

TFX Target, doviz ve kiymetli maden islemlerinin en rahat sekilde yapabilmesi i¢in dizayn
edilmistir. 5 giin 24 saat boyunca diinya doviz ve kiymetli maden emita piyasalarinin es
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zamanli izlenmesini ve islem yapilmasini saglayan platform i¢inde bir¢ok fonksiyon
barindirmaktadir, web iizerinden hizmet vermekte oldugu gibi IOS ve Android telefonlar
iizerinden de kullanicilar ile bulugmaktadir.

Tiirkiye Finans; Mayis 2018 itibariyle sube aginda, ATM lerinde, web sitesi, internet ve mobil
subesi Uzerinde kurumsal kimlik ve logo degisimi ¢alismas1 baslatmustir.

Tiirkiye Finans’in, Perakende ve Ticari ve Kurumsal Bankacilik is ailelelerinin  6nemli
nitelikte yeni Uriin ve hizmetleri asagida siralanmastir:

Sevk Oncesi Thracat Kredileri (SOIK): Ihracatcilara, ihracata yonelik iiretim yapan
imalatcilara destek olmak tiizere Tirk Eximbank ile ortak c¢alismalara devam edilmis,
miisterilerin ihtiyaglar1 dogrultusunda ve katilim bankacilig1 prensipleri ¢ercevesinde “Sevk
Oncesi Thracat Kredileri” (SOIK) hizmete sunulmustur. 31.12.2017 itibarryla bu kredilerde 23
Milyon USD iizeri riske ulagilmstir.

Dogrudan Tahsilat Sistemi (DTS): 31.12.2017itibariyla Tiirkiye Finans, DTS kapsaminda
anlasma yapilan ana firma sayisin1 103 den 133’e, alt bayi sayisin1 312°den 406°ya ¢ikarmistir.
Tahsis edilen DTS limiti 126 Milyon TL olmus, islem hacmi ise 340 Milyon TL’ye ulagsmistir

Finansal Kiralama: Ticari Bankacilik Grubu binyesindeki tiizel kisi isletmelerin makine,
techizat vb. yatirim ihtiyaclarma finansal kiralama destegi sunan Tiirkiye Finans’m Ticari Is
Ailesi 31.12.2017 leasing hacmi 1,05 milyar TL’ye ulagmustir.

Business Scoring: 2014 yilinda yeni gelistirilen “Business Scoring” uygulamasi kapsaminda
ise, finansman talebi 50.000 TL nin stii ve yillik cirosu 2 milyon TL’ nin altinda olan miisteri
talepleri ayni giin igerisinde degerlendirilmistir. Bu proje sayesinde kredi tahsis siireleri
azaltilmis, miisteri hizmet ve tahsis kalitesi artirilmistir.

Siftah Kart: 2013 yilinda KOBI’lerin hizmetine sunulmus olan “Siftah Kart” iiriinii ile Tiirkiye
Finans, KOBI’lere mal ve hizmet alimlarinda subeye ugramadan, dnceden segilmis ve sisteme
tanimlanmig taksit modellerine gore, POS {izerinden katilim bankaciligi prensipleri
cercevesinde tiim harcamalarini taksitlendirme olanagi sunmaktadir.

Faal Kart: Isletmelerin ticari faaliyetleriyle ilgili mal ve hizmet alimlarinin anlasilan taksit
sayis1 ve kar pay1 lizerinden hizli, kolay ve aninda taksitlendirilmesini saglayan “Faal Kart”,
2014 yilinda yapilan sistem gelistirmesi ile tiim tiizel kisi miisterilerin kullanimina sunulmustur.

KOBI Sigorta Uriinleri: Banka iiriin ve hizmetlerinde miisteri deneyimini iyilestirmeye
yonelik calismalar devam etmistir. Banka’nin danismanlik stratejisi cergevesinde; KOBI ve
Isletmelerin risklere karsi korunmasi ve risk bilincinin yerlesmesi amaciyla Isyerim Giivende,
Limit Giivence, Cek Giivence ve Faal/Siftah Kart Giivence, Insaat All Risk, Is Yeri Yangn,
Leasing All Risk sigorta iiriinleri miisterilerin kullanimina sunulmustur.

Yatirnm Tegvikli Fon Kullandirimi: Ekonomi Bakanligi ile Tiirkiye Finans arasinda

imzalanan “Kar Pay1 Destek Protokolii” kapsaminda yatirim tesvik belgesi almis firmalar
desteklenmeye devam edilmistir.
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KGF: KOBI’lerin finansmana erisimini kolaylastirmak icin ¢dziim odakli bir yaklasim
sergileyen Tiirkiye Finans, Hazine Destekli Kredi Garanti Fonu kefaletli kredilerde bankacilik
sektdriinde 6ncu olmaya devam etmektedir.

31.12.2017 itibaryla, toplam 4,2 milyar TL’yi gecen KGF kefaletli kredi hacmine ulasilarak,
sektdriin 6nemli bir oyuncusu olmustur.

Portfoy Garanti Sistemi: 2017 yili Mart ayinda KGF ve Tiirkiye Finans isbirligi ile imzalanan
Portfoy Garanti Sistemi (PGS)’nin getirdigi hizli kefalet sistemi ile KOBI ve KOBI dis1
misterilerin talepleri protokol cercevesinde hizlica sonuglandirilmaktadir. Portféy garanti
sistemi kapsaminda 31.12.2017 itibariyla ekonomiye 3,5 milyar TL’lik fon destegi
saglanmustir.

Fonlu Cek: Katilim Bankaciliginda bir ilki gergeklestiren Tiirkiye Finans, miisterilerimizin mal
ve hizmet karsisinda kesmis olduklar1 ¢ek bedelinin takas giinii hesapta yeterli bakiye olmasa
bile otomatik olarak fonlayan Fonlu Cek {iriiniinii miisterilerimizin hizmetine sunmustur.

Okul Tahsilat Sistemi (OTS): Anlasmali oldugumuz egitim kurumlari velilerinin, okul taksit

odemeleri i¢in kullanilan Banka otomatik tahsilat sistemidir. Odemeler sistemden, ilgili taksit
giinlerinde, otomatik olarak gerceklestirilir Miisteriler Bankamiza ait kredi kartlarindan veya
cari hesaplarindan 6deme talimati1 verebilir veya Okul Yedek Hesap limitine bagvururak,
limitlerinin onaylanmasi1 durumunda ilgili taksit giinlinde hesaplarinda yeterli bakiye olmasa
dahi 6demelerini gerceklestirebilirler.

Finansor: 2012 yilinda kullanima sunulan Finansor tiriinii tiiketici ihtiya¢ finansmani limiti
olup bir banka kart1 araciligr ile kullanilmaktadir. Pos’tan aninda ve hizli aligveris imkani
sunmaktadir.

Doviz POS: Yurt dis1 kart hamillerine TL, USD, EUR, GBP, JPY, RUB, SAR déviz kurlar
iizerinden satig yapilabilmesini saglayan ve yine aymi doviz kurlar iizerinden iiye isyeri
hesaplarina satis bedelinin alacak gectigi 6zel POS ¢oziimii olan Doviz POS uygulamamiz
miisterilerimize sunulmustur.

Kurumsal Web Sitesi: Degisen tiiketici aliskanliklar1 ve talepleri dogrultusunda, modern ve
kullanic1 dostu ara yiiz tasarimiyla miisterilerimizin aradiklarini hizli ve kolay bir sekilde
bulabilecegi yeni Tiirkiye Finans Kurumsal Web Sitesi hizmete sunulmustur.

Bol Kepge Hesap: Ekim 2017 itibariyle ¢alismalari tamamlanan katilim bankaciliginda bir ilk
olan Bol Kepge Hesap ile miisterilerimizin birikimleri hem Tiirkiye Finans’in fon kullanicist
oldugu Kira Sertifikas1 hem de Katilma Hesab1 olmak iizere iki farkli yatirim aracinda
degerlendirilerek (%60 Kira sertifikas1 %40 Katilma hesab1) miisterilere katilma hesaplarina
gore, yiiksek kar pay1 getirisinden faydalanma olanagi saglanmaktadir.

Yedek Hesap: Tirkiye Finans’in miisterilerinin acil ihtiyaglar1 finanse edebilmeleri igin,
hesaplarinda yeterli tutar olmamasi durumunda kullanilabilecekleri Karz-1 Hasenli Kredili Cari
Hesap limiti olup tiiketici finansmani triintidiir. Yedek hesap ile miisterilerimizin islem {icreti
ve kar orani olmadan limitleri dahilinde fatura 6demeleri yapmalari, yurt i¢i tim ATM’lerden
finansman destegi almalar1 saglanmaktadir.
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Kare Kodlu Cek: Cek yapragi {izerinde yer alan karekodun Findeks Mobil Uygulamasina
okutulmasi ile ¢ekin dogruluguna ve kesidecinin ¢ek 6deme aliskanliklarina iliskin rapor
hizmeti miisterilerimize sunulmustur.

Ceyiz Hesap : Uzun vadede yiiksek kar payi getirisi saglayan, diizenli 6deme ile devlet katkisi
sunan yeni katilma hesab1 18-24 yas aras1 miisterilerimize sunulmustur.

*Nakdi kredilere; finansal kiralama alacaklar1 dahil, donuk alacaklar ve reeskontlar harictir.
Sektor ve Katilim Bankalar1 verileri BDDK aylik biiltenden alinmustir.
http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/#

BDDK interaktif bilten glincellenme tarihi: (28.12.2017).

6.2 Bashca sektorler/pazarlar:

6.2.1 Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve fon kullanicisinin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Tiirkiye hem kiiresel hem de iceride yasanan gelismeler ile inisli ¢ikish bir yil1 geride birakti.
Basta devlet tarafindan alinan tedbirler, sabit sermaye yatirimlar1 ve hane halki tiiketiminin
destegiyle biliylime rakamlar1 y1lbasindaki beklentilerin {izerinde gerceklesti. TCMB Mart 2018
Beklenti Anketine gore 2018 GSYH buyime beklentisi %4,7 seviyesinde. Tiiketici fiyatlari
enflasyonu, gecen yil Temmuz ayinda ulastig1 diisiik seviyeden sonra, Tiirk lirasinin déviz kuru
sepeti karsisindaki deger kaybi ile gida fiyatlari, petrol ve ana metaller olmak iizere ithalat
fiyatlarinda gozlenen artis sonucunda Kasim ayinda %12,98 seviyesine ylikselmis Aralik
ayinda ise %11,92 seviyesine geriledi. 2018 Nisan ayinda ise %10,85 ile beklentilerin {izerinde
bir enflasyon verisi saglandi.

Kiiresel ekonomide siiregelen belirsizliklere ragmen, son donemde, gelismis ekonomilerdeki
toparlanmanin belirginlesmesi ve kiiresel ticaret hacmindeki artis egilimi olumlu bir biiyiime
performansina isaret etmektedir. Emtia ve petrol fiyatlarinda bir miktar yiikselis olmasina
karsin kiiresel enflasyon oranlart 1limhi seyrini silirdirmektedir. FED’in normallesme
kararliligin1 vurgulamasi, piyasa oynakliginda ve gelismis iilke tahvil getirilerinde sinirli bir
yiikselise neden olmustur. Buna karsin, kiiresel risk istahinin giiclii devam etmesi sayesinde
gelismekte olan iilkelere yonelen portfoy akimlari son donemde de giiclii seyretmistir. Bu
durum gelismekte olan iilke varliklarinin iyilesmesine imkan tanimistir. Oniimiizdeki dénemde
de kuresel zorluklar igerisinde artan getiri arayisi ile Tirkiye’ye ve tlilkenin 6nde gelen finans
kurumlarindan Tiirkiye Finans gibi temelleri giiclii 6zel sektorlerin ihrag ettigi 6zel sektor
tahvillerine/kira sertifikalarina yatirnmcilarin  artan oranda bir tevecciith gosterecegi
distiniilmektedir. Yurti¢cinde s6z konusu getiri potansiyelini artiran unsurlardan biri de, diisiik
baz etkisi, TL’nin seyri ve petrol fiyatlarindaki gelismeler sonrasi hizlanan enflasyonun
ardindan TCMB’nin ortalama fonlama maliyetlerini artirarak riskleri sinirlamis olmasidir.
Kiiresel belirsizliklerin 6niimiizdeki donemde azalmasinin da yardimiyla, TCMB’nin mevcut
sik1 politika durusu ile birlikte hiikiimetin mali politika onlemlerini enflasyon beklentileri
iyilesene dek koruyarak tahvillere/kira sertifikalarina yonelik yabanci yatirimcer ilgisini
artirmas1 beklenmektedir. Kiiresel ve/veya ulusal enflasyon dinamiklerinde beklenmedik bir
artis olmasi durumunda tahvil getirilerinin de yeniden yiikselme riski sz konusu olabilecektir.
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31.12.2017 itibariyle Bankacilik sektoriiniin donuk alacaklar, reeskont ve finansal kiralama
islemleri dahil toplam nakdi kredileri yilsonuna gore %?20,8 artarak 2.159 milyar TL’ye

ulagmustir.

Ayni dénemde bireysel krediler %16,3, KOBI kredileri %22, ticari krediler* ise %22,6 oraninda
artmigtir.

Bankacilik sekt6riiniin bankalar mevduati ve reeskontlar dahil toplam mevduat1 31.12.2017 de
yilsonuna gore %16,6 artisla 1.805 milyar TL’ye ulagmistir. Mevduatin toplam pasifler
icindeki pay1 %55,4 olarak gerceklesmistir.

Bununla birlikte, Katilim Bankalarinin toplam aktif biiyiikligii 31.12.2017 itibari ile yilsonuna
gore %20,5 artarak 160 milyar TL’ye ulagmistir. Ayn1 donemde bankalar mevduati ve
reeskontlar dahil toplanan fonlar miktar1 %26,6 artisla 107 milyar TL’ye, donuk alacaklar,
reeskontlar ve finansal kiralama alacaklar1 dahil kullandirilan fonlar1 ise %25,1 artigla 108

milyar TL’ye ulagmuistir.

Sektorin 31.12.2017 kar1 yillik %30,9 artisla 49 milyar TL olarak gerceklesirken, Katilim
Bankalarmin kar1 ise %43 artigla 1.583 milyon TL seviyesine yiikselmistir.

31.12.2017 itibartyla Tiirkiye Finans’in Pazar Pay1

Turkiye Bankacilik Katilim Sektor Igindeki Katilim

. o Bankalari
. Finans Sektori Bankalari Pay - .

(Milyon TL) I¢indeki Pay
Toplam Aktif 39.004 3.257.819 160.136 1,20% 24,4%
Krediler** 26.751 2.158.656 107.725 1,24% 24,8%
givu‘;‘jii(Ka“hm 22,030 1.804.766 107.311 1,22% 20,5%

*Ticari kredilere Finansal Kiralama Alacaklar: dahildir.
**Donuk Alacaklar (Net), Kredi Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tah. Reeskontlari ve Finansal Kiralama Alacaklari

(Net) dahildir.
***Bankalar Mevduati ve Mevduat (Katilim Fonu) Faiz (Kar Payt) Reeskontlar: dahildir.

https://www.turkiyefinans.com.tr/Lists/BagimsizDenetimRaporlari/Attachments/84/TFKB%2030%2006%202017
%20konsolide.pdf

Sektor ve Katilim Bankalar1

BDDK interaktif bilten glincellenme tarihi: (19.02.2018).

http://ebulten.bddk.org.tr/ ABMVC/

Tiirkiye Finans; Anadolu Finans Kurumu ve Family Finans’in birlesmesi ile kurulmustur.
BDDK’nin 28.12.2005 tarih ve 1764 sayili karar1 ile onay verdigi birlesme sonras1 30.12.2005
tarih ve 1747 sayili BDDK karari ile de Banka tinvan1 Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
olarak degistirilmistir. 2008 yilinda aktif biiylikliigii ile Suudi Arabistan’in en biiyiik bankasi
olan NCB, Bankanin % 60 hissesini alarak Suudi Arabistan’in Tiirkiye’ deki en biiyiik
yatirrmini gerg¢eklestirmistir. Yillar i¢erisinde gergeklestirilen sermaye arttirimlari ile NCB’ nin
Banka’ daki pay1 % 67,03’ e ylikselmistir.

| Turkiye Finans |

Genele Agik / Public46


https://www.turkiyefinans.com.tr/Lists/BagimsizDenetimRaporlari/Attachments/84/TFKB%2030%2006%202017%20konsolide.pdf
https://www.turkiyefinans.com.tr/Lists/BagimsizDenetimRaporlari/Attachments/84/TFKB%2030%2006%202017%20konsolide.pdf
http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/

Perakende
Bankacilik

Ticari ve Kurumsal
Bankaciik

Uluslararas1 Bankacilik
ve Hazine

Dijital Bankacilik

Bireysel Emeklilik

Kobi Kredileri Nakdi
Krediler
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Bireysel ve Isletme
Kredileri

Kobilere Ozel
Hizmetler Gayri
Nakdi Krediler

Ulke Kredileri
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Hazine islemleri

Mobil Bankacilik

Banka Kartlari

Tiirkiye Finans’in temel faaliyet alan1 perakende bankacilik, ticari ve kurumsal bankacilik ana
baslig1 altinda toplanan OBI bankaciligi, kurumsal bankacilik, ticari bankacilik, uluslararasi
bankacilik, doviz, para piyasalar1 ile hazine islemlerini igeren bankacilik faaliyetlerini
kapsamaktadir. Asagidaki tabloda, Tiirkiye Finans’in temel faaliyet alanlari ilgili hizmet ve
tirtin kiritlimlart ile birlikte 6zetlenmistir.

Miisteri Gruplari
Perakende Bankacilik Ticari ve Kurumsal Bankacihik
Perakende Kurumsal
Girisimci Ticari
Obi

Perakende Bankacilik Grubu:

Perakende Bankacilik Grubu, Temmuz 2017 itibariyle kurulmus ve Perakende Subeler
araciligryla “Perakende” ve “Girisimci" segmentindeki miisterilere hizmet vermeye baslamistir.
Yeni organizasyon ile belirlenmis olan hedef kitlenin ihtiyaglarina gore yapilandirilmis hizmet
kanallariyla uzmanlagsma saglanmstir.

Perakende Bankacilik Grubu iki ana segmentten olusmaktadir;

(a) Perakende Bankacilik (Bireysel ve Varlikl, isletme segment)
(b) Girisimci Bankacilik

Perakende Bankacilik: Bireysel Bankacilik Segmenti ana faaliyeti Katilim Bankaciligi
ilkelerine uygun olarak sunulan tuketici kredileri, cari hesaplar ve tlketici Grtnleridir. Bireysel
Bankacilik Segmenti, "Bireysel ", "Isletme " ve "Varlikli" olmak iizere ii¢ ana segmentten
olusmaktadir. Varlikli segment Kkriteri; ortalama mevduat ve ipotek limiti 100.000 TL ve
150.000 TL'min iizerinde olan miisterilerden olugmaktadir; Bireysel segment kriteri; ortalama
mevduat ve ipotek limiti 100.000 TL'min altinda ve 150.000 TL olan miisterilerden
olusmaktadir. Isletme Segment kriteri ise; 0 - 2 Milyon TL ciroya sahip kurumsal miisterilerden
olusmaktadir.

Perakende Bankacilik Segmenti yaklasik 3,4 milyon miisteriye hizmet vermektedir. ( 3 milyon

Bireysel, 56.000 Varlikli ve 252.000 Isletme Segmenti) Perakende Bankacilik Segmentinin
amaci, miisterilerine ¢esitli iirtin ve hizmetler iizerinden kaliteli hizmet sunmak ve capraz
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satislar1 artirmaya odaklanmaktir. Bu iiriinler arasinda yatirim tirtinleri, kredi karti, kisisel kredi
ve tahsilat ve 6deme sistemleri bulunmaktadir.

Perakende Bankacilik Segmenti, mevcut {iriin tabanina deger katan yenilik¢i iirtinler
gelistirmeye odaklanmaktadir. Tiirkiye Finans kisa bir siire 6nce Bol Kepge Hesabin da
aralarinda bulundugu bir¢ok yeni iiriin gelistirmistir.

e Bireysel ve Varlikli segment miisteriler i¢in sundugu Bireysel iiriinleri; TL/EUR/USD
cinsinden katilma hesaplari, altin hesaplari, yatirim fonlari, bireysel emeklilik planlar
ve sigorta drinleri, Tuketici kredileri, konut kredileri ve ara¢ kredileri, Kredi kartlari,

e lsletme segment miisterileri igin iiriinleri; Kurumsal Finansman Destegi, Ara¢ / Emlak
Finansmani, Dogrudan Tahsilat Sistemi, Leasing, Faal Kart, Teminat mektuplari, ¢ek
defteri.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle tim mevduatlarin ortalama vadesi, mevduat hesab1 basina ort
70 giin olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2017 itibariyla, altin katilim hesaplarindaki toplam
yatirilan altin 1,7 ton olarak gergeklesmistir. 31 Aralik 2017 itibari ile, Tlrkiye Finans, (nakit
veya gayri nakit kredi bakiyesine sahip 774.000'den fazla aktif perakende miisterisine sahiptir.

Turkiye Finans, Bireysel misterilere Katilim Bankaciligi ilkeleri dogrultusunda genis bir tiriin
yelpazesi satin almalarini saglamak i¢in yeterli esneklik kazandiran bir banka kart1 {irtinii olarak
"Finansor"l gelistirdi. Debit kart altyapisi ile Bireysel ihtiyag kredisinin yiiklendigi Finansor
kart, sadece satin alimlar i¢in kullanilmaktadir. Nakit avanslar i¢in kullanilamaz.

Bankanin s6z konusu iiriin ve hizmetlerin yani sira, telefon ve internet bankaciligi, vergi ve
sigorta prim tahsilatlari, doviz ve kiymetli maden alim-satim islemleri, para transferi, hizmet
ve Uriinleri de bulunmaktadir.

Isletme Bankacihigi, 31.12.2017 itibariyla 202 bini asan miisteri sayis1 (isletme+ortak) ile
tabana yaygin olarak esnaf ve mikro isletmelere; nakdi/gayrinakdi kredi, proje finansmani, dig
ticaret Urtinleri, hazine triinleri, nakit yonetimi triinleri, temel bankacilik, vadeli-vadesiz
katilim fonu iiriinleri ve internet bankaciligi gibi hizmetler sunulmaktadir.

Esnaf ve kiiciik isletmeler i¢in farklilastirilmus iiriinler sunan Isletme Bankacilig1, basta Faal
kart ve esnafa 6zel Pos Uriinleri olmak Gizere tim kredi, katilim fonu ve nakit yonetimi Grtnleri
ile isletme ve isletme ortaklarinin tiim finansal ihtiyaglarina hizli ve etkin sekilde ¢6ziim
uretmektedir.

Girisimci Bankacihik:

Tuzel kisilere sunulan kredi ile ilgili tim Grinler ve finansman Grtnleri dahil olmak Uzere
girisimci segment miisteriler icin Islami ilkelere uygun bankacilik hizmetleri sunmaktadir.
Girisimci bankacilik kriteri; yillik cirosu 2 milyon TL ile 8 milyon TL arasinda olan isletmeler
dahildir.Bu isletmelerde mal ve hizmet finansmani, 6zel bankacilik destegi ve hizmetleri, nakit
yonetimi, isletme kredi kart1 tesisleri dahil olmak {izere nakdi ve gayrinakdi kredi tiriinlerinde
yer vermeye odaklanmustir. 31 Aralik 2017 itibariyla Girisimci Bankacilik miisterilerinin sayisi
84.750'dir (31.750 sirket ortagi dahil)
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Faizsiz bankacilik ¢cercevesinde faaliyet gosteren Girisimci Bankacilik segmenti, miisterilerinin
0zel gereksinimleri icin yenilik¢i, pratik ve uygun maliyetli finansman ¢6ziimleri sunmay1
amaglamaktadir. Baglica ticari iirlinleri ve hizmetleri iki bolim halinde siniflandirilir: kredi
(nakit ve nakit dis1) ve nakit yonetimi {riinleri. Mevcut {iriin tabanin1 genisletmek, miisteri
ihtiyaglarin1 cevaplamak ve deger katmak icin yenilikg¢i tirlinler gelistirmeye odaklanmaktadir.

Girisimci Bankacilik katilim Bankaciligr ilkelerine uygun olarak, finansman islemleri katilim
bankalarina 6zgii "kurumsal finansman destegi" amaciyla yapilmistir. Bu baglamda iiretim
destegi, katilim bankasi ile fonu kullanacak isletme arasinda akdedilecek sozlesme dahilinde,
isletmenin ihtiyag duydugu her tiirlii emtia, menkul kiymet, gayrimenkul, hak ve hizmet
bedelinin satictya 6denmesi kosuluyla isletmenin bor¢landirilmasi islemidir

Tiirkiye Finans, kisa ve uzun vadeli finansman ihtiyaglarini karsilamak i¢in nakit kredi
imkanlar1 (6zellikle kredi) sunmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Girisimei segment
finansman1 1,629 milyar TL'dir. Kurumsal kredilerin ortalama vadesi 240 gundur. Turkiye
Finans ayrica finansal kiralama iiriinlerini de sunmaktadir. Bankacilik Kanunu uyarinca,
konvansiyonel bankalarin dogrudan finansal kiralama faaliyetlerine girmesine izin
verilmemekte ve sadece bagh ortakliklar1 araciligiyla izin verilmektedir. Tirkiye Finans
(katilim bankasi olarak) miimkiin olan geleneksel bankalardan daha miisterileri ile finansal
kiralama iglemlerine daha etkin bir sekilde yapabilmektedir.

Tirkiye Finans, Girisimci Bankacilik miisterilerine, teminat mektuplar1 basta olmak tizere ,
akreditifler, ¢ek defteri iceren gayri nakdi kredileri sunmaktadir. 31 Aralik 2017 itibartyla,
toplamda 863 milyon TL’ye ulasmistir. Bu faaliyetler agisindan katilim bankaciliginin tiim
ilkelerine baglh kalmistir.

Perakende Bankacilik Grubu; 31.12.2017 verilerine gore yonettigi risk toplami 6,5 milyar
TL’dir. Bu riskin 4,8 milyar TL’si nakdi, 1,7 milyar TL’si ise gayri nakdidir. Ilgili tarih
itibartyla Perakende Bankacilik Grubunun fon biyiikligii 15,8 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

Ticari Bankacilik Grubu: 3 Temmuz 2017 tarihinden itibaren gecerli olan Yeni Satis Servis
Modelimizde Ticari Bankacilik Grubu olarak, “Obi” , “Ticari” ve “Kurumsal” segmentli
miisteri gruplarina hizmet verilmektedir. Dogru miisteriyi dogru kanalda yonetmek amaciyla
Ticari Bolge ve Ticari Sube yapilanmasi gerceklestirilmistir. Ticari Bankacilik Grubu;
Giineydogu Anadolu, istanbul Avrupa-1, istanbul Avrupa-2, istanbul Anadolu, Marmara, Ege,
Ankara olmak tizere 7 tane Ticari Bolge Miidiirligiinde hizmet vermektedir. Banka 31.12.2017
itibari ile 47 si Ticari olan 286 Sube ile yurt i¢inde hizmet vermektedir. (Banka Bahreyn
Subesinin faaliyetlerine son verilmesiyle ilgili 09.06.2017 tarihli 6122 nolu Yodnetim Kurulu
Karar1 ile baslattig1 kapanis siirecini tamamlamistir.) (Bankanin halka arz tarihleri itibariyle
yurtici Sube sayis1 289 dur.) Ticari Bankacilik Grubunun 31.12.2017 verilerine gore yonettigi
risk toplam1 30 Milyar TL’dir. Bu riskin 21 Milyar TL’si nakdi, 9 Milyar TL’si ise gayri
nakdidir.

Yeni organizasyon yapistyla, dogru miisteriye dogru subelerde ihtiyaca gore hizmet sunulmast
amaglanmustir.

OBI Bankaciligi Miidiirliigii , yeni yap: sonrasi1 sahada 161 kisilik bir ekiple cirosu 8 milyon ile
40 milyon TL arasinda olan firmalara ve bu firmalarin ortaklarina hizmet vermektedir. 25.311
aktif miisteriye hizmet sunan OBI Bankacilig1 Miidiirliigii’ niin sunmus oldugu hizmetler, OBI
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kredileri, OBI’lere 6zel hizmetler, OBI’lere 6zel destekler ve nakit ydnetimi olarak
siralanabilir. OBI firmalarin nakdi, gayri nakdi, dis ticaret islemleri, yatirim iiriinlerinin yani
sira Kredi Garanti Fonu, KOSGEB, Ipard Uygulamalari, Hibe ve Tesvikler gibi alanlarda da
miisterilerine hizmet sunmaktadir.

Ticari Bankacilik Miidiirliigii, sahada 136 kisilik bir ekiple 40.000.000 TL ile 150.000.000
TL arasinda ciroya sahip sahis firmalar1 veya tiizel kisiler ile birlikte vergi daireleri, fonlar,
muhabir bankalar ve resmi kuruluglara hizmet sunmaktadir. Ticari Bankacilik Miidiirliigii bu
kapsamdaki miisterilere nakdi/gayrinakdi kredi, proje finansmani, dis ticaret iiriinleri, hazine
urtnleri, nakit yonetimi triinleri, temel bankacilik, vadeli-vadesiz katilim fonu Urunleri ve
internet bankacilig1 gibi hizmetler sunulmaktadir

Kurumsal Bankacilik Miidiirliigi, cirosu 150.000.000.-TL’den biiyiik olan sahis firmalari veya
tiizel kisilere yonelik olarak faaliyet gostermektedir. 2017 Aralik itibariyle 3.794 aktif
miisteriye hizmet sunan Kurumsal Bankacilik Miidiirliigii miisterilerinin katilim bankaciligi
prensipleri dogrultusunda tiim bankacilik ihtiyaglarina aracilik etmektedir. Kurumsal
Bankacilik Midiirliigii ve Kurumsal Subeler Ticari Bankacilik Grubunun yeni organizasyon
yapisinda da miisterilerine ayni sekilde hizmet vermeye devam etmektedir”

Uluslararas1 Bankacilik: Finansal Kurumlar Midiirliigli stirekli genisleyen muhabir a1 ile
Tiirkiye Finans’in hem yurtdis1 kaynak bulmada hem de dis ticaret hacminin gelismesinde
bliyiik 6nem tasiyan bir birimdir.

Tiirkiye Finans’1n yurt i¢i ve yurt disindan temin ettigi fonlardan kaynaklanan ytikiimliiligi 31
Aralik 2017 itibariyla yaklasik 2,743 milyar ABD Dolara ulagmistir. Finansal Kurumlar
Miidiirliigii, yurtdisi uzun vadeli finansman temini konusundaki faaliyetleri ¢ercevesinde ikili
bor¢lanmalar ve murabaha sendikasyonlari yapmakta, bunun yaninda VKS araciligi ile yurtici
ve yurtdisinda kira sertifikasi ihraci konusunda c¢alismalar yiiriitmektedir. Bu kapsamda 2013
Mayis ayinda uluslararasi piyasalarda ihrag edilen 5 y1l vadeli 6 ayda bir kupon 6¢demeli kira
sertifikasi ile 500 milyon ABD Dolar tutarinda bir fon temin edilmistir. Bu ihrag¢ tutar1 T.C.
Hazine Miistesarligi’nin 2013 yilinda gergeklestirdigi kira sertifikasi ihracindan sonraki en
yiiksek tutarli ihragtir. 2014 Nisan ayinda yine 500 milyon ABD tutarinda 5 yil vadeli 6 ayda
bir kupon ddemeli yurtdisi kira sertifikasi gerceklestirilmistir. Ayn1 yilin Haziran ayinda ise
Malezya piyasasinda 5 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon 6¢demeli 800 milyon Malezya Ringiti
tutarinda bir yurtdis1 kira sertifikast ihract daha gergeklestirilmistir. 2015 Yilinin Subat ve
Mayis aylarinda da Malezya piyasasinda, her ikisi de 5 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon ddemeli
olan, sirasiyla 150 ve 210 milyon Malezya Ringiti tutarlarinda yurtdisi kira sertifikalar ihrag
edilmistir. Yurtdisi ihraglarinin haricinde ihraglar yoluyla yerel piyasadan 2014 yili Agustos
aymda 6 ay vadeli 139 milyon TL, Aralik ayinda 6 ay vadeli 60 milyon TL; 2015 Ocak ayinda
6 ay vadeli 60 milyon TL, Subat ayinda 80 ve 250 milyon TL, Haziran ayinda 6 sar ay vadeli
80 ve 75 milyon TL, 3 ay vadeli 100 milyon TL, Temmuz ayinda gene 6 ay vadeli 80 milyon
TL, Agustos ayinda 6 ay vadeli 100 milyon TL, Kasim ayinda 6 ay vadeli 150 Milyon TL,
Aralik ayinda 6 ay vadeli 75 milyon TL; 2016 yili Ocak ayinda 6 ay vadeli 100 milyon TL,
Subat ayinda 6 ay vadeli 100 milyon TL, Nisan ayinda 6 ay vadeli 70 Milyon TL, May1s ayinda
6 ay vadeli 150 Milyon TL, Haziran ayinda 6 ay vadeli 125 Milyon TL, Temmuz ayinda 6 ay
vadeli 100 Milyon TL, Eyliil ayinda 6 ay vadeli 100 Milyon TL, Ekim ayinda 6 ay vadeli 70
Milyon TL, Kasim aymnda 6 ay vadeli 100 Milyon TL, Aralik ayinda 6 vadeli 70 Milyon TL,
2017 yili Ocak ayinda 6 ay vadeli 100 Milyon TL, Subat ayinda 6 ay vadeli 50 Milyon TL,
Mart ayinda 6 ay vadeli 80 Milyon TL, Nisan ayinda 6 ay vadeli 80 Milyon TL, Mayis ayinda
6 ay Vadeli 100 Milyon TL, Haziran ayinda 4 ay vadeli 48 Milyon ile 6 ay vadeli 70 Milyon
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TL,Temmuz ayinda 6 ay vadeli 100 Milyon TL, Agustos ayinda 6 ay vadeli 80 Milyon TL,
Eyliil ayinda 6 ay vadeli 125 Milyon TL , Ekim ayinda 6 sar ay vadeli 120 ve 85 Milyon TL,
Kasim ayinda 6 ay vadeli 150 Milyon TL, Aralik ayinda 6 ay vadeli 70 Milyon TL , 2018 yil1
Ocak ayinda 6 ay vadeli 150 Milyon TL, Subat ayinda 6 ay vadeli 150 Milyon TL ve 212 gun
vadeli 50 Milyon TL, Mart ayinda 6 ay vadeli 200 Milyon TL, Nisan aymnda 6 ay vadeli 120
Milyon TL ,343 giin vadeli 98.1 Milyon TL , 6 ay vadeli 160 Milyon TL ve 6 ay vadeli 70
Milyon TL tutarli fonlar temin etmistir.

Ayrica Subat ayinda uluslararasi piyasada 5 yil vadeli 6 ayda bir kupon 6demeli 350-450 milyon
ABD Dolart tutarli bir kira sertifikas1 i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu’na yapilan ihra¢ basvurusu
23.03.2018 tarihinde onaylanmistir ve ihracin uygun piyasa sartlarinin olugmasi halinde 2018
yil1 i¢inde ger¢eklesmesi beklenmektedir.

Tiirkiye Finans 6zellikle yakin iligkiler i¢inde oldugu Korfez bolgesi basta olmak iizere 6nde
gelen banka ve finans kuruluglar ile goriismeler yiiriitmekte, boylelikle Banka’nin mevcut
iliskilerini stirekli bir bigimde kuvvetlendirmekte ve gelecek donemler igin artacak is
potansiyelinin karsilanmasina yonelik altyapi ¢alismalari yapmaktadir. Muhabir banka ag:
gelen talepler dogrultusunda kesintisiz olarak gelistirilmekte ve yeni limitler tahsis
edilmektedir.

Finansal Kurumlar Miidiirliigii, Suudi Ihracat Programi (SEP), Amerikan Tarim ihracat Kredisi
Kurulusu (GSM) vasitasiyla ve Diinya Bankasi’ndan temin etmis oldugu kaynak imkanlari ile
Banka miisterilerinin tesis kurulumu ve uzun vadeli yatirim projelerini fonlama imkani
saglamaktadir.

Dijital Bankacihik:

Turkiye Finans ana stratejisine paralel olarak dijitallesme alanindaki yatirimlarina devam
etmekte ve 5 islemden 4’1 dijital kanallardan gergeklesmektedir Tiirkiye Finans 2017 yili
boyunca, subeden yapilan islemleri dijital kanallara tasiyarak, operasyonel maliyetlerini
diisiirmeye devam etmistir. Mobil ve Internet Subeye yeni 6zellikler ekleyerek, dijitalde
yapilabilen iglem ¢esitliligi artirilirken miisteri deneyimi de gelistirilmistir. Eklenen yeni
ozellikler arasinda dijital kanallardan Finansor ve banka kart1 bagvurusunun alinabilmesi,
kredi kart1 bagvuru siireclerinin tamamen dijitallestirilmesi, kampanyalarin kanallarda
sunulabilmesi, cep telefonu tanima teknolojisi ile miisteri deneyimi iyilestirilmesi ve
internet/mobile daha hizli erisim saglanmasi vb. fonksiyonlar bulunmaktadir.

Dijital kanallara yeni miisteri kazanimi, kazanilan miisterilerin kaliciliginin saglanmasi igin
cesitli tanitim ve kampanya faaliyetleri sene boyunca devam ettirilmistir. Bu faaliyetler ile
birlikte y1l genelinde, dijital miisteri penetrasyonu %30’a yaklasmistir. Mobil Subede
yogunlasan pazarlama faaliyetleri ve teknolojik yatirimlar ile birlikte, bir dnceki yila gore
mobil kullanan aktif miisteri adedinde % 27 artig saglanmistir.

31.12.2017 itibartyla ATM sayis1 587 olup bu ATM’lerin 194 tanesi sube disinda miisterilere
hizmet vermektedir.

Dijital bankacilik kanallar1 {izerinden yapilan islemler, Tirkiye Finans’in karsilagtirilabilir
finansal islemlerinin igerisinde %79’lik bir paya sahiptir.
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2017 yilinda Tiirkiye Finans Cagr1 Merkezi’nde Ingilizce, Arapga ve Tiirkce olarak 3 dilde
toplam 2,8 milyon ¢agr1 alinmis ve gelen ¢agrilarin %54°i IVR’de sonlanmustir.

Tiirkiye Finans’in yapabilecegi islemler yukarida yazili faaliyetlerle sinirli degildir. Mevzuat
ve esas sozlesme disinda kalan islemlerden baska herhangi bir islem yapilmasi Tiirkiye Finans
icin faydali goriiliirse, buna baglanilmasi, Yonetim Kurulu’nun 6nerisi tizerine Genel Kurul
tarafindan karara baglanmasina, gerekli kanuni mercilerden onay alinmasi ve Esas S6zlesme’de
degisiklik mahiyetinde olan bu kararin BDDK ve Giimriik ve Ticaret Bakanlii’nca onanmasina
baglidir. Bu suretle tasdik olunan karar Esas S6zlesme’ye eklenir.

31.12.2017 itibartyla Turkiye Finans, katilim bankacilig1 sektorti genelinde toplam aktif
bliyiikliigiine gore 2. sirada yer almaktadir.

Mali Durum, Karhlik ve Bor¢ Odeme Giiciine iliskin Degerlendirme

Secilmis Aktif/Pasif Hesaplar (Bin TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Net Kullandirilan Fonlar 25.438.310 25.699.683 27.114.891
Takibe Giden Alacaklar 1.414.992 1.394.324 1.250.842
Aktif Toplamu 39.003.824 38.761.885 38.535.576
Toplanan Fonlar 22.030.094 21.064.220 22.176.719
Ozkaynaklar 4.039.568 3.638.257 3.348.091
Aktif Getirisi” (ROAA %) 0,97 0,77 0,73
Ozkaynaklar Getirisi* (ROAE %) 9,78 8,48 8,05
Sermaye Yeterlilik Rasyosu (%) 18,20 15,52 13,50
Net Kar (Bin TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Net Dénem Kart 375.372 296.194 261.498

Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi alaninda son yillarda 6nemli gelismeler yasanmaktadir. Aralik
2014’te Onuncu Kalkinma Plani kapsaminda Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Programi
Eylem Planm1 yayinlanmistir. Katilim Bankaciligina iligkin olarak; mevcut algi, insan kaynagi
ve literatiir, kurumsal ve hukuki altyapr ile {irlin ve hizmet ¢esitliliginin gelistirilmesi
politikalar1 eylem planinin 7. Bilegeni olan “Katilim Bankacilig1 ve Faizsiz Finans Sisteminin
Gelistirilmesi” kapsaminda yer almaktadir. TKBB tarafindan Tiirkiye Katilim Bankacilig
Strateji Belgesi 2015-2025 yayinlanmistir. Rapora gére Katilim Bankalari’nin bugiin %5’lerde
olan pazar paymnin 2025 yilina kadar %15’e ¢ikarilmasi1 hedeflenmektedir. Stratejik hedeflere

99 GGoe e

ulagmak i¢in gerceklestirilmesi gereken eylemler; “sektorel strateji ve koordinasyon”, “iirlin
cesitliligi ve gelisimi”, “danigma kurullar1”, “egitim, insan kaynaklar1 ve sertifikasyon” ile
“kurumsal iletisim, alg1 ve itibar” olarak belirlenmistir. Bunlarin yani sira 2015 yilindan
itibaren sektoriimiize iki kamu katilim bankas1 girig yapmistir. Bu gelisme strateji belgesinde

belirlenen hedeflere ulasmada o6zellikle pazar payini gergeklestirmede biiyiik katki
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saglayacaktir. Ayrica son 10 yillik gelisime baktigimizda; sektdriin {irlin, hizmet, subelesme ve
alternatif dagitim kanallarinda yeniden yapilandig1 dikkat ¢ekmektedir. Katilim Bankalari
ozellikle son donemlerde sukukta basarili ihraglar gerceklestirmektedir. Bir diger dikkat ¢ekici
irlin ise Tekafiil (islami sigorta)’diir. Katilim Bankalar1 bu iiriinde de hizmet vermeye
baslamistir.

Tiirkiye Finans’in Bankacilik Sektoriindeki Konumu

Asagida Tiirkiye Finans’in 31.12.2016 ile 31.12.2017 itibartyla temel biiyiikliikler agisindan
sektorden aldig1 paylara ve bu paylardaki gelisime iliskin gostergelere yer verilmistir.

31.12.2017 31.12.2016
Milyon TL TFKB Sektor Pay (%) TFKB Sektor E:%
Zi?ilﬁg 39.004 3.257.819 1,20% 38.762 2.731.037 1,42%
Krediler* 26.751 2.158.656 1,24% 27.320 1.786.873 1,53%
Mevduat** 22.030 1.804.766 1,22% 21.064 1.547.555 1,36%
Sube Sayisi 286 11585 2.48% 286 11.747 2.43%
Personel 3.767 208.280 1,81% 3.989 210.886 1,89%
Sayisi

*Donuk Alacaklar (Net), Kredi Faiz (Kar Pay1) ve Gelir Tah. Reeskontlar1 ve Finansal Kiralama Alacaklar
(Net) dahildir.
**Bankalar Mevduatt ve Mevduat (Katilim Fonu) Faiz (Kar Pay1) Reeskontlart dahildir.

Tiirkiye Finans’in aktifleri 31.12.2017 itibariyle 39 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Aktifler i¢inde en biiylik paya sahip kullandirilan nakdi fonlar %1,24 pazar payi ile 26,8
milyar TL seviyesindeyken, toplanan fonlar ise %1,22 pazar payi ile 22 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

Kaynak: Turkiye Finans verileri Konsolide rapordan,, Sektér ve Katilim Bankalari verileri BDDK Aylik
Biilten’den alinmustir.

(BDDK interaktif biilten glincellenme tarihi: 19.02.2018)

http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/

Tirkiye Finans: Konsolide
Raporhttps://www.turkiyefinans.com.tr/L ists/BagimsizDenetimRaporlari/Attachments/90/TFKB%2031%2012%
202017%20konsolide.pdf

6.3 Fon kullanicisinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanagi:

Fon kullanicisinin 6.2.1°de yer alan agiklamalarinda ve verilerde kaynak olarak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (www.bddk.org.tr) ve Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi
(tkbb.org.tr) verileri kullanilmigtir.

7. FON KULLANICISININ DAHIL OLDUGU GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1 Fon kullanicisimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, fon kullanicisi ile olan iliskileri ve fon kullamcisinin grup icindeki yeri(*):
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The National Commercial Bank Grubu (Pay sahipligi orani: 67,03%)

Tiirkiye Finans, The National Commercial Bank grubuna dahildir. NCB Tiirkiye Finans’in
yonetim hakimiyetine sahiptir. Turkiye Finans NCB’nin Suudi Arabistan sinirlar1 disindaki en
biiyiik stratejik yatirrmiolup, 31 Aralik 2017 itibartyla toplam aktiflerinin yaklasik %8,9’ini
olusturmaktadir.

The National Commercial Bank Grubu 1939 yilinda faaliyetlerine baglamistir. 1999 yilinda,
Maliye Bakanligi Kamu Yatirim Fonu aracilig: ile Suudi Hiikiimeti bankada etkin konuma
gelmistir. 31 Aralik 2017 itibariyla, 118,4 milyar USD aktif buyukluk, 82,4 milyar USD
mevduat ve 66,5 milyar USD finansmana ulasmis olup, 400 sube ve 13.436 c¢alisan ile 8
milyonun Gzerinde miisteriye hizmet vermektedir. 2017 yilinda 2,7milyar USD net kar elde
edildigi raporlanmistir. The National Commercial Bank Grubu Korfez Bolgesi’nin en yliksek
sermayeli bankalarindandir. Ayrica NCB dijital bankacilikta bir Oncii olarak, miisteri
islemlerinin cogunualternatif kanallar aracilig1 ile gergeklestirmektedir.

Suudi Arabistan’in en biiyiik bankasi olarak faaliyet gosteren The National Commercial Bank,
Bahreyn’de sinir 6tesi sube ag1 aracilidi ile bankacilik faaliyetlerinde bulunmaktadir. NCB'nin
merkezi Cidde'dedir. NCB Capital Company (NCBC), NCB Capital Dubai Inc., NCBC
Investment Management Umbrella Company, Real Estate Development Company, Alahli
Insurance Service Marketing Company, Saudi NCB Markets Limited , Eastgate MENA Direct
Equity L.P and Al-Ahli Esnad Company, Peregrine Aviation Topco Limited, TF Varlik
Kiralama A.S. ve TFKB Varlik Kiralama A.S. NCB’nin Tiirkiye Finans disindaki diger
istirakleridir.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig A.S. (Pay sahipligi oran1 : 10,57%) (ULKER
GRUBU)

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (Gézde Girisim), gelisme potansiyeli tasiyan,
kaynak ve yapilandirma ihtiyaci olan girisim sirketleri ve projelerine, yatirinm yapmak amaciyla
22.01.2010 tarihinde kurulmus, halka agik bir girkettir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla fiili
dolagimdaki pay oran1 % 31 olan Gozde Girisim, Yildiz Holding'in halka agik en biiyiik ikinci
sirketi olup, Borsa Istanbul A.S.’de islem géren diger GSYO’lar arasinda 4.102.128.059 TL
olan toplam aktif biliylikliigii, net aktif degeri ve piyasa degeri bakimindan lider konumda
bulunmaktadir. G6zde Girisim’in 6zkaynaklar hesabi, 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile
2.941.324.436 TL olarak kaydedilmistir. Ismet Ambalaj Yatirimlar1 A.S.’nin hisselerinin
tamamina sahip olan Gozde Girisim, Sok Marketler A.S., Azmiisebat Celik San. ve Tic. A.S.,
Makina Takim Endiistrisi A.S., Kiimas Manyezit Sanayi A.S. ve Penta Teknoloji Uriinleri
Dagitim Ticaret A.S. gibi sirketlerde de cogunluk hisselerinin sahibidir.

Boydak Grubu (Pay sahipligi orani: 22,34%)

Bankanin ortaklarindan Boydak Holding’in temelleri 1957 yilinda Kayseri’de atilmis olup
bugiin basta mobilya olmak {izere, tekstil, kimya, demir ¢elik, lojistik, enerji ve bilisim
alanlarinda aktiftir.

2017 y1l1 31 Aralik 2017 itibariyla Boydak Grubu ¢atis1 altindaki 35 sirket ile 8 farkli sektorde
yaklagik 12.700 ¢alisan ve yurt genelindeki 1.500’den fazla bayisi ile faaliyet gostermekte olup
2017 y1l1 31 Aralik 2017 itibariyla yaklasik 7,4 milyar TL ciro gerceklestirmistir.
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Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin %2,2342°nin sahibi Boydak Holding
A.S.’ye Kayseri 2. Sulh Ceza Hakimliginin 2016/3005 Degisik Is Sayili, 18/08/2016 Tarihli
karar1 ile birlikte, 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 ¢ercevesinde kayyim
atanmigtir. Kayseri 2. Agir Ceza Mahkemesinin, 2016/342 Esas Numarali dosyasindan
verdigi 5 Eylul 2016 tarihli kararla kayyimlarin yetkisi sona erdirilmis ve sirket yonetimi
TMSF’ye devredilmistir. Ayrica Boydak Grubu biinyesinde yer alan bazi gercek kisiler
hakkinda Kayseri Cumhuriyet Bagsavciliginda sorusturma agildigi ve kovusturma asamasinin
basladig1 6grenilmistir.

Ayrica Tiirkiye Finans’a iletilen Kayseri 1. Sulh Ceza Mahkemesinin 2016/2829 Degisik Is
Sayili, 3 Agustos 2016 tarihli karari ile birlikte, Tiirkiye Finans’in pay sahiplerinden, Tiirkiye
Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin %1,58’inin sahibi olan Siikrii Boydak,
%0,4468’inin sahibi Erol Boydak, % 1,8952’sinin sahibi Bekir Boydak, %1,8952’sinin sahibi
Memduh Boydak, %1,52’sinin sahibi Hac1 Boydak’in Tiirkiye Finans nezdindeki paylarina el
konulmustur. Buna ek olarak Kayseri 2. Agir Ceza Mahkemesi'nin 2016/342 Esas sayili
dosyas1 kapsaminda ise Tirkiye Finans’in pay sahiplerinden, Tiirkiye Finans’in esas
sermayesini olusturan paylarin %1,8952’sinin sahibi olan Mustafa Boydak ve %0,4468’inin
sahibi olan Ilyas Boydak’in da Tiirkiye Finans nezdindeki paylarina el konulmustur. Keza,
yukarida madde 4.3.5 kapsaminda belirtildigi iizere, Tiirkiye Finans’in esas sermayesini
olusturan paylarmm % 0,1863’tUnu elinde bulunduran Huriye Boydak 7 Ekim 2016 vefat
ettiginden, terekesi ilizerinde mirascilart arasinda elbirligi miilkiyet oldugundan ve mirascilar
arasinda paylari lizerinde el koyma karar kisiler de bulundugundan, el koyma kararlari, Huriye
Boydak’1n Tiirkiye Finans’in esas sermayesinin % 0,1863’Unu olusturan pay1 iizerine de sirayet
etmistir. Bu kapsamda Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin % 9,8657°sinin
iizerinde el koyma karar1 bulunmaktadir. Ote yandan Tiirkiye Finans esas sermayesini temsil
eden ve iizerinde el koyma tedbiri bulunmayan paylarin bir kismi halen Boydak ailesinin diger
fertlerine ait bulunmakta olup, bu paylar iizerinde isbu ihrag¢1 bilgi dokiiman tarihi itibariyla
herhangi bir el koyma tedbiri uygulandigina iliskin bir bilgimiz yoktur. Bununla birlikte devam
eden siiregte ilgili mahkemelerin alacag: kararlar saklidir. El koyma karar1 miilkiyetin kamuya
devredildigi anlamina gelmemekte olup, el konulan paylar tizerindeki tasarruf yetkisi, el koyma
karar stiresince kisitlanmustir.

*Boydak Grubunun igerisinde, Boydak Holding A.S.de dahil olmak iizere, Boydak ailesinden
olan gercek kisi pay sahipleri yer almakta olup, Boydak Holding A.S.’nin Tiirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oran1 %2,2342 olup, iizerinde el koyma tedbiri bulunan paylarin orani
ise % 9,8657’dir. Ote yandan Tirkiye Finans esas sermayesini temsil eden ve tzerinde el
koyma tedbiri bulunmayan paylarin bir kismi halen Boydak ailesinin diger fertlerine ait
bulunmakta olup, bu paylar lizerinde isbu ihrag¢1 bilgi dokiimani tarihi itibariyla herhangi bir
el koyma tedbiri uygulandigina iliskin bir bilgimiz yoktur. Bununla birlikte devam eden siiregte
ilgili mahkemelerin alacagi kararlar saklidir.

Boydak ailesinin diger fertlerinin her birinin paylar1 oran1 %2,5’nin altindadir. Bu nedenle,
Boydak Holding A.S.’ye kayyim atanmasi ile yonetiminin TMSF’ye devredilmesi, Boydak
Grubunda yer alan baz1 gercek kisilerin Tiirkiye Finans nezdindeki paylarina el konulmasi ve
Boydak Grubunda yer alan baz1 gergek kisiler hakkinda sorusturma ve kovusturma baslatilmasi,
Tiirkiye Finans a¢isindan risk teskil etmemektedir.

Bagbakan Yardimcisi Sayin Nurettin Canikli de 6 Eyliil 2016 tarihinde, Tiirkiye Bankalar
Birligi (TBB) Yonetim Kurulu ile bir araya geldigi toplant1 6ncesinde; “Boydak Grubuna bu
islemler mahkeme tarafindan tesis edildikten sonra Tiirkiye Finans ile ilgili bir takim olumsuz
gelismeler ve spekiilasyonlar oldu. Esasinda bu gelismeden etkilenmesi s6z konusu degildi.
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Clnkil hakim ortak yiizde 67 ile tek bagina yonetme kapasitesi olan uluslararasi sermayedir.
Islem tesis edilen Boydak Grubunun Tiirkiye Finans’in ydnetimi iizerinde bir agirlig1 yok ama
buna ragmen bir olumlu gelisme oldu ve Boydak Grubu’nun yonetim kurulundaki temsilcisi
istifasini verdi. Suan da Tiirkiye Finans’in yonetimi tamamen diger ana hakim ortak tarafindan
yiiriitiilmektedir. Boydak Grubu da yonetimden istifa etmistir ve ayrica Boydak hisselerinin de
ana hissedar NCB tarafindan satin alinmasina iliskin gériismelerde baslamis ve halihazirda
devam etmektedir” ifadelerini kullanmistir. Bu kapsamda Bagbakan Yardimcimiz Sayin
Nurettin Canikli de Boydak Grubu ile ilgili son gelismelerin Tiirkiye Finans iizerinde etkisi
olmayacagini belirtmistir.

Boydak Grubunu olusturan paylarin Tiirkiye Finans ana pay sahibi olan NCB tarafindan devir
alimmasi siirecine de yer vermek gerekir ise belirtmek isteriz ki pay devrine iliskin goriismeler
devam etmektedir.Ayrica NCB, mezkur Boydak Ailesi uhdesindeki bankamiz hisselerini alma
istahinin bulundugunu da ifade etmektedir.

Diger taraftan, Boydak Ailesi uhdesinde olan paylarin ana pay sahibi NCB’ye devrine iligskin
surecin ilerletilmesi halinde TMSF Yonetimindeki Boydak Holding A.S. tarafindan da pay
satisina sicak bakilmak ile birlikte hisse satis sdzlesmesinin hazirlanmasi akabinde Boydak
Holding ile de pay devir islemlerinin yapilabilecegi diisiiniilmektedir. Uzerlerinde el koyma
karar1 olan paylara iliskin el koyma kararlarinin uygulandigi Kayseri 2. Agir Ceza Mahkemesi
ile de goriisiilerek el koyma kararinin ikame bedel iizerinde uygulanarak paylar {izerindeki
tedbirin kaldirilmasi yoniinde goriismelerde ilerleme kaydedilmistir ve el koyma kararlarinin
ikame bedel iizerine yansitilarak, paylar iizerindeki el koyma kararinin kaldirilacagi
beklenmektedir.

Boydak Grubunda yer alan kisilerin tamaminin Tirkiye Finans nezdindeki tiim paylarinin
NCB’ye devredilmesinin:

1. Boydak Grubunda yer alan kisiler, TMSF yetkilileri* (Boydak Holding A.S. igin) ile
NCB’nin anlagmasi ve taraflar arasinda pay devir sdzlesmesi/s6zlesmelerinin imzalanmast,

2. Elkonulan Paylar iizerindeki el koyma kararinin ilgili mahkeme tarafindan kaldirilmasi
ve/veya s06z konusu el koyma kararimin paylarin kaim degeri olan satis bedeli iizerine
yansitilmasi,

3. Boydak Grubundaki kisilerin paylarinin NCB’ye devri konusundan BDDK’dan gerekli
izinlerin alinmasi,

akabinde ger¢eklesmesi mimkin olabilecektir.

* Bu Thrage1 Bilgi Dokiimaninda belirtilen kayyim atama ve el koyma kararlari, bu ihragc1 Bilgi
Dokiimaninin diizenlenme tarihi itibar ile Tiirkiye Finans’in bilgisi dahilinde olan kayyim
atama ve el koyma kararlarini yansitmaktadir.

**Boydak Holding A.$’nin yonetimini elinde bulunduran TMSF’nin 674 sayili Kanun

Hikmiinde Kararname’nin 19’uncu ve 20’inci maddesi geregince sdz konusu sirketin Tiirkiye
Finans nezdindeki paylarini satma yetkisi vardir.
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7.2 Fon Kkullanicisinin grup igerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden onemli olciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

Tiirkiye Finans’1n, grup igerisindeki bir sirketin veya sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli dlgiide
etkilenmesi s6z konusu degildir.

8. FON KULLANICISINA iLiSKiN EGIiLiM BiLGILERi

8.1 Bagimsiz denetimden gecmis son finansal tablo ddneminden itibaren fon
kullanicisinin finansal durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina
iliskin beyan:

Son finansal tablo tarihinden itibaren Tiirkiye Finans’in finansal durumu ve faaliyetlerinde
olumsuz bir degisiklik olmadigini beyan ederiz.

8.2 Fon kullanicisinin beklentilerini 6nemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

2017 yilindaki beklenmedik gelismelere ragmen piyasalar gérece iyi bir performans ile yili
kapatti. Fed’in yilin son toplantisinda yaptig1 faiz artis1 ve 2018 igerisinde ii¢ defa faiz artirnm
sinyali vermesi ABD’de biiylime ve enflasyon beklentilerinin iyilesebilecegi yorumlarini
beraberinde getirmistir. Siyasi belirsizliklerin ve anlik gelismelerin ekonomi tizerinde ciddi bir
etkisinin goriilmeyecegi beklenirken, enflasyon verilerinin hala istenilen seviyelere ulasmamis
olmasi dikkat ¢eken konular arasinda yer almaktadir. Avrupa’da ise ECB tarafindan gelen
bliyiime beklentilerine iliskin iyilestirme ve gelen ekonomik verileri Euro Bolgesi’nde
ekonomiye bakisin pozitif oldugu yoniinde yorumlanmaktadir. Brexit’e iliskin miizakereler
devam ederken, bu konuya iliskin belirsizlikler siirmektedir. Uzak Dogu’dan gelen verilerde
herhangi bir olumsuzluk olmamasi risk istahina olan bakisi olumlu yonde etkilemektedir.
Tiirkiye’nin 2017 yili performansi beklentilerin tizerinde gelirken, 2018 yilinda da kademeleri
bir sekilde iyilesmelerin stirmesi beklenmektedir. Bu noktada Turkiye’de ihrag edilen menkul
kiymetlerin, getiri arayisindaki yatirimcilar agisindan cazip firsatlar sunmasi dikkat
cekmektedir. Tlrkiye ekonomisinin 2017 buytmesinin beklentilerin Uzerinde gelmesi
beklenirken, 2018’de Orta Vadeli Programa gore yine gii¢lii bir biliylime yakalanmasi
beklenmektedir. Zira kisa vadedeki belirsizliklere ragmen; Tirkiye’nin jeostratejik konumu,
gliclii i¢ dinamikleri ve ihracat odakli biiyiime perspektifi ile orta vadede refah seviyesini
artirarak diinya ekonomisindeki paymi yiikseltecegi ongoriilmektedir. Diigiik kamu borcu ve
giiclii sermaye yapisina sahip bankacilik sektorii sayesinde, bir¢cok gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin aksine, Tiirkiye’de genislemeci kamu maliyesi tesvikleri ile biiylimenin Oniindeki
asag1 yonlii riskleri sinirlayacak giiglii manevra alani bulunmaktadir. Diisiik volatilite ve fakat
yiiksek belirsizlik kosullari nedeniyle, s6z konusu firsatlar1 etkin risk yonetimi ve stratejik
yonetim ilkeleri ile uygulamay1 prensip edinen Tiirkiye Finans Aktif — Pasif Yonetimi de,
likidite rasyolarini optimum diizeyde tutarken banka karliligin1 maksimize edecek stratejilere
odaklanmaktadir.

9. FON KULLANICISININ KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

9.1 Fon kullanmicisinin Kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

YOKTUR.
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9.2 Fon kullanicisinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
YOKTUR.

9.3 Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
YOKTUR.

9.4 Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

YOKTUR
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10. FON KULLANICISI VE IHRACCININ iDARI YAPILARI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILERI

10.1 Fon kullanicisi ve ihragcinin genel organizasyon semasi:

Fon kullanicisinin organizasyon semast:
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Emre MANDACI Faisal Omar A. ALSAGGAF
Miige ONER
I
Danisma Kurulu i Sistemlerden Sorumlu
Kidemli GMY
Abdiillatif OZKAYNAK
Katilim Bankaciligi
[ l T T T T I 1 '7 Uyum ve Gel. Servisi
Ticari Bilgi Sistemleri ve Finans ve Strateji insan Kaynaklan GMY Kredi Kalitesi ve L ! ! L
icari i i " . A A
GMY — GMY ::kz;e&% r Operasyon GMY A GMY Ziileyha 'C()rzeedr”;’;m Tahsilatlar GMY Risk Yonetim Teftis Kurulu Bagkanhgr ic Kontrol Bagkanhgt Uyum Baskanligi
S. Murat AKSAM M. Necati OZDENiZ Fahri OBEK Mete M. KANAT BUYUKYILDIRIM Ahmet MERT (Direktor) (Direktér) (Direktor) (Direktdr)
Emre UNAL Emre ERTURK Ogtin ATAOGLU Tahir Cem BERIK
Tiketici Finansmani . i iKi 4 i Kredi lZleme J I
Kurumsal Bankacilik Hazine Pazarlama Merkezi Operasyonlar Muhasebe ve Vergi K Is Ortakiigi Kurumsal Krediler 2o A
Vi ve Pazarlama Nt o Direktrigt I Mudurigi | Miduroga Tahsis Midirligi —{  Moaonia Risk Poltikalari ve Rap. Genel Mdirliik
Ozgir YILDIZ Sg:;ulz g Safok DENIZC] Civan Tamer KUGUK Davut YUCEL Pinar AKBULUT Ayse AKBULUT Midiir gl Denetimleri ve Merkezi

T

Kurumsal Subeler

Ticari Bankacilik
Pazarlama Mudir igi

Zeynep Esra DERICI

Girisimci Bankacilik

Finansal Kurumlar

Proje Finansmani
Degerlendirme ve
Pazarlama Srv.

Ticari Sube AgI
Yonetimi vi
Direktor

]
Murat ALTUN
T

Ticari Bolge Satis
Mudr tkleri

Perakende Sube Ag
Yonetimi ve Satig
Direktorigu
Salih OTEN

I

Perakende Bolge
Satis Mudurlikleri

Perakende Subeler

Ticari Subeler
Serbest Bolge
ube
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AbdulahDEMIR | L {posariama M Mgt
Deniz BILGIN Ayla AKMAN
o8BI g
Pazarlama Midur 0gi Miisteri Analitigi ve
Gokhan CIGDEM —| CRM Miduniigii
M. Salih KABATAS
Nakit Yonetimi
Miidin g Dijital Bankacilik
Burhan Kadri — Miidiid igi
DOGRUYOL Saniye GOK

Bitce, Yonetim Bilgi

Egitim ve Gelisim

Bilgi Sistemleri - P Kredi Politikalan ve
H Direktér g st e E;‘L‘:‘T;a' i T vt Stratejileri Mudirliga
106G Esrin USTA
Mustafa BEZEKLIOGLU lsmail DOKUR UCUN srin

Tahsilatlar MGdrGga

Kurumsal Proje Yonetimi
H ve Geligim Mudlirliga

Resmi Raporlama ve
Finansal Kontrol

Ucretve Performans

— Yonetimi Mdurligi

Perakende Tahsis
Midin Gga
Murat SAFA

Mikemmel
Midir Gga
Serap GURSES

Satinalma MadanGga
Vek. Gokce CEYLAN

Fatih Tugrul TOPAG

s
Burak ULUOCAK e Merve KOGOGLU
Organizasyon ve Siire Strateji Midn igi insan Kaynaklan

——{ Hizmetleri Mudurligu

Emrullah OZBEK

Ticari Krediler Tahsis
Mudin Gga
Volkan GUNAY

ALTIKULAGOGLU

Selman Sedat KOG

Kredi Kalitesi ve
Tahsilatlar Analitik
Midar Ggi

Risk Analiz Miidirligt
Huseyin TUNC

Ozellikii Tahsilatlar
Midar Ggi
Gokhan GALIS

Kurumsal iletisim
— Midin Ugi-
Didem IZGi

T

Bolge Tahsis
Muddr tkleri

Hukuk Takip
Direktor g

Model Validasyon ve
IzZleme Mudurligi
Kadir YILDIRIM

Denetim Midurliga
Vehbi KOK

Sube Denetimi
linceleme ve Sorusturma
Midir Ggi
Mehmet Kiirsad
ALTUNAY

1]
Mahmut GURGEG

Bas Hukuk Misaviri

Hukuk Danigmanhk
_ Midartgi
Ozlem YUCEL

Hukuk Dava Servisi

|| Kalite ve Raporlama

Servisi
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Bilgi Sistemleri ve
Operasyon GMY
Fahri OBEK

Merkezi Operasyonlar
Direktérd g
Civan Tamer KUGUK

Bilgi Sistemleri
Direktor igu
Mustafa BEZEKLIOGLU

Kurumsal Proje
Yonetimi ve Gelisim
Mudid agu
Burak ULUOCAK

Organizasyon ve
Sure¢ Mikemmelligi
Mudardagu
Serap GURSES

Satinalma Mudud Ggi
Vek. Gokce CEYLAN

Kredi Operasyon
Muadan tgu
Fatih YILMAZ

BS Uriin ve Hizmet
Gelistime 1 Miidirigii
Sami IMAMOGLU

Ticari Kredi Kontrol

BS Uriin ve Hizmet

Mudaruga Gelistirme 2 Midunugi
Murat HASIMOGLU Selma ALP
Dis Islemler BS Uriin ve Hizmet

Operasyon Mudidugu
Nesibe NUR POYRAZ

Gelistime 3 Mudud igi
Murat MAYDA

Odeme Sistemleri
Operasyon Mudidugu
Ayse KULAK

BS Kurumsal Mimari ve
Ar-Ge Mudurdugu
ismail Levent
UTKUSAVAS

Bankacilik Hizmetleri
Operasyon Mudidugu
Hasan DURSUN

BS Teknoloji ve Alt Yapi
Yonetimi Mudurltgu
Fikri Bilent CELIK

Nakit ve Hazine
Operasyon Mididugu
Fahrettin CANBAS

idari sler, insaat ve
Emlak Midarloga
Vek. Erdal BULUT
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Thragcinin genel organizasyon semast:

Yanetim Kurulu Bagkam
Mete Mehmet KANAT

Yonetim Kurulu Baskan
Yardimcis
Hakan UZUM

Yonetim Kurulu
Oyesi
Ahmet GURSESLI

Yonetim Kurulu Bagimsiz
Uyesi
Emre MANDACI
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10.2 Idari yap::

10.2.1 Fon kullanicisinin ve ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Fon kullancisinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Sermaye Payl/Temsil
N Son 5 Yilda Ortakhikta | Gorev Suresi/ Kalan | Ettigi Tiizel Kisilik
Adi Soyads Gorevi Ustlendigi Goérevler Gorev Siresi
s T (%)
TFKB TFKB Yonetim Kurulu
Saeed Yonetim | Baskani, TFKB Yd&netim 3/2 (31 Mart 2020
Mohammed | Kurulu Kurulu Bagkan Vekili, 3 yillik gorev siiresi - -
A. AlGhamdi | Bagkan1 | Ucretlendirme ve Kurumsal sona erecektir)
Yo6netim Komitesi Bagkani
Bankacilik
oS | TFKB Yonetim Kurulu anumuun 23 unc
Wael Kurulu Uyesi, TFKB Genel maeneelsllnguedrgﬁ?kc ¢
Abdulaziz A. | -~ . Muduri, Kredi Komitesi genel muadriui - -
. Uyesi, o gorevini yurittigi
Raies Uyesi ; .
Genel slirece yonetim kurulu
Mudir tyeligi devam
edecektir.
. TFKB N
Majed Yénetim TFKB Yodnetim Kurulu 3/2 (31 Mart 2020
Hamdan A. Uyesi, Kredi Komitesi 3 yillik gorev siiresi - -
. Kurulu .
AlGhamdi s Bagkani sona erecektir)
Uyesi
TFKB
Ydnetim
Kurulu TFKB Yonetim Kurulu 3/2 (31 Mart 2020
Eren Giira Uyesi, Uyesi, Denetim Komitesi 3 yillik gorev siiresi - -
Denetim | Bagskam sona erecektir)
Komitesi
Bagkani
. JFKB 1 TEKB Yonetim Kurulu 3/2 (31 Mart 2020
Faisal Omar |Yonetim | . - . - " .
Uyesi, Denetim Komitesi 3 yillik gorev siiresi - -
A. Alsaggaf | Kurulu A .
Ulvesi Uyesi sona erecektir)
yesi
TEKB TFKB Yonetim Kurulu
. e Uyesi, Kredi Komitesi 3/2 (31 Mart 2020
Merig Yoénetim | =7 0 - . . L
. Uyesi, Ucretlendirme ve 3 yillik gorev siiresi - -
Ulusahin Kurulu . .
. Kurumsal Y&netim sona erecektir)
Uyesi AT
Komitesi Uyesi
TEKB. TFKB Yonetim Kurulu 3/2 (31 Mart 2020
L Yonetim | . . L . .
Miige Oner Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi 3 yillik gorev siiresi
Oyesi Uyesi sona erecektir)
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Yonetim kurulu iiyelerinin fon kullanicis1 disinda hali hazirda yurutttkleri gorevler

Adi Soyadi

Gorevi

Ortaklik Disinda Ustlendigi
Gorevler

Sermaye Payl/Temsil
Ettigi Tiizel Kisilik

(TL)

(%)

Saeed Mohammed A.
AlGhamdi

TFKB Y&netim
Kurulu Bagkani

National Commercial Bank, Genel
Miidir & Yoénetim Kurulu Uyesi

Majed Hamdan A.

TFKB Yo6netim

National Commercial Bank, Ticari

AlGhamdi Kurulu Uyesi Risk Yonetimi Genel Mudir - -
Yardimcisi
TFKB Y'O'netim
Eren Gira K”“"‘.J Uyesi Ve Serbest Finansal Danisman - -
Denetim Komitesi
Baskani
Wael Abdulaziz A. Genel Miidiir i i i

Raies

Commercial Bank

Strateji ve Is Gelistirme Boliimii

National

Faisal Omar A. TFKB Yénetim

Alsaggaf Kurulu Uyesi Kidemli Genel Miidiir Yardimcisi
N Pasha Bank Yonetim Kurulu
Meri¢ Ulusahin ;I;EIBUYUOhees'EiIm Uyesi, Kent Bank Hirvatistan
y D.D. Gozetim Kurulu Bagkan
Miige Oner TFKB Y6netim

Kurulu Uyesi

Saeed Mohammed A. ALGHAMDI
Yonetim Kurulu Baskam

1963 yilinda Suudi Arabistan, Al Ramadah’da dogdu. 1987 yilinda Kral Fahd Universitesi
Bilgisayar Miihendisligi boliimiinden mezun oldu ve ayni yil Savunma ve Havacilik
Bakanligi’nda kariyerine basladi. 1991 yilinda Al Rajhi Bankasi’nda kariyerine devam etti.
1998 ve 2012 yillar1 arasinda Al Rajhi Bankasi’nda sirasiyla Bilgi Sistemleri Grubu Bagkani
(CIO), Operasyonlardan Sorumlu Bagkan (COO), Bireysel Bankacilik Grubu’nda Genel Miidiir
ve Bagkan Yardimcisi pozisyonlarinda gérev aldi. Malezya’da bulunan “Al Rajhi Bankasi”nin,
“Al Rajhi Capital” ve “Al Rajhi Takaful”un Yénetim Kurulu Uyeligi gorevlerini yiiriittii. 2012
ve 2013 yillarinda Suudi Arabistan Merkez Bankasi (SAMA) Baskani’na ve The National
Commercial Bank’in (NCB) Yo6netim Kurulu Baskani’na danismanlik hizmeti sundu. 2013 y1li
Mart ayinda NCB’nin Genel Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi oldu. Mart 2013 tarihi itibari
ile Tiirkiye Finans Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi olarak gorev yapti. Aralik 2015 tarihi
itibari ile Tiirkiye Finans Yonetim Kurulu Baskanlig1 gorevini siirdiirmektedir.

Majed Hamdan A. ALGHAMDI,
Yénetim Kurulu Uyesi

1981 yilinda Suudi Arabistan Cidde’de dogdu. Kral Abdulaziz Universitesi Endiistri

Miihendisligi Béliimiinden Lisans ve New York Universitesi Leonard N. Stern Isletme
Okulu’ndan Risk Yonetimi Yiiksek Lisans derecelerini aldi. Finansal sektorde is hayatina
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baglamadan 0Once, en blylk petrokimya Ureticilerinden olan Saudi Basic Industries
Corporation’da (SABIC) kariyerine bagladi. Bolgenin 6nde gelen finansal hizmet grubu olan
The National Commercial Bank’da (NCB) Genel Miidiir Yardimcisidir. Kurumsal Risk
Yonetiminin Baskani olarak NCB’deki gorevi kapsaminda, kontrol ve finansal risk yonetimi
siireglerinden sorumludur ve tiim Onemli risk disiplinlerini iceren cesitli faaliyetleri
yiriitmektir. Suudi Arabistan ve Tirkiye dahil olmak {izere cesitli iilkelerin diizenleme
sahalarinda tecriibesi vardir. NCB’deki gorev siiresi boyunca ¢esitli rollerde yer almakta ve
NCB’nin Kurumsal Risk Yonetim niteliklerinin olusmasinda temel bir gorev ilistlenmektedir.
Ayrica NCB’yi bankalar aras1 dayanisma ve diizenleme yapma girisimleri hususunda da temsil
etmektedir. Mart 2016 tarihi itibari ile Tirkiye Finans Yo6netim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir.

Eren GURA )
Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Bagkam

1963 yilinda Tiirkiye, Antalya’da dogdu. 1987 yilinda Bogazi¢i Universitesi Endistri
Miihendisligi béliimiinden mezun oldu ve Belgika Leuven Universitesi Isletme Yiiksek
lisansini1 1990 yilinda tamamladi. Procter & Gamble sirketinde Belgika ve Tiirkiye’de gérev
yaptiktan sonra, 1994 yilinda TC, Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na Uzman olarak katildi.
Bankacilik kariyerine 1995 yilinda Citibank’ta basladi ve 2000 yilina kadar Proje ve
Yapilandirilmis Ticaret Finansmani Miidiirii olarak calisti. 2001 yilinda AVEA {letisim
Hizmetleri A.S’ye Finans Yoneticisi olarak katildi. 2006 yilina kadar Finans & Muhasebe
Direktdrii ve 2009 yilina kadar Finans ve Mali Isler Genel Miidiir Yardimcisi olarak gérevini
surdirdii. 2010 -2013 yillar1 arasinda STFA Yatinm Holding A.S’de Finans ve Mali Isler
Bagkanlig1 yapti. STFA Grubu istiraki olan Enerya Enerji A.S.’de ve 9 istirakinde Temmuz
2011-Eyliil 2014 tarihleri arasinda Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapti. 2015 yilindan bu
yana, Serbest Finansal Danigman olarak hizmet vermektedir. Danigmanlik yaptigi kurumlar
arasinda Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas1 (EBRD) ve Uluslararasi1 Finans Kurumu (IFC) ve
Tiirkiye’de yatirim yapan yabanci firmalar bulunmaktadir. Kasim 2016 tarihi itibari ile Tirkiye
Finans Y&netim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Baskani1 olarak gorev yapmaktadir.

Faisal Omar A. ALSAGGAF
Yonetim Kurulu Uyesi

1960 yilinda Cidde, Suudi Arabistan’da dogdu. 1982 yilinda Harvard Universitesi Fen Edebiyat
Fakiiltesi Genel Calismalar bdliimiinden mezun oldu ve Harvard Universitesi Isletme Yiiksek
lisansin1 1988 yilinda tamamladi. Samba Financial Group’ta 1983 ve 1985 yillar1 arasinda
Kurumsal Bankacilik Grubunda Yonetici Yardimcisi olarak gorev yaptiktan sonra, Saudi
Holandi Bank’a Boliim Bagkani olarak katildi. 1996 yilinda Samba Financial Group’a B6lim
Bagkani olarak tekrar katildi. 2000 — 2003 yillar1 arasinda Saudi Business Machines’te Mali
Kontroldr olarak calisti. Son zamana kadar, National Commercial Bank’ta Strateji ve Is
Gelistirme Boliimiinde Kidemli Genel Miidiir Yardimcisi Grup Baskani olarak gorevini
siirdiirdii. Ayrica, 2008 yilinda Tiirkiye Finans Yénetim Kurulu ve Kredi Komitesi Uyesi olarak
hizmet verdi. 31 Mart 2017 tarihi itibari ile de Turkiye Finans Yo6netim Kurulu Uyesi olarak
tekrar gorev yapmaktadir.
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Meri¢ ULUSAHIN
Yénetim Kurulu Uyesi

1965 yilinda Tiirkiye, Mersin’de dogdu. 1987 yilinda Bogazigi Universitesi Ekonomi
boliimiinden mezun oldu. Bankacilik kariyerine 1987 yilinda Akbank’ta basladi ve 1989 yilina
kadar Uzman olarak calist. 1990 — 2000 yillar1 arasinda Demirbank A.S.’de Hazineden
sorumlu Miidiir olarak ¢alist: ve 2000 yilinda Ulusalbank’ta Hazineden Sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi oldu. 2004 — 2014 yillar1 arasinda Seker Yatirim A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkan
Yardimcisi olarak, 2008 — 2014 yillar1 arasinda Sekerbank Kibris Ltd.’de Yonetim Kurulu
Baskani olarak ve 2010 — 2014 yillar1 arasinda Seker Mortgage Finansman’da Y 6netim Kurulu
Bagkani olarak gorevini siirdiirdii. Sekerbank T.A.$’de, 2008 — 2014 yillar1 arasinda Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak hizmet vermistir. 2014 yilinda Alternatifbank’a
(Abank) Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak katildi ve Mart 2016’ya kadar gérevini
sirdiirdii. Ekim 2016’dan bu yana, Suzer Grup Kentbank Hirvatistan’da danigsman olarak
hizmet vermigtir. Ayrica 2008 yilindan bu yana, Tiirkiye Bankalar Birliginde Y6netim Kurulu
Uyesidir. 31 Mart 2017 tarihi itibari ile Turkiye Finans Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmaktadir.

Miuge ONER
Yénetim Kurulu Uyesi

1974 yilinda Tiirkiye, Ankara’da dogdu. 1996 yilinda Bilkent Universitesi Isletme Boliimiinden
seref derecesi ile mezun oldu. Kariyerine 1996 yilinda Arthur Andersen Istanbul’da denetim
departmaninda galisarak bagsladi. 1999 yilina kadar g¢alistigi firmada kurumsal finansman
departmaninin hayata gecirilmesinde rol alarak degerleme, durum tespiti, fizibilite
caligmalarinin yapilmasinin yani sira piyasa arastirmasi ve diger destek hizmeti islemlerinde
gorev aldi. 1999 — 2001 yillar1 arasinda QNB Finansbank Finansal Kontrol ve Planlama
Miidiirliigii’nde Miidiir Yardimcisi unvani ile yer aldi. 2001 yilindan 2003 yilina kadar Credit
Europe Bank N.V. Finansal Kontrol ve Planlama Departmani’nda Bankanin IK ve Operasyon
Departmani da dahil olmak iizere Belgika operasyonlarindan sorumlu Miidiir Yardimcisi olarak
gorev aldiktan sonra 2005 yilina kadar QNB Finansbank Finansal Kontrol ve Planlama Miidiirii
pozisyonunda bulundu. 2005 — 2014 yillar1 arasinda Ernst and Young, Tiirkiye Finansal
Hizmetler Lideri ve partneri olarak gorev yaparken Finansal Hizmetler alaninda milyon dolarlik
islemler konusunda uzmanlastt ve 2012 yilina kadar denetim, vergi, islemler ve EY
danigmanligina yonelik Finansal Hizmetler Sektor Lideri olarak gorev aldi. 2014 — 2016 yillar
arasinda Alternatif Bank A.S’nin Icra Komitesi Uyesi olarak Finans GMY ve Genel Miidiir
Vekili pozisyonlarinda bulundu. 2016 yilindan 2017 Ekim aymna kadar Alternatif Finansal
Kiralama Sirketinin (ALease) Kredi Komitesi ve Yonetim Kurulu Uyeligi, Alternatif Menkul
Degerler A.S.’nin (Alnvest) Yonetim Kurulu Baskanligi ve Alternatif Bank A.S.’nin Genel
Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini icra etmistir. 26 Ekim 2017 itibari ile Tiirkiye
Finans Katilm Bankasi’na Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi Uyesi olarak gorev
yapmaktadir.
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Wael Abdulaziz A. RAIES
Genel Mudir

1972 yilinda Suudi Arabistan, Mekke’de dogdu. 1996 yilinda King Fahd University of
Petroleum and Minerals Elektrik Miihendisligi bolimiinden mezun oldu. 2004 yilinda King
Saud Universitesi’nde Isletme Yiiksek Lisansin1 tamamladi. Kariyerine 1996 yilinda
Schlumberger Wireline & Testing’de (Petrol Hizmetleri) yurti¢i ve yurtdisinda farkli
lokasyonlarda gorevli Saha Miihendisi olarak baslaylp aynm1 sirkette Katar kara
lokasyonlarindan sorumlu Miihendis pozisyonuna yiikseldi. Bankacilik kariyerine 1999 yilinda,
Citi Bank istiraklerinden Saudi American Bank’in Ticari Bankacilik boliimiinde basladi. 2002
yilinda Kurumsal Bankacilik Kidemli iliskiler Miidiirii olarak gecis yaptign The National
Commercial Bank’ta (NCB) 2008 yilinda Merkez Bolge, 2010 yilinda ise Dogu Bolgesi Ticari
Bankacilik boliimlerini yonetip, 2013 yilinda iilke genelinde Ticari Bankacilik Boliimii niin
basina gegmek lizere Genel Miidiirliige gecis yapti. Sayin Raies, iilke genelinde Ticari
Bankacilik Boliimii’niin basina gegmeden 6nce Haziran 2013’te kisa bir siireligine Finans
Yeniden Yapilandirma Boliimiinii yonetti. Tiim bu siire igerisinde ISEAD, Darden ve Harvard
Business School gibi taninmis okullarin Miihendislik, Bankacilik ve Liderlik alanlarina 6zel
egitimlere katildi. Ekim 2016 tarihi itibari ile Turkiye Finans Yo6netim Kurulu Uyesi ve Genel
Miidiir olarak gorev yapmaktadir.

Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

. iresi/ Sermaye Payy/
Ad1 Soyadi Gorevi Sq_n 5 Yilda Ortakhikta GK(;I;:\rll %ubrf:\ll Temsil Ettlg i Tiizel
Ustlendigi Gorevler Siiresi Kisilik
Uresi
(TL) (%)
Mete . 3/2 (29. Mart
Yonetim Kurulu 2020 tarihinde
Mehmet Bask érev siiresi sona )
KANAT agkant g

erecektir)

A . 3/2 (29 Mart
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Bagkan 2020 tarihinde

Bagkan Yrd., Yonetim Kurulu . Lo -
Yardimeist Bagkani gorev suresi sona
erecektir)
3/2 (29 Mart
Yonetim Kurulu Uyesi 2020 tarihinde -
gorev siresi sona

erecektir)

Hakan
UZUN

Ahmet Yonetim Kurulu
GURSESLI Uyesi

2 /2 (28 Mart
Emre Yonetim Kurulu | Yo6netim Kurulu Bagimsiz 2020 tarihinde

MANDACI | Bagimsiz Uyesi Uyesi gorev siiresi sona

erecektir).

Ihrage1 Yonetim Kurulu Uyelerinin fon kullanicisi/ihrager disinda yiiriittiikleri bagkaca gérev
bulunmamaktadir.

Genele Agik / Public 68



Mete Mehmet KANAT
Yonetim Kurulu Baskam

1977 yilinda Ankara’da dogdu. Lisans egitimini Hacettepe Universitesi Isletme boliimiinde
tamamladi. Kanat’in, Istanbul Bilgi Universitesi’nde MBA derecesi bulunmaktadir. 2001-2007
yillar1 arasinda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nda Bankalar Yeminli Murakib1
olarak, 2007-2011 yillar1 arasinda Creditwest Bank’ta (Ukrayna) Genel Miidiir Yardimcist
olarak gorev yapti. 2011 yilinda Resmi Raporlama ve Finansal Kontrol Miidiirii olarak Tiirkiye
Finans ailesine katilan Kanat, 2014 yilinda Risk Yo6netim Merkezinden sorumlu Direktor oldu.
31 Mart 2016 tarihinde ise ayni1 gorevi siirdiirmek iizere Risk Yonetim Merkezinden sorumlu
Genel Miidiir Yardimcisi olarak atandi. Mete Mehmet Kanat 30 Eyliil 2016 tarihinde Finans ve
Stratejiden sorumlu Genel Miidiir Yardimciligi gorevine getirildi.

Hakan UZUN
Yodnetim Kurulu Baskan Yardimecisi

1968 dogumlu olan Hakan Uzun, 1991 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi (ODTU) Makine
Miihendisligi boliimiinden mezun oldu. Yiiksek lisansini 1992—-1995 yillar1 arasinda ABD’de
bulunan University of Illinois’te tamamladi. Bankacilik kariyerine 1996 yilinda Korfezbank’ta
basladi. Cesitli 6zel bankalarda Hazine ve Finansal Piyasalar alaninda iist diizey yoneticilik
yaptt. 2008-2011 yillar1 arasinda ING Bank Tiirkiye’de Hazine’den Sorumlu Grup Miidiirii
olarak gorev yapan Uzun, Ekim 2011 tarihinde Hazine Muduru olarak Turkiye Finans ailesine
katildi. Hakan Uzun, 10 Kasim 2015 tarihinden bu yana Hazine ve Finansal Kurumlar’dan
Sorumlu Genel Miidiir Yardimeilig1 gorevini yiritmektedir.

Ahmet Gursesli
Yonetim Kurulu Uyesi

1980 yilinda Istanbul dogumlu olan Ahmet Giirsesli, 2004 yilinda istanbul Universitesi Isletme
Fakiiltesi Ingilizce Isletme Boliimiinden mezun oldu. Kariyerine 2005 yilinda Euromoney’in
istiraki olan ISI Emerging Markets’in Tiirkiye ofisinin arastirma biriminde analist olarak
basladi. 2007 yilinda ise Tacirler Menkul Degerler’de, Tiirev Piyasalar biriminde gorev alan
Giirsesli ayn1 yil Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisiinde Finansal Piyasalar ve
Yatirnm Yonetimi yiiksek lisansini tamamladi. 2008 yilinin Kasim ayinda ise Petkim
Petrokimya Holding AS’nin yatirimer iligkilerin boliimiinde calismaya basladi. 2014 yilina
kadar Petkim’deki gorevini siirdiiren Giirsesli, ayni yil i¢inde Tiirkiye Finans’a katildi. 2014
yilindan buyana Tiirkiye Finans’ta yatirimer iliskileri yoneticisi olarak ¢alismakta olup, 204545
numarali Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 lisansina sahiptir.

Emre Mandaci
Yonetim Kurulu Bagimsiz Uyesi

1984 yilinda Eskisehir’de dogdu. 2006 yilinda istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesinden
mezun oldu. 2006 yilinda Hergiiner Bilgen Ozeke Hukuk biirosunda ¢alisma hayatina baslad.
2010 yilindan bu yana ise Tiirkiye Finans Yonetim Kurulu Raportdrlikk Direktorligii Hukuki
Iliskiler boliimiinde gérev yapmakta olan Mandaci, Kasim 2016 tarihinden itibaren Ydnetim
kurulu Raportorii olarak gorev yapmaktadir. TF Varlik Kiralama A.S. Bagimsiz Ydnetim
Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.
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10.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Fon kullanicisinda yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Ortakhkta Ustlendigi
Gorevler

Sermaye Pay1

(TL) | (%)

Abdil Latif Ozkaynak

I¢ Sistemlerden
Sorumlu Kidemli
GMY

Finans GMY, Finans ve Strateji GMY,
Genel Mdadir Vekili ve Yonetim
Kurulu Uyesi

Fahri Obek

Bilgi Sistemleri ve
Operasyon GMY

Bilgi Sistemleri GMY

Mete Mehmet Kanat

Finans ve Strateji
GMY

Resmi Raporlama ve Finansal Kontrol
Muduri, Risk Ydnetim Merkezi’nden
Sorumlu Direktor, Risk Yodnetim
Merkezi’nden Sorumlu GMY,

Hazine Midri, Ticari Bankacilik

Hakan Uzun Hazine GMY GMY Vekili _ -
Ticari Bankacilik

Murat Aksam GMY

Mehmet Necati Ozdeniz | Perakende Miisteri Veri Y&netimi Miidiirii
Bankacilik GMY (2015 —Aralik /2016 —Temmuz) - -

Ahmet Mert

Kredi Kalitesi ve
Tahsilatlar GMY

Risk Analiz Midiirii Risk Izleme,
Tabhsilatlar Ve Hukuk Genel

Midir Vekili Yardimeis: , Krediler
GMY Vekili

Ozer Baran

Krediler GMY

Risk Raporlama ve Kredi Politikalar
Mudirt, Risk  Politikalar1  ve
Raporlamalar1 Midiirii, Proje Krd. ve
Ticari Tahsis Mudurd, Risk Ydnetim
GMY

Ziileyha Biiylikyildirim

Insan Kaynaklar
GMY

Aktif Pasif Yonetimi Miudirligi
Hazine Cozlmleri Servisi Ydneticisi,
Strateji Ve  Program  YOnetimi
Miidiirliigli Program Yonetim Servisi
Y6neticisi/Mudiirii, Insan Kaynaklari,
Egitim Ve Performans Yonetimi
Genel Miidiir Yardimeis1 Vekili
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Ihragcida yonetim kurulu iiyeleri disinda yonetimde s6z sahibi olan personel bulunmamaktadir.

10.3 Son 5 yilda, fon kullanicisi ve ihragginin yonetim kurulu Gyeleri ile yénetimde yetkili
olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacilik Kanunu ve/veya Turk Ceza Kanununun 53’tnci maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik,
giiveni kotitye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullamilmasi, kacakeihik, vergi
kacakc¢ihigr veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma
ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uyusmazlhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

YOKTUR.

10.4 YoOnetim kurulu Gyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin  fon
kullamicisina/ihracciya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar: veya diger gorevleri arasinda
bulunan olasi ¢ikar ¢catismalari hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi {iyelerinden herhangi birinin gorevleri ile bu kisilerin
sahsi menfaatleri veya diger gorevleri arasinda higbir fiili veya potansiyel menfaat ¢atigmasi
yoktur.

11. FON KULLANICISININ YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1 Fon kullanicisinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin
ady, soyad1 ve bu komitelerin gorev tanimlari:

L . . Son 5 Yilda Ortakhikta Gorev Suresi/ Kalan
Adi Soyads Gorevi Is Adresi Ustlendigi Gorevler Gorev Suiresi
TFKB Yonetim o N
T Hamidiye Mah. Barigyolu | TFKB Y&netim Kurulu
Eren Giira Kurulg UyeS|,' . | Cad. No: 2 CP-1 Uyesi, Denetim Komitesi 3} Mar;_ 20?0.(3 yillik
Denetim Komitesi s gorev siiresinin sonu)
Cekmekdy Istanbul Bagkani
Bagkani
The National Commercial
. TFKB Yonetim Bank R
Faisal Kurulu Uyesi, | P.O.Box 3555, Jeddah TEKB Yonetim Kurulu | 59 4o 9020 (3 yallik
Omar A. - - Uyesi, Denetim Komitesi . L
Alsaggaf I_Z_)ene_tlm Komitesi | 21481 Uyesi gorev suresinin sonu
Uyesi Suudi Arabistan Krallig
TPKBYOnetim |\ - Mah. Schit Erdogan | TFKB Yénetim Kurulu
L Kurulu Uyesi, . . o . L 31 Mart 2020 (3
Muge Oner Denetim Komitesi Iban Sok. 3L Daire: 6 Uyesi, Denetim Komitesi ik o6 L
e Etiler Besiktas Uyesi YILIK gorev suresinin
Uyesi sonu)

Denetim Komitesi (Komite), icrai gorevi bulunmayan YK Uyeleri arasindan secilecek 1°i (bir)
baskan olmak tizere 3 (U¢) liyeden olusur. Komite her {i¢ aylik donemde toplanir. Komite
toplantilar tiim iiyelerin katilimiyla gerceklestirilecek ve kararlar oybirligiyle alinacaktir.

Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu adina bankanin i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim
sistemlerinin etkinligini ve yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin
Kanun ve ilgili diizenlemeler c¢ergevesinde isleyisini ve tretilen bilgilerin biitiinliiglini
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gozetmek, bagimsiz denetim kuruluslarinin Yonetim Kurulu tarafindan segilmesinde gerekli 6n
degerlendirmeleri yapmak, Y6netim Kurulu tarafindan segilen bagimsiz denetim kuruluslarinin
faaliyetlerini diizenli olarak izlemek, varsa konsolide denetime tabi kuruluslarin i¢ denetim
islevlerinin konsolide olarak stirdiiriilmesini ve esgiidiimiinii saglamakla gorevli ve sorumludur.

Denetim Komitesi, i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk yonetimi sistemleri kapsaminda olusturulan
birimlerden, uyum baskanligindan ve Bankanin bagimsiz denetimini yirliten bagimsiz denetim
kuruluslarindan; gorevlerinin ifasiyla ilgili olarak diizenli raporlar almak ve bankanin
faaliyetlerinin siirekliligi ve giiven iginde yiiriitiilmesini olumsuz etkileyebilecek hususlar veya
mevzuata ve i¢ diizenlemelere aykiriliklar bulunmasi halinde bu hususlar1 Yénetim Kuruluna
bildirmekle yukimladdr.

Denetim Komitesi, alt1 aylik donemleri agmamak kaydiyla icra ettigi faaliyetlerin sonuglart ile
Bankada alinmasi gereken 6nlemlere, yapilmasina ihtiya¢g duyulan uygulamalara ve Bankanin
faaliyetlerinin giiven i¢inde siirdiiriilmesi bakimimdan 6nemli gordiigi diger hususlara iliskin
goriislerini Yonetim Kuruluna bildirmekle yakimludur.

Denetim Komitesi, Bankanin tiim birimlerinden, anlasmali destek hizmeti kuruluslar1 ve
bankanin bagimsiz denetimini ylriten bagimsiz denetim kuruluslarindan bilgi ve belge talep
etmeye, bedeli banka tarafindan karsilanmak suretiyle konularinda ihtisas sahibi kisilerden
Yonetim Kurulunun onayina bagl olarak danigsmanlik hizmeti almaya yetkilidir.

Denetim Komitesi’ne ilave olarak Bankamiz Yo6netim Kurulu seviyesindeki diger komiteler
sunlardir: Kredi Komitesi, Ucretlendirme ve Kurumsal Yénetim Komitesi.

YONETIM KURULU

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Bankacilik Kanununda belirtildigi gibi, yonetim ve
temsil bakimindan Bankanin nihai sorumlulugunu tasiyan organidir. Bu nedenle, Y&netim
Kurulu bankanin faaliyetlerinden ve s6z konusu faaliyetlerin yiiriirliikkteki mevzuata uygun bir
bigimde yiiriitiilmesinin saglanmasindan tam ve nihai olarak sorumludur.

TFKB Yonetim Kurulu, pay sahipleri tarafindan aksi kararlastirilmadig: takdirde, ti¢ y1l i¢in
secgilen yedi iiyeden olusmaktadir. Asagida madde 12.4’te belirtilen istisnalar sakli kalmak
kaydiyla, Esas Sozlesme’nin 17.5. maddesine gore ise Kurul, {iyelerinin en az 5’inin (bes)
katilimiyla toplanti gergeklestirir ve kararlar mevcut iiyelerin ¢ogunlugu ile alinir. Genel
Miidiir, Bankacilik Kanunu madde 23 hiikkmii geregince, YOnetim Kurulunun dogal iiyesi olup,
bu sifatin1 Genel Miidiirliik gérevini yiirtittiigii siirece tasiyacaktir.

Bankamiz Esas Sozlesmesi’nin 17.9. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu en az ii¢ ayda bir
toplanur.

Yonetim Kurulu Uyesi olmak icin gerekli nitelikler, minimum &grenim ve deneyim sartlari
dahil ilgili mevzuat ile diizenlenmistir.

Yonetim Kurulu Diizeyindeki Komiteler:

TFKB Yonetim Kurulu; ilgili bankacilik mevzuatinda 6ngoriildiigi sekilde, Denetim Komitesi,
Kredi Komitesi ve Ucretlendirme ve Kurumsal Ydnetim Komitesi’nikurmustur. Her komitenin
calisma usulii ve esaslart ile yetki ve sorumluluklari, sinirlt sayida olmamak kaydiyla kategorik
olarak ilgili Banka ici ve Banka dis1 mevzuat ve uygulamalar ¢ergevesinde derlenerek Kurumsal
Yénetim Rehberi dokiimaninda olusturulmustur. Bahis konusu dokiiman Ucretlendirme ve
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Kurumsal Yonetim Komitesinin gozetiminde hazirlanmakta, en iyi yonetim uygulamalar
cercevesinde dogabilecek gereklilikler 1s1ginda periyodik olarak goézden gecirilmekte ve
goriistilerek onaylanmak {izere Yonetim Kuruluna sunulmaktadir.

Her komiteye iliskin temel bilgiler (tesekkiilii, gorev ve sorunluluklari ile toplantilarin sayisi ve
siklig1) asagidaki alt bagliklarda belirtilmektedir:

Kredi Komitesi (KK):

KK, Genel Mudurlik Kredi Komitesi’nin kredi onaylama limitini asan (Bankanin 6z
kaynagimin %1°1) ve fakat en fazla Bankanin 6z kaynaklarinin %10’ unu (maksimum mevcut
icsel tutar: Banka kredi politikalari ile onaylanan yetki matrisleri ¢ercevesinde belirlenir.)
asmayan tutarlara karsilik gelen kredileri onaylama yetkisine sahiptir. TFKB KK en az ¢ asil
ve iki yedek liyeden olugmakta ve ihtiyaca binaen toplanabilmektedir. TFKB KK kredi verme
yetkisi YK tarafindan mevzuata uygun bi¢imde giincel 6z kaynak durumuna gore, yasal sinir
dahilinde tespit edilir. KK’nin kararlari, ilgili yonetmelikte belirtildigi sekilde “oybirligi” ile
almir ve KK yetkisini asan ya da oybirligi saglanamayan hususlar nihai karar i¢in Yonetim
Kurulu’na gotiiriiliir. TFKB KK, gorev ve yetki sahasina iliskin politika, yonetmelik ve bagkaca
nam altindaki dokiimanlar1 gozden gegirir ve tavsiye eder/onaylar.

Ucretlendirme ve Kurumsal Yonetim Komitesi (UKYK):

UKYK, ayr1 bir komite olarak 2016 yilinda kurulmustur. UKYK, kurumsal yénetim ilkelerini,
etik kurallar1 ve kurumsal degerleri tanimlayan ve belirleyen faaliyetlere dnciiliik eder ve bu
faaliyetleri destekler, Bankanin stratejisi ve ihtiyaglar1 ile ilgili piyasa uygulamalari
cergevesinde bankanm Yonetim Kurulu Uyeleri ile iist diizey yonetim ve ¢alisanlar igin uygun
iicretlendirmenin belirlenmesi ve uygun adaylarin {ist diizey yonetime aday gdosterilmesi
konularinda da Yénetim Kurulu’nu destekler. UKYK en az iki iiyeden olusur, yilda en az bir
defa ve Komite Bagkani tarafindan gerekli goriildiigii takdirde toplanir ve kararlarini
oybirligiyle alir. TFKB UKYK, gérev ve yetki sahasina iliskin politika, yonetmelik ve baskaca
nam altindaki dokiimanlar1 gozden gegirir ve tavsiye eder/onaylar.

Yonetim Kurulu Raportorlik Miidiirliigii: Yonetim Kurulu Raportorlik Midirligi
(YKRM)Yo6netim Kurulu ile Yonetim Kurulu diizeyindeki Komite faaliyetlerinin yurutilmesi,
gozetilmesi ve gelistirilmesi, list yonetim diizeyi kurumsal isleyislere iliskin ve fakat bunlarla
sinirl1 olmamak tizere ¢esitli gorevler deruhte etmek ve etkin sekilde bu sorumluluklar yerine
getirmek amaciyla olusturulmustur.

Asagidaki tabloda Yonetim Kurulu nezdinde gorev yapan komiteler ile tiyelerine iligskin
bilgilere yer verilmektedir.

Saeed Majed Eren Faisal Merig Mige Wael
Mohammed Hamdan Gura | Omar A. | Ulusahin Oner Abdulaziz
A. Alghamdi A Alsaggaf A. Raies
Alghamdi
Yonetim Baskan Uye Uye Uye Uye Uye Uye& Genel
Kurulu Mudur
Denetim Baskan Uye Uye
Komitesi
Kredi Baskan Yedek Uye Yedek Uye Uye
Komitesi Uye
Ucretlendirme Baskan Uye
ve Kurumsal
Yo6netim
Komitesi
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11.2 Fon Kkullanicisimin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

Turkiye Finans halka kapali ortaklik statiisiinde olup, SPK tarafindan diizenlenen II-17.1 sayili
Kurumsal Yonetim Tebligi ile bu Tebligi ile belirlenen Kurumsal Yonetim ilkelerine tabi
degildir. Buna karsin Tiirkiye Finans, BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarin Kurumsal
Yonetim Ilkelerine Iliskin Yonetmelik ile bu Y&netmelik kapsaminda belirlenen bankalara
iliskin Kurumsal Yonetim Ilkelerine tabidir.

Tirkiye Finans’m Kurumsal Yénetim ilkeleri Politikasi”, BDDK tarafindan yayimlanan
Bankalarin Kurumsal Yonetimine iligskin Yonetmelik ilkeleri 1s1ginda, SPK’nin Kurumsal
Yonetim Tebliginde tanimlanmis olan dort bolim altinda tasarlanmis (i-Pay sahipleri, ii-
Kamuyu aydinlatma ve Seffaflik, iii-Menfaat Sahipleri, iv-Yonetim Kurulu) ve 08.02.2012
tarihi itibartyla Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yiirtirliige konulmustur. Ayrica Tiirkiye
Finans, 28.04.2011 tarihi itibariyla, nezdinde kurulmus olan YOnetim Kurulu seviyesi
Kurumsal Yo6netim Komitesi ile; 2016 yilindan itibaren ise yeni olusturulan Ydnetim Kurulu
seviyesi Ucretlendirme ve Kurumsal Yonetim Komitesi ile kurumsal yénetim mevzuat ve
uygulamalarini takip etmekte, denetlemekte ve bu yondeki iyilestirmelere yonelik gerekli
organizasyonu ve bilgilendirmeleri saglamaktadir.

*

http://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/yatirimci-iliskileri/Documents/yonetim-ilkeleri-rev.pdf  linkinden ulasilabilir.

12. FON KULLANICISI VE IHRACCININ ANA PAY SAHIPLERI

12.1 Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla fon kullanicisinin ve ihraccinin ortakhik

yapisi:
Fon Kullanicist igin:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi (*)

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017
Unvany/
Ad: Soyad: (TL) (%) (TL) (%) (TL) (%)
The National

Commercial 1.742.676.447 %67,03 | 1.742.676.447 %67,03 1.742.676.447 %67,03
Bank

Gozde Girisim

Sermayesi 274.838.187 %10,57 274.838.187 %10,57 274.838.187 %10,57
Yatirnm U R

Ortakh@ A.S.

Diger 582.485.366 922,40 582.485.366 922,40 582.485.366 2022,40
TOPLAM 2.600.000.000 | %2100,00 | 2.600.000.000 %:2100,00 2.600.000.000 %:2100,00

*: TURKIYE FINANS son genel kurul toplantis1 22.03.2018 tarihinde yapilmistir. Ortaklik yapisi bu ihrage1 bilgi dokiimaninin
imza tarihi itibar ile de gecerlidir.

Genele Acik / Public 74



Yukaridaki tabloda TFKB nezdindeki dogrudan pay orani %5 {izerinde olan pay sahiplerine
iliskin bilgiler verilmistir. Buna ek olarak TMSF tarafindan yonetilmekte olan paylar ile
mahkeme karari ile el konulan paylara iligkin ayrintili tablo asagida yer almaktadir. E1 koyma
karar1 miilkiyetin kamuya devredildigi anlamina gelmemekte olup, ¢l konulan paylar tizerindeki
tasarruf yetkisi, el koyma karari siiresince kisitlanmistir.

DOGRUDAN
ADI-SOYADI HISSE % | HISSE ADEDI Durum
_ TMSF yoénetimindedir
BOYDAK HOLDING A.S. 2,2342% 58.089.681 (2,2342%)
BEKIiR BOYDAK 1,8952% 49.275.383
EROL BOYDAK 0,4468% 11.617.849
HACI BOYDAK 1,5200% 39.520.637
MEMDUH BOYDAK 1,8952% 49.275.383 | Mahkeme karariyla el konulmus
SUKRU BOYDAK 1,5800% 41.079.958 durumdadir. (9,8657%)
ILYAS BOYDAK 0,4468% 11.617.849
MUSTAFA BOYDAK (1963 - Sami oglu) | 1,8952% 49.275.383
Huriye Boydak’in mirasgilari 0,1863% 4.844.640
Tablo :2 Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Bilgi (*)
Dolayh Pay Sahibi % TL
SUUDI KAMU YATIRIM FONU/SAUDI PUBLIC INVESTMENT %29,69 771.831.398
FUND
SUUDI SOSYAL SIGORTA GENEL ORGANIZASYONU/ %6,70 174.267.645
SAUDI GENERAL ORGANIZATION FOR SOCIAL INSURANCE
SUUDI KAMU EMEKLILIK AJANSI/ %6,73 174.964.715
SAUDI PUBLIC PENSION AGENCY
DIGER PAY SAHIPLERI (NCB) %23,91 621.612.689
MURAT ULKER
%5, ,0223 130.579.692
DIGER
%27.49 726.743.861
TOPLAM %100 2.600.000.000
Ihrage1 icin:
Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi(*)
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 31/12/2015 31/12/2016 30/06/2017
Ad Soyads (TL) (%) (TL) (%) (TL) (%)
Tirkiye Finans 50.000 %100 50.000 %100 50.000 %100
Katilim Bankasi
A.S.
TOPLAM 50.000 %100 50.000 9100 50.000 9100

*: VKS’nin son genel kurul toplantis1 27.03.2018 tarihinde yapilmistir. Ortaklik yapisi bu ihrager bilgi dokiimanimnimn imza
tarihi itibar1 ile de gecerlidir. Thragcinin paylarmin tamamina Trkiye Finans sahiptir. Tiirkiye Finans’m ortaklik yapisi
yukarida yer almaktadir.
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12.2 Fon Kullamicisinin ve Thraccimin sermayesindeki veya toplam oy hakki icindeki
paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Fon kullanicisinin ve ihrag¢inin sermayesindeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylart %5 ve

fazlas1 olan gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliski mevcut degildir. Ancak TFKB

nezdinde %35 oraninin altinda kalan Boydak Grubunu olusturan gercek kisi ortaklar arasinda

akrabalik iliskisi mevcuttur.

Boydak Grubunu Olusturan Pay Sahipleri Listesi

Ortak Adi ve Soyadi Hisse Adeti Hisse Oram
SUKRU BOYDAK 41.079.958 1,5800%
YUSUF BOYDAK 46.380.611 1,7839%
MUSTAFA BOYDAK (1963 - Sami oglu) 49.275.383 1,8952%
BEKIR BOYDAK 49.275.383 1,8952%
MEMDUH BOYDAK 49.275.383 1,8952%
HACI BOYDAK 39.520.637 1,5200%
(HACI) MUSTAFA BOYDAK (1934) 60.993.689 2,3459%
HURIYE BOYDAK VARISLERI 4.844.640 0,1863%
SUKRAN BOZDAG 4.844.640 0,1863%
NURAN SENOZAN 4.844.640 0,1863%
MEHMET KONUK 22.073.901 0,8490%
TURKAN BOYDAK 2.904.452 0,1117%
ALIYE BOYDAK 2.904.452 0,1117%
ELIF BOZDAG 5.808.927 0,2234%
EROL BOYDAK 11.617.849 0,4468%
NAZIF TURKOGLU 7.992.205 0,3074%
ARIF BUDAK 3.709.356 0,1427%
MEHMET BOYDAK 14.638.779 0,5630%
SAMI BOYDAK 6.970.707 0,2681%
IBRAHIM BOYDAK 6.970.707 0,2681%
ILYAS BOYDAK 11.617.849 0,4468%
MUJGAN BOYDAK 5.808.927 0,2234%
MERAL BOYDAK 5.808.927 0,2234%
SAHNUR BOYDAK 5.808.927 0,2234%
MEHTAP BOYDAK 5.808.927 0,2234%
YUSUF AKDAG 4.613.450 0,1774%
DENiZ BOYDAK 11.617.849 0,4468%
BOYDAK HOLDING A.S. 58.089.681 2,2342%
FATMA KONUK 5.808.927 0,2234%
TULAY KARATOPRAK (KONUK) 5.808.927 0,2234%
GULHANIM BUDAK 5.808.927 0,2234%
HAYRIYE BUDAK 6.806.977 0,2618%
AYSEL YAGMUR 3.709.356 0,1427%
HUSEYIN BUDAK 3.709.356 0,1427%
MUSTAFA BUDAK (1999) 4.138.858 0,1592%
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12.3 Fon Kullameaisi ve Thraccimin sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Fon Kullanicisi igin:

Bir Payin
Nama/Hamiline | . . Nominal Sermayeye
Grubu Oldugu Imtiyazlari Degeri Toplam (TL) Oran (%)
(TL)
Yoktur Nama Yoktur 1 2.600.000.000 100%

Tiirkiye Finans’in ylizde 60 hissesi, BDDK’nin 28 Subat 2008 tarihli izniyle Suudi Arabistan’in
en biiyiik bankas1 olan National Commercial Bank (NCB) tarafindan satin alinmistir.

Ayrica, 2008 yilinda yapilan sermaye artisi ile Banka sermayesi 6nce 292.047.000 TL’den
800.000.000 TL’ye daha sonra 2012 yilinda sirket sermayesinin 275.000.000 TL’si nakden,
700.000.000 TL’si bedelsiz olmak tizere 975.000.000 TL daha artirilarak 1.775.000.000 TL’ye

yiikseltilmisgtir.

Tiirkiye Finans’in, 29 Agustos 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karar1 ile 1.775.000.000
TL olan sirket sermayesinin 225.000.000 TL’sinin nakden, 600.000.000 TL’sinin bedelsiz
olarak Genel Kurul Karar1 uyarinca ayrilan yedek ak¢eden karsilanmak tizere 825.000.000 TL
daha artirilarak 2.600.000.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmis ve nakit olarak 29 Eyliil
2014 tarihine kadar 6denmesi taahhtt edilen 100.000.000 TL ve 31 Ekim 2014 tarihine kadar
ddenmesi taahh(t edilen 125.000.000 TL siireleri dahilinde 6denmis ve Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu’nun izni ile sermaye hesaplaria alinmistir.

31.12.2017 tarihi itibariyla, NCB % 67,03, Boydak Grubu % 22,34, Ulker Grubu % 10,57
oranindaki paylar1 ile Tiirkiye Finans’in yonetiminde stratejik ortaklik misyonlarin
stirdiirmektedir. 19 Kasim 2014 tarihi itibariyla Tiirkiye Finans’in 6denmis sermayesi birim pay
nominal degeri 1 TL olan 2.600.000.000 adet hisseden olugmaktadir.

Son durum itibartyla Boydak Grubunu olusturan toplam % 22,34 oranindaki Tirkiye Finans
paylarmin Turkiye Finans ana hissedart NCB tarafindan devir alinmasina iliskin goriismeler
devam etmektedir. Konuyla ilgili ayrintili agiklamalara yukarida madde 4.3.5’de yer
verilmistir.

Pay Sahipleri Pay Tutarlarn (TL) Pay Oranlari (%)
The National Commercial Bank 1.742.676.447 %67,0260
Boydak Holding A.S. ve Boydak Ailesi 580.892.164 %22,3420
2oszde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 274.838.187 9610,5707
Ihrage1 icin:
- Bir Payin
Nama/Hamiline Lo . .. Sermayeye
Grubu Oldugu Imtiyazlari Nomu(l_lz}}_l))egerl Toplam (TL) Oran1 (%)
Yoktur Nama Yoktur 1 50.000 100%
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12.4 Fon Kullanicis1 ve Thraccimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi,
ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanmilmasini
engellemek icin alinan tedbirler:

Tiirkiye Finans’in yonetim hakimiyetine The National Commercial Bank (“NCB”) sahip olup,
yonetim hakimiyetinin kaynagi sahip olunan pay ve pay miktaridir. Tiirkiye Finans esas
sozlesmesinde azinlik hissedarlarini korumaya yonelik olarak 6nemli nitelikte bir kisim
konulara iliskin Genel Kurul ve Yonetim Kurulu kararlarinin nitelikli ¢ogunlukla alinmasini
gerektiren diizenlemeler bulunmaktadir.

Tiirkiye Finans Esas S6zlesmesi’nin 10.2’inci maddesinde, Aliye Boydak, Arif Budak, Bekir
Boydak, Deniz Boydak, Elif Bozdag, Erol Boydak, Fatma Konuk, Giilhanim Budak, Haci
Boydak, (Hac1) Mustafa Boydak, Huriye Boydak, Ibrahim Boydak, ilyas Boydak, Ismail
[lkkursun, Mehmet Boydak, Mehmet Kiling, Mehmet Konuk, Mehtap Boydak, Memduh
Boydak, Meral Boydak, Mustafa (Sami) Boydak, Mustafa Budak, Miijgan Boydak, Nazif
Tiirkoglu, Nuran Senozan, Sami Boydak, Sahnur Boydak, Stikran Bozdag, Siikrii Boydak,
Tiilay Konuk, Tirkan Boydak, Yusuf Akdag, Yusuf Boydak, Boydak Holding A.S.,G6zde
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. “Mevcut Pay Sahipleri”, Turkiye Finns hakim pay
sahibi NCB ise “Cogunluk Pay Sahibi” olarak tanimlanmistir.

Tiirkiye Finans esas sozlesmesinin 17/2 maddesine gore; “Cogunluk Pay Sahibi, (Genel Miidiir
de dahil olmak iizere) bes (5) tiyeyi aday gosterme hakkina sahiptir ve Mevcut Pay Sahipleri,
Sirket’de tedaviildeki toplam paylarin %20’sinden az olmayan kisma sahip oldugu siirece,
Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gésterilen iki (2) iiyenin Yonetim Kurulu'na atanmasini
saglayacak sekilde oy kullanacaktir. Mevcut Pay Sahipleri, Sirket’de tedaviildeki paylarin
%20 ’sinden az fakat %10 undan fazla paya sahip olduklar: takdirde, Cogunluk Pay Sahibi
(Genel Miidiir de dahil olmak iizere) alti (6) tiyeyi aday gosterme hakkina sahiptir ve Mevcut
Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen bir (1) iiyenin Yénetim Kurulu’na atanmasini
saglayacak sekilde oy kullanacaktir. Mevcut Pay Sahiplerinin Sirket’deki payi, tedaviildeki
paylarin %10 unun altina diistiigii takdirde, Mevcut Pay Sahipleri’'nin Yonetim Kurulu Uyesi
aday gosterme hakki olmayacaktir”. Bu hiikme gore:

1) Yonetim Kurulu Uyelerinden Genel Miidiir dahil 5 tanesi NCB tarafindan aday
gosterilecektir.

2) Mevcut Pay Sahiplerinin paylart %20 {izerinde oldugu siirece 2 Yonetim Kurulu
Uyesinin, %20°’nin altinda ve fakat %10 un iizerinde oldugu takdirde 1 Yonetim Kurulu
Uyesinin Yonetim Kuruluna segilmesi i¢in NCB tarafindan genel kurulda oy
kullanilacaktir.

Bu cercevede:

1) Mevcut Pay Sahipleri arasinda, Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubunda yer alan
gercek kisiler disinda, Gozde Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligi A.S. (“Go6zde
Girisim”)’de bulunmaktadir.

2) Bu kapsamda NCB, Gozde Girisim tarafindan aday gosterilen bir kisinin de Yonetim
Kuruluna atanmasi yoniinde oy kullanabilir. NCB, Boydak Holding A.S. veya Boydak
Grubundan herhangi bir kisinin gosterecegi adayin YoOnetim Kuruluna secilmesi igin
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.
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3) Ayrica, Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesinin 9’uncu maddesine gore “Isbu sozlesmede
ver alan hi¢bir hiikiim paylara, pay gruplarina, pay sahiplerine ve pay sahibi
gruplarina imtiyaz tamima amaci tasimamaktadir ve hi¢hir hiikiim imtiyaz tanindig
seklinde yorumlanmayacaktir.” Bu kapsamda, Esas Sozlesme’nin 17/2 hitkkmii, Mevcut
Pay Sahiplerine taninmis bir imtiyaz niteliginde degildir. S6z konusu Esas Sozlesme
hiikmii bir oy s6zlesmesi olarak nitelendirilebilir. Bu nedenle, NCB tarafindan s6z
konusu Esas Sozleseme hiikkmiine aykiri hareket edilse dahi, bu durumun atanan
Yonetim Kurulu Uyelerinin hukuki statiisii agisindan herhangi bir sorun yaratmayacagi
diistiniilmektedir.

4) Keza, Tiirkiye Finans’in 31 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen genel kurulunda,
Mevcut Pay Sahipleri tarafindan herhangi kisi yonetim kurulu iiyeligine aday olarak
gosterilmemis ve NCB’nin, G6zde Girisim’in ve diger bazi pay sahiplerinin olumlu
oyuyla Tiirkiye Finans’in esas sdzlesmesine gore yonetim kurulunda bulunmasi gereken
Bankacilik Kanunu’nun 23’{incii maddesine gore, yonetim kurulunun dogal iiyesi olan
genel miidiir disinda 6 kisinin atamast genel kurul tarafindan gerceklestirilmistir.
Atanan 6 yonetim kurulu Uyesinden olan Bekir Berk Cektir 11.08.2017 tarihi itibar1 ile
gorevinden istifa etmistir. Kendisinden bosalan iyelige, 26.10.2017 tarihinde TTK 363.
Madde cercevesinde miiteakip Genel Kurul’da onaya sunulmak zere Miige Oner
atanmistir. Miige Oner’in mezkur atamasina iliskin konu, Banka’nin 22 Mart 2018
tarthinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul toplantisinda onaya sunulmus olup bahis
konusu atama oy ¢oklugu ile onaylanmistir. Bu kapsamda, Tiirkiye Finans’in dogal
yonetim kurulu iiyesi olan Genel Miidiir dahil 7 kisiden miitesekkil Yonetim Kurulu,
hukuki usul ve esaslar dairesinde atanan ve gorevlerini siirdiiren 7 iiye ile olusumunu
tamamlamis ve aktif sekilde gorevini siirdiirmektedir.

Tiirkiye Finans esas sézlesmesinin 17/4 hilkkmii geregince, “Bu esas sozlesme veya Kanun ile
aksi ongoriilmedigi siirece, toplanti nisabi, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az besinin (5)
katilimi ile teskil edilecektir ve Yonetim Kurulu kararlari, mevcut iiyelerin ¢ogunluguyla
alinacaktir.”

Tiirkiye Finans esas sozlesmesinin 17/5 hiikkmiine gore ise; “Asagida (i) den (iv) e kadar
listelenen bentlerde belirtilen konularda (“Yonetim Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken
Hususlar”)

(a) Mevcut Pay Sahipleri’nin Sirket’teki pay oranmmin Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarimn %20 sinden az olmadigi hallerde, en az alti (6) Yonetim Kurulu Uyesi ile
teskil edilen nisap ile toplanan Yonetim Kurulu, en az alti (6) tiyesinin olumlu oyu ile
usuliine uygun, gegerli ve baglayici karar alabilecektir.

(b) Eski mevcut Pay Sahipleri’nin Sirket teki pay oraminin Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarinin %20 sinden az fakat %10 undan fazla oldugu hallerde, en az yedi (7) Yonetim
Kurulu Uyesi ile teskil edilen nisap ile toplanan Yonetim Kurulu, en az yedi (7) iiyesinin
olumlu oyu ile usuliine uygun, gegerli ve baglayici karar alabilecektir.

(c) Mevcut Pay Sahipleri’nin Sirket’teki pay oranimin Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarimin %10 unundan az oldugu hallerde toplanti ve karar yeter sayisi, Yonetim
Kurulu Uyeleri’nin ¢cogunlugu olacaktir. Yéonetim Kurulunun Ortak Karar Verilmesi
Gereken Hususlar asagidaki gibidir,

(i) Degeri toplamda, her bir kisi icin, Sirket sermayesinin %I10'unu asan, diger

kisilerin sermayesine yapilan yatirimlar veya gayrimenkul alimlari;

(ii)  Degeri miinferiden, Sirket sermayesinin %15'ini asan kredi veya diger yatirim aract

ihraci;
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(iti)  17.5 (ii). maddede ongériilenler hari¢ olmak tizere degeri miinferiden 15,000,000
Amerikan Dolarint asan varlik iktisabi,
(iv)  Genel Kurul Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlara iliskin kararlar.

Bu cercevede:

1) Halihazirda, Mevcut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans nezdindeki pay sahipligi orani
%32,9127 (%22,3420 Boydak Grubuna ait, %10,5707 Gozde Girisim’e ait).

2) Bu nedenle, yonetim kurulu, esas sozlesmenin 17.5 hiikmiinde belirtilen Yo6netim
Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 Yonetim Kurulu Uyesi
ile karar alabilecektir.Halihazirda Tiirkiye Finans’in esas sozlesmesi kapsaminda
yonetim kurulunda bulunmasit gereken tiim {iiyelerin atamasi mevzuat ve esas
sOzlesmeye uygun sekilde yapilmaistir.

3) Ayrica, yukarida belirtildigi tizere, Mevcut Pay Sahiplerinden G6zde Girisim tarafindan
aday gosterilen kisiler iginde NCB Genel Kurulda, s6z konusu kisilerin Y6netim Kurulu
Uyeligine secilmeleri konusunda oy kullanabilecektir.

4) Keza, yukarida belirtildigi izere Tiirkiye Finans Genel Kurulu tarafindan Mevcut Pay
Sahipleri i¢in belirlenen 2 kisi i¢in Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmasi, s6z konusu
Yoénetim Kurulu Uyelerinin hukuki statiisiinii etkilememektedir.

5) Keza, Turkiye Finans Yonetim Kurulunun TTK m. 363 hikmu ¢ercevesinde bosalan
Yonetim Kurulu Uyeliklerine atama yapmasi, gerek Mevcut Pay Sahiplerinden bosalan
Yonetim Kurulu Uyelikleri icin aday gdsterilmemesi gerekse, yukarida agiklandig
tizere, Mevcut Pay Sahiplerine iliskin hilkmiin imtiyaz teskil etmemesi nedeniyle
hukuken herhangi bir sorun ve risk teskil etmemektedir.

6) Ayrica yukarida belirtilen kararlar 6nemli nitelikte kararlar olup, Tiirkiye Finans’in
olagan giinliik faaliyetleri ile ilgili kararlar degildir.

Bu nedenlerde 6tiirii, Tiirkiye Finans esas sozlesmesinin 17/4 ve 17/5 hiikiimlerinin Tiirkiye
Finans agisindan risk teskil etmedigi diisiiniilmektedir

Tiirkiye Finans’in esas sdzlesmesinin 10/3 hiikmiine gore, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmigs yonetim kurulu tiyeleri, yonetim kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde, Mevcut
Pay Sahiplerince belirlenmis bir yonetim kurulu iyesinin bulunmasini saglayacaklardir. Bu
kapsamda, yukarda agiklamis oldugumuz gibi, NCB tarafindan atanan yonetim kurulu tiyeleri
Gozde Girigim tarafindan belirlenen yonetim kurulu {iyesini, Tiirkiye Finans’in yonetim kurulu
nezdindeki komitelerine atayabilecektir. Keza yukarida belirtildigi tizere, Tiirkiye Finans
Yonetim Kurulu’na Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilmediginden, Tiirkiye Finans
nezdindeki yonetim kurulu diizeyindeki komite tliyeliklerine NCB tarafindan aday gosterilen ve
Turkiye Finans Genel Kurulunca atanan yonetim kurulu Uyeleri ve Bankacilik Kanunu’nun
23’lincii maddesine gore, yonetim kurulunun dogal iiyesi olan genel miidiir atanmistir. Bu
kapsamda, NCB tarafindan aday gosterilen yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilen yonetim
kurulu nezdindeki komite tiyelerinin, tiyelik vasfina iliskin hukuki sorun yaratabilecek herhangi
bir durum olmadig diistiniilmektedir.

Tiirkiye Finans’in Esas S6zlesmesinin 11/3 maddesine gore; “Asagidaki konular (“Genel Kurul
Miisterek Karar Verilmesi Gereken Hususlar”) Sirketin toplam paylarinin en az yiizde
seksenine (%80) sahip pay sahiplerinin bizzat veya vekalet yoluyla hazir bulunmasiyla teskil
edilecek toplantida usule uygun olarak kabul edilen bir karar ile karara baglanabilecek ve bu
baglamda kararlar, Sirket paylarinin en az yiizde seksenini (%80) temsil eden paylarin olumlu
oyuyla alinacaktir:
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(i) Sirket’in is koluna yonelik 6nemli degisiklikler;

(ii) Isbu esas sozlesmenin 11. maddesi (Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul) ve 17.
maddesinde (Yonetim Kurulu) yapilacak degisiklikler,

(iii)  Pay sahiplerinden birinin on alim hakkina getirilen sinirlamalar ve

(iv)  Sirket’in tasfiyesi, feshi, infisahi veya birlesmesi.”.

Tiirkiye Finans’in mevcut pay sahipligi yapisina gore, NCB %67,0260, Boydak Grubu
toplamda % 22,3420*, Gozde Girisim. ise %10,5707’sini elinde bulundurmaktadir. Bu
kapsamda, yukarida belirtilen nitelikteki kararlarin alinabilmesi i¢gin NCB’nin tek bagina Genel
Kurulda kullanacagi oy yeterli olmamaktadir.

Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tiirkiye Finans’in olagan faaliyet konusu ile ilgili
olmayip dnemli nitelikteki islemlerdir. Bu nedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin,
alinacak Genel Kurul kararlar1 a¢isindan risk teskil etmedigi diistiniilmektedir. Ayrica, Boydak
Grubundaki paylarin NCB tarafindan devralinmasi isleminin tamamlanmasi akabinde,
NCB’nin toplam paymin toplam esas sermayeye orani %80’nin lizerine ¢ikacaktir. Boylece
yukarida belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin olarak dahi NCB tek basma karar
verebilecek seviyede paya sahip olacaktir.

Fon Kullanicisinin Esas Sozlesmesinde yer alan bu diizenlemeler disinda, hakimiyet ve
hakimiyetin kotiiye kullanilmasina iliskin Tiirk Ticaret Kanunu, Bankacilik Kanunu ve diger
ilgili mevzuatin diizenlemeleri esastir.

*Boydak Grubunda yer alan ve Tirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin
%2,2342’sinin sahibi olan Boydak Holding A.S.’nin yonetimi TMSF’de oldugundan, Boydak
Holding A.S.’nin sahip oldugu oy hakki TMSF veya TMSF tarafindan belirlenecek kisiler
tarafindan kullanilacaktir. Uzerinde el koyma karar1 bulunan %9,8657°lik pay ile ilgili olarak
ise, el koyma karar1 sadece paylar iizerindeki tasarruf yetkisini kisitladigindan, pay
sahipliginden kaynaklanan oy hakkin1 kisitlamadigindan, paylarina el konulan pay sahiplerinin
oy hakki, pay sahiplerince kullanilmaya devam edilecektir.

12.5 Fon Kullanicis1 ve Thraceimin yénetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

13. FON KULLANICISI VE THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET
SONUCLARI HAKKINDA BIiLGILER

a) Fon Kullanicisi
Fon Kullanicisimin Se¢ilmis Aktif/Pasif Hesaplar: (Bin
TL)
Net Kullandirilan Fonlar (kiralama islemlerinden
alacaklar haric)

Takibe Giden Alacaklar 1.414.992| 1.394.324( 1.250.842
Aktif Toplamu 39.003.824 | 38.761.885| 38.535.576

31.12.2017 | 31.12.2016| 31.12.2015

25.438.310 | 25.699.683| 27.114.891
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Toplanan Fonlar 22.030.094 | 21.064.220| 22.176.719
Ozkaynaklar 4.039.568| 3.638.257| 3.348.091

01.01.2017 | 01.01.2016| 01.01.2015
Secilmis Gelir Tablosu Hesaplari (Bin TL)

31.12.2017 | 31.12.2016| 31.12.2015
Kar Pay1 Gelirleri 2.896.490| 2.978.046| 2.779.999
Kar Pay1 Giderleri (1.445.054) | (1.468.5069 | (1.375.736)
Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiikliigi Karsiligi (580.567)| (850.327)| (551.273)
Net Donem Kari 375.372 296.194 261.498

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat hemen nakde cevrilebilecek olan
ve Oonemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerleridir.

Krediler ise elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmekte, i¢ verim oran1 yontemi kullanilarak
iskonto edilen degerleri iizerinden degerlenmektedir. I¢ verim oran1 yontemi, kredilerin
reeskontunun hesaplamasinda kullanilan bir yontem olup hesaplamada kredinin taksit kari,
kredinin kalan anapara tutar1 ve taksit giin sayisi verileri esas alinir. Bunlarin teminati olarak
alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harg, islem gideri ve bunun gibi diger masraflar islem
maliyetinin bir boltimi olarak kabul edilmektedir.

Nakdi krediler icerisinde izlenen bireysel ve kurumsal krediler iceriklerine gore, Tek Diizen
Hesap Plani’nda  (“THP”) belirtilen  hesaplarda  orijinal  bakiyelerine  gore
muhasebelestirilmektedir. Dovize endeksli bireysel ve ticari krediler, acilis tarihindeki kurdan
Tiirk Liras1 karsiliklari tizerinden Tiirk Parasi (““TP”) hesaplarda izlenmektedir. Geri 6demeler,
O0deme tarihindeki kur lizerinden hesaplanmakta, olusan kur farklar1 gelir-gider hesaplarina
yansitilmaktadir.

Sorunlu hale gelmis olarak kabul edilen krediler, Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik yer alan esaslar cergevesinde siniflandirilmakta ve buna gore Ozel
karsiliklar ayrilmaktadir.

Yapilan kismi tahsilatlar, alacaga iliskin karsilik ayrilan y1l igerisinde gergeklestirildiklerinde,
karsilik igleminin kismen iptali yoluna gidilmekte, gecmis yillarda ger¢eklesmis ise “Gegmis
Yillar Giderlerine Ait Tahsilatlar” hesabinda izlenmektedir.

Ozel karsiliklarin disinda, Tiirkiye Finans yukarida belirtilen ydnetmelik hiikiimleri
cercevesinde kredi ve diger alacaklari i¢in genel kredi karsilig1 ayirmaktadir.

31.12.2017 itibartyla Banka’nin toplam aktifleri 39 milyar TL’dir. Toplam aktifler igerisinde
%69 pay1 bulunan, kiralama islemlerinden alacaklar dahil kullandirilan fonlar toplami 26,8
milyar TL seviyesindedir. Satilmaya hazir finansal varliklar kalemi 31.12.2016 seviyesi olan
2,9 milyar TL’den 31.12.2017°de 3,4 milyar TL’ye ulagsmustir.

Toplanan fonlar, 31.12.2017 itibariyla, 31.12.2016 seviyesi olan 21,1 milyar TL’den, 22,1
milyar TL seviyesine yiikselmistir.
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Toplanan fonlar, alinan krediler ve 6zkaynaklar, 31.12.2017 itibariyla, toplam yuktmlaltklerin
%77,1’ini olusturmakla birlikte (31.12.2016: %77,7), kaynaklar igerisinde sirasiyla %56, %10
ve %10’luk paylara sahiplerdir. Ihrag edilen menkul kiymetler kalemi 31.12.2017 tarihi itibar1
ile 5,6 milyar TL seviyesine ulagmustir, toplam kaynaklar igerisindeki pay1 %14 seviyesinde
gerceklesmistir (31.12.2016: %13). Ozkaynaklar 31.012.2017 tarihi itibariyla 4 milyar TL

seviyesindedir.

Toplanan fonlar icerisinde:

X/
X

X3

*

X/
L X4

X3

*

X/
L X4

X3

*

X/
L X4

L X4

s Ozel Cari Hesab1 Gergek Kisi Ticari Olmayan TP
Katilma Hesaplar1 Gergek Kisi Ticari Olmayan TP,
Ozel Cari Hesap Diger TP,
Katilma Hesaplar1 TP,
Ozel Cari Hesabi Gergek Kisi Ticari Olmayan YP,
Katilma Hesab1 Gergek Kisi Ticari Olmayan YP,
Ozel Cari Hesaplar Diger YP,

Katilma Hesaplari1 Diger YP

Kiymetli Maden Fon Hesaplar1 bulunmaktadir.

Vadeli hesaplarin 1-3 ay doneminde yogunlastigi, vadesiz hesaplarin ise 6,9 milyar TL
civarinda seyrettigi goriilmektedir. Bununla birlikte, katilma hesaplar1 (TP ve YP toplami),
toplanan fonlarin %69’unu olusturmaktadir.

Toplanan Fonlarin Vade Yapisi

(Bin TL)

Vadesiz

1 Aya
Kadar

3 Aya
Kadar

6 Aya
Kadar

1 Yila
Kadar

1 Yilve
Usti

Birikimli
Katilma
Hesab1

Toplam

I. Ozel Cari
Hesab1 Gergek
Kisi Ticari
Olmayan-TP

1.517.494

1.517.494

II. Katilma
Hesaplari
Gergek Kisi
Ticari
Olmayan-TP

3.058.637

3.261.301

60.740

123.872

89.854

115

6.594.519

I11. Ozel Cari
Hesap Diger-TP

1.690.029

1.690.029

IV. Katilma
Hesaplari-TP

448.769

875.952

11.538

15.352

10.102

1.361.713

V. Ozel Cari
Hesab1 Gergek
Kisi Ticari
Olmayan-YP

1.527.475

1.527.475

VI. Katilma
Hesab1 Gergek
Kisi Ticari
Olmayan-YP

1.995.071

2.481.905

53.806

276.012

89.961

16

4.896.771

VII. Ozel Cari
Hesaplar Diger-
YP

1.648.537

1.648.537

VIII. Katilma
Hesaplar1
Diger-YP

419.528

1.479.213

63.109

12.571

10.029

1.984.450
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IX Kiymetli

Maden DH 521.778 263.087| 24.161 80 809.106
Toplam

(I+11+....+1X) 6.905.313| 5.922.005| 8.098.371| 452.280| 451.968| 200.026 131| 22.030.094

Veriler 31.12.2017 tarihli verileridir.

31.12.2017 tarihinde alman krediler, 31.12.2016 yil sonuna goére %26 oraninda azalis
gostererek 4 milyar TL seviyesine gerilemistir. (31.12.2016: 5,4 milyar TL). Alinan krediler
kisa, orta ve uzun vadeli olup yurtdis1 banka ve kuruluslardan yabanci para, yurti¢i banka,
kurulus ve fonlardan ise yerli ve yabanci para cinsinden saglanmistir. Bu kaynaklarin %711
kisa, geriye kalan %29’luk kisim ise orta ve uzun vadelidir.

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

TP YP TP YP TP YP
T.C. Merkez
Bankasi Kredileri i ) ) ) ) i
vurtici Banka ve .| 304.689 | 4s8323|  120166|  267.346
Kuruluslardan
Yurtdis1 Banka,
Kurulus ve 649.042 3.054.891 518.611 4,455,285 631.195 3.504.575
Fonlardan
Toplam 649.042 3.359.580 518.611 4,913.608 751.361 3.771.921

Tiirkiye Finans’in esas faaliyet kar1, kar/zarar katilma hesaplari {izerinden fonlanan kredilerden
ve cari hesaplarlar ve 6zkaynaklar ile fonlanan kredilerden kaynaklanmaktadir.

Kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlarin geliri etkin kar pay1 yontemi kullanilarak
tahakkuk ettirilmekte ve net gelir, katilma hesaplarina atfedilmektedir. Kredilerden alinan kar1
paylar1 kar pay1 gelirlerinin ¢ok biiyiik bir kismin1 olusturmaktadir. Kredilerden alinan kar pay1
gelirlerini sirastyla menkul degerlerden alinan kar paylari ve finansal Kkiralama gelirleri
izlemektedir. Bununla birlikte, kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlardan
tahakkuk eden gelirin genellikle %75 ile %90’a yakin bir kismi kar pay1 dagitimi1 kapsaminda
gider olarak muhasebelestirilir.

Ucret ve komisyon gelir/giderleri ilgili donem igerisinde gerceklesen iicret ve komisyon
gelirlerini yansitir ve bu iicret ve komisyonlar, tahsil edildikleri amaclar ve ilgili muhasebe
esasina gore kayitlara alinirlar. Kredilerin kar pay1 oraninin ayrilmaz bir pargasi olarak toplanan
komisyon ve iicretler kar pay1 oranina diizeltme olarak kabul edilir ve gerekli diizeltmeler bu
cergevede gerceklestirilir.

Geri 6deme niteliginde toplanan iicret ve komisyonlar kar pay1 oranina diizeltme olarak kabul
edilmezler. Bununla birlikte bankacilik faaliyetlerinden tahsil edilen komisyonlar, tahsil
edildikleri an komisyon geliri olarak tahakkuk edilirler.

Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsiligi, Tiirkiye Finans’in kredi ve diger alacaklara
iliskin 6zel karsiliklardan, karsilik giderlerinden ve deger diisiis giderlerinden olugmaktadir.
Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsiligi ana bilesenleri kirilimi asagidaki tabloda
Ozetlenmistir.
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) 31.12.2017 | 31.12.2016 31.12.2015
(Bin TL)
Kredi ve Diger Alacaklara iliskin Ozel Karsihklar 519.643 778.638 451.052
. 86.889 93.306 56.308
I11. Grup Kredi ve Alacaklardan
. 140.363 290.143 178.814
IV. Grup Kredi ve Alacaklardan
V. Grup Kredi ve Alacaklardan 278.004 380.175 205.847
Tahsili Siipheli Ucret Komisyon ve Diger Alacaklar 14.387 15.014 10.083
Genel Karsihik Giderleri 3.678 7.112 46.463
Menkul Degerler Deger Diisme Giderleri 11.184 12.613 -
Diger 46.062 51.964 53.758
Toplam 580.567 850.327 551.273

Diger faaliyet giderleri temel bilesenleri ise personel giderleri, kidem tazminat karsiligi, maddi
duran varlik amortisman giderleri, maddi olmayan duran varlik amortisman giderleri ile diger
isletme giderlerinden olusmaktadir. 31.12.2017 tarihi itibariyla diger faaliyet giderleri
icerisinde 411,5 milyon TL (31 Aralik 2016 itibari ile 413,7 milyon TL) ile personel giderleri

en biylk paya sahiptir.

Asagidaki tabloda diger faaliyet giderleri temel bilesenleri 6zetlenmistir.

(Bin TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Personel Giderleri 411.482 413.748 406.579
Kidem Tazminati Karsiligt 6.103 7.373 4.153
Maddi Duran Varlik Deger 2.422 - -
Diistis Giderleri
Maddi Duran Varlik 43.461 34.118 35.143
Amortisman Giderleri
Maddi Olmayan Duran Varlik 40.378 38.181 30.288
Amortisman Giderleri
Diger Isletme Giderleri 222.086 213.307 199.513
Diger 149.807 139.554 131.539
Toplam 875.739 846.281 807.215

Tirkiye Finans’in esas faaliyet gelirleri kar ve zarar katilma hesaplarindan kullandirilan
kredilerden ve cari hesaplarlar ve 6zkaynaklar ile fonlanan kredilerden kaynaklanmaktadir.
31.12.2017 itibariyla, 6nceki yilin ayn1 donemine gore, kar pay1 gelirlerinde %2,7lik bir diisiis
s0z konusudur. 31.12.2016 itibariyla 2,978 milyon TL olan kar pay1 gelirleri, 31.12.2017
itibariyla 2,896 milyon TL’ye gerilemistir.

Ayni donem igerisinde, kar pay1 giderlerinde de %1,6’lik diisiis gozlenmistir. 31.12.2016
itibariyla 1,469 milyon TL olan kar pay1 giderleri, 31.12.2017 itibariyla 1,445 milyon TL’ye

gerilemistir.

Genel bilgiler:
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Tiirkiye Finans mali durum, karlilik ve bor¢ 6deme ve segilmis gosterge rasyolari igeren tablolar

asagidadir.

Mali Durum, Karhihk ve Bor¢ Odeme Giiciine Iliskin Degerlendirme

Secilmis Aktif/Pasif Hesaplar (Bin TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Net Kullandirilan Fonlar 25.438.310 25.699.683 27.114.891
Takibe Giden Alacaklar 1.414.992 1.394.324 1.250.842
Aktif Toplamu 39.003.824 38.761.885 38.535.576
Toplanan Fonlar 22.030.094 21.064.220 22.176.719
Ozkaynaklar 4.039.568 3.638.257 3.348.091
Aktif Getirisi® (ROAA %) 0,97 0,77 0,73
Ozkaynaklar Getirisi* (ROAE %) 9,78 8,48 8,05
Sermaye Yeterlilik Rasyosu (%) 18,20 15,52 13,50
Net Kar (Bin TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Net Donem Kar1 375.372 296.194 261.498

Asagidaki tabloda Tiirkiye Finans’in finansman giderlerinin ana bilesenleri 31.12.2017,

31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyla verilmistir.

(Bin TL) 31.12.2017| 31.12.2016 31.12.2015
Katilma Hesaplarina Verilen Kar Paylari 836.262 881.559 853.893
Kullanilan Kredilere Verilen Kar Paylar1 204.627 211.347 209.610
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Kar Paylari 42.304 70.290 61.230
Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Kar 290,951 244.095 216,623
Paylar1

Diger Kar Paylari 70.910 61.215 34.380
Toplam Kar Pay1 Giderleri 1.445.054 1.468.506 1.375.736

b) Thragc

VKS 11.02.2013 tarihinde miinhasiran kira sertifikasi ihract amaciyla 50.000 TL sermaye ile
kurulmustur. Kurulusunun ardindan VKS asagida belirtilen tarih ve tutarlarda yurtici ve
yurtdisinda kira sertifikasi ihraglar1 gerceklestirmistir.
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Meblag Vade |Ihrac Yurtigi/ Tura Fon
tarihi Yurtdisi Kullanicisi
500.000.000 USD 5Y1 02.05.2013 | Yurtdig/Nitelikli | % 51 Sahip.+% 49 | Banka
Alim-Satima Dayal1
100.000.000 TL 6 Ay 20.01.2014 | Yurtici/Halka Arz | Sahiplige Dayali Banka
7.700.000 TL 2 Yil 22.01.2014 | Yurtici / Tahsisli Sahiplige Dayali Cetin Civata
San. A.S./ Cetin
Civata Paz. A.S.
23.800.000 TL 3Yi1l 22.01.2014 | Yurtici/Tahsisli Sahiplige Dayali Cetin Civata
500.000.000 USD | 5Yil | 24.04.2014 | YurtdisyNitelikli | % 51 Sahip.+% 49 Eizn'kgs'
Alim-Satima Dayal1
800.000.000 MYR | 5Y1 30.06.2014 | Yurtdis/Nitelikli | Alim-Satima Dayali Banka
139.000.000 TL 179 Gun | 28.08.2014 | Yurtici/Halka Arz | Sahiplige Dayali Banka
60.000.000 TL 179 Gin | 04.12.2014 | Yurtici / Nitelikli | Sahiplige Dayali Banka
60.000.000 TL 178 Gin | 27.01.2015 | Yurtici / Nitelikli | Sahiplige Dayali Banka
150.000.000 MYR | 5 Y1l 11.02.2015 | Yurtdisi / Nitelikli | Alim-Satima Dayali Banka
250.000.000 TL 108 Giin | 13.02.2015 | Yurtici / Tahsisli Yonetim So6zl. Dayali | Banka
80.000.000 TL 179 Giin | 23.02.2015 | Yurtici/ Halka Arz | Sahiplige Dayali Banka
210.000.000 MYR 5Y1l 21.05.2015 | Yurtdisi / Nitelikli | Alim-Satima Dayali Banka
80.000.000 TL 179 Giin | 01.06.2015 | Yurtici / Nitelikli | Sahiplige Dayali Banka
100.000.000 TL 93 Giin | 03.06.2015 | Yurtici / Tahsisli Yonetim So6zl. Dayali | Banka
75.000.000 TL 179 Giin | 26.06.2015 | Yurtici / Nitelikli | Sahiplige Dayali Banka
80.000.000 TL 179 Gin | 24.07.2015 | Yurtici / Nitelikli | Yonetim S6zl. Dayali | Banka
100.000.000 TL 178 Gin | 21.08.2015 | Yurtici/Halka Arz | Yonetim S6zl. Dayali | Banka
150.000.000 TL 179 Gin | 27.11.2015 | Yurtici/Halka Arz | Yonetim S6zl. Dayali | Banka
75.000.000 TL 178 Gun | 22.12.2015 | Yurtici / Nitelikli | Sahiplige Dayali Banka
100.000.000 TL 178 Gin | 19.01.2016 | Yurtici / Nitelikli | Sahiplige Dayalt Banka
100.000.000 TL 179 Gin | 15.02.2016 | Yurtici/Halka Arz | Yonetim S6zl. Dayali | Banka
70.000.000 TL 179 Gin | 11.04.2016 | Yurtici/ Nitelikli | Yo6netim S6zl. Dayali | Banka
150.000.000 TL 178 Giin | 24.05.2016 | Yurtici/Halka Arz | Yonetim S6zl. Dayali | Banka
125.000.000 TL 179 Gin | 17.06.2016 | Yurtici/Nitelikli Yonetim So6zl. Dayali | Banka
100.000.000 TL 179 Gun | 15.07.2016 | Yurtici/Nitelikli Sahiplige Dayali Banka
100.000.000 TL 171 Gin | 30.09.2016 | Yurtici/Halka Arz | Yonetim S6zl. Dayali | Banka
70.000.000 TL 179 Giin | 21.10.2016 | Yurtici/ Nitelikli Yonetim So6zIl. Dayali | Banka
100.000.000 TL 179 Gin | 14.11.2016 | Yurtici/Halka Arz | Yonetim S6zl. Dayali | Banka
70.000.000 TL 178 Giin | 13.12.2016 | Yurtici/ Nitelikli Yonetim So6zl. Dayali | Banka
100.000.000 TL 178 Giin | 10.01.2017 | Yurtici/ Nitelikli Ydnetim Sozl. Dayali | Banka
50.000.000 TL 179 Giin | 20.02.2017 | Yurtici/Halka Arz | Sahiplige Dayali Banka
80.000.000 TL 179 Gin | 20.03.2017 | Yurtici/Halka Arz | Yonetim S6zl. Dayali | Banka
80.000.000 TL 178 Gin | 18.04.2017 | Yurtici/Nitelikli Yonetim So6zl. Dayali | Banka
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100.000.000 TL 178 Gin 12.05.2017 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
48.000.000 TL 133 Giin 02.06.2017 Yurtici/Nitelikli Yonetim So6zl. Dayali | Banka
70.000.000 TL 175 Giin 09.06.2017 Yurtici/Nitelikli Yonetim So6zl. Dayali | Banka
100.000.000 TL 179 Giin 07.07.2017 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
80.000.000 TL 175 Giin 18.08.2017 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
125.000.000 TL 175 Giin 15.09.2017 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
120.000.000 TL 175 Giin 13.10.2017 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
85.000.000 TL 175 Giin 13.10.2017 Yurtici/Nitelikli Yonetim So6zl. Dayali | Banka
150,000,000 TL 175 Giin 06.11.2017 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
70.000.000 TL 179 Giin 01.12.2017 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
150.000.000 TL 175 Giin 02.01.2018 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
150.000.000 TL 174 Giin 09.02.2018 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
50.000.000 TL 212 Gin 28.02.2018 Yurtigi/Nitelikli Ydnetim Sozl. Dayali | Banka
200.000.000 TL 178 Gin 09.03.2018 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
120.000.000 TL 175 Gin 06.04.2018 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
98.100.000 TL 343 Gun 06.04.2018 Yurtici/Nitelikli Yonetim So6zl. Dayali | Banka
160.000.000 TL 175 Gin 30.04.2018 Yurtici/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
70.000.000 TL 174 Gin 11.05.2018 Yurtici/Nitelikli Yonetim So6zl. Dayali | Banka

VKS tarafindan gerceklestirilen kira sertifikasi ihraglarinin iki tanesinde Tiirkiye Finans,
yatirimc sifatiyla, digerlerinde ise fon kullanicisi sifatiyla yer almistir. Tiirkiye Finans’in
yatirimei oldugu ihraglar yukaridaki listede goriilen Cetin Civata San. A.S. / Cetin Civata Paz.
A.S.’nin fon kullanici oldugu ve 22.01.2014 tarihinde 2 ve 3 yil vadeli olarak ihrag edilen kira
sertifikalaridir (ISIN: TRDTFVK11614 ve TRDTFVK11713).

VKS’ nin 31.12.2017 tarihinde biten doneme iliskin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolarina iliskin dzet finansal verilere, isbu Thragc1 Bilgi Dokiimaninin 3.1. maddesinde yer
verilmistir.

13.1 Fon kullanicis1 ve ihraccimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar
uyarinca hazirlanan ve ihraggr bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal
tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar:

Tiirkiye Finans’in bagimsiz denetimden ge¢gmis 31.12.2015 (12.02.2016 tarihinde KAP’da ilan
edilmistir), 31.12.2016 (03.03.2017 tarihinde KAP’da ilan edilmistir), 31.12.2017 (15.02.2018
KAP’da ilan edilmistir) hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolari ve bagimsiz denetim
raporlar1 www.turkiyefinans.com.tr’de ve KAP’da yer almaktadir.

VKS’nin 31.12.2015 (12.02.2016 tarihinde KAP’da ilan edilmistir) ve 31.12.2016 tarihine ait
(01.03.2017 tarihinde KAP’da ilan edilmistir), 31.12.2017 (14.02.2017 tarihinde KAP’da ilan
edilmistir) hesap donemlerine ait finansal tablolart ve bagimsiz  denetim
raporlart www.tfvarlikkiralama.com.tr’de ve KAP’da yer almaktadir.

(*)Tiirkiye Finans’m KAP bildirimlerine https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/2029-turkiye-finans-katilim-bankasi-a-s inkinden
ulasilmaktadir (Erisim Tarihi:19/02/2018).
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VKS’nin KAP bildirimlerine https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/1711-tf-varlik-kiralama-a-s
linkinden ulagilmaktadir (Erisim Tarihi:19/02/2018).

13.2 Thrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

Fon Kullanicisi igin:

Sorumlu
Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi Denetim Taru Ortak/ Bas | Goriis
Denetgi
) Giliney Bagimsiz Denetim Ve -
01.01.2017 Serbest ~ Muhasebeci  Mali Baglmm Cem Ugarlar Olumlu
31.12.2017 . denetim
Miisavirlik A.S.
) Giliney Bagimsiz Denetim Ve <
01.01.2016 Serbest ~ Muhasebeci  Mali Baglmm Fe.‘.tma Ebru Olumlu
31.12.2016 . denetim Yucel
Miisavirlik A.S.
Akis Bagimsiz Denetim ve <
01.01.2015- Serbest ~ Muhasebeci  Mali Bagimsiz Alper Giiveng | Olumlu
31.12.2015 . denetim
Miisavirlik A.S.
Ihrage1 icin:
Sorumlu
Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi Denetim Taru Ortak/ Bas | Goriis
Denetgi
) Giliney Bagimsiz Denetim Ve <
01.01.2017 Serbest  Muhasebeci  Mali Baglmm Cem Ugarlar Olumlu
31.12.2017 . denetim
Miisavirlik A.S.
) Giliney Bagimsiz Denetim Ve -
01.01.2016 Serbest ~ Muhasebeci  Mali Bagimsiz F"?Fma Ebru Olumlu
31.12.2016 . denetim Yucel
Miisavirlik A.S.
Akis Bagimsiz Denetim ve <
01.01.2015- Serbest  Muhasebeci  Mali Bagm."SlZ Alper Giliveng | Olumlu
31.12.2015 . denetim
Miisavirlik A.S.
Akis Bagimsiz Denetim ve <
01.01.2014- Serbest ~ Muhasebeci  Mali Bagimsiz Alper Giliveng | Olumlu
31.12.2014 . denetim
Miisavirlik A.S.

Bagimsiz Denetim Kurulusu ve Sorumlu Ortak/Bas Denet¢i’nin degisme nedenleri ile ilgili
aciklamlara yukarida madde 2.2°de yer verilmistir.

13.3 Son 12 ayda fon kullanicisinin, ihrag¢ginin ve/veya fon kullanicisinin bagh oldugu
grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde onemli etkisi olmus veya izleyen

donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

YOKTUR.
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13.4 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, fon kullamicisinin, ihrag¢inin
ve/veya fon kullanicisimin bagh oldugu grubun finansal durumu veya ticari konumu
Uzerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

Boydak Grubundan yer alan ve isimleri bu Ihragg1 Bilgi Dokiimaninin 4.3.5inci maddesinde
ve 7.1’in maddesinin Boydak Grubu ile ilgili bélimunde adi gecen bazi pay sahiplerinin Fon
Kullanicis1 nezdindeki paylarmma el konulmustur. Hali hazirda Fon Kullanicisi’nin esas
sermayesini olusturan paylarin %9,8657’si iizerinde el koyma karar1 bulunmaktadir. Bu fhrac¢i
Bilgi Dokiimiianin 7.1 inci maddesinde belirtildigi iizere, el koyma karari, s6z konusu paylarin,
4.3.5’inci maddesi ve maddede adi gegen pay sahiplerinin miilkiyetinden ¢iktigi anlamina
gelmeyip, sadece ilgili pay sahiplerinin paylar tlzerindeki tasarruf yetkisi kisitlanmis
olmaktadir. Ayrica bu Thrager Bilgi Dokiimaninin 4.3.5’inci maddesinin ve 7.1’in maddesinin
Boydak Grubu ile ilgili boliimiinde belirtildigi tizere, Boydak Grubunda yer alan bazi gergek
kisiler hakkinda da sorusturma ve kovusturma agilmustir.

Ayrica, gene bu IThrage1 Bilgi Dokiimaninin 4.3.5’inci maddesinde ve 7.1°inci maddesinin
Boydak Grubu ile ilgili boluminde belirtildigi tizere, Fon Kullanicis1 esas sermayesini
olusturan paylarin %2,2342’sinin sahibi Boydak Holding A.S.’ye kayyim atanmis ve akabinde
Boydak Holding A.S.’nin yonetimi TMSF’ye devredilmistir.

S6z konusu el koyma ve kayyim atama kararlari ile Boydak Grubunda yer alan bazi gercek
kisiler hakkinda baslatilan sorusturma ve kovusturmalar, bu fhrage1 Bilgi Dokiimaninin
4.3.5’inci maddesinde belirtildigi ilizere Fon Kullanicisinin yonetimi agisindan risk teskil
etmemektedir.

Halihazirda Boydak Grubunda yer alan kisiler ve Boydak Holding A.S.’nin yonetimini elinde
tutan TMSF ile NCB arasinda, Boydak Grubunda yer alan kisilerin paylarinin satin alinmasi
amactyla goriismeler devam etmekte olup, konu hakkinda ayrintili bilgiye bu IThracc: Bilgi
Dokiimaninin 4.3.5’inci maddesinden ve 7.1’inci maddesinin Boydak Grubu ile boliimiinden
ulagilabilir.

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, fon kullanicisinin, ihrag¢inin ve/veya fon
kullanicisinin bagli oldugu grubun finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili
olabilecek 6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

14. DIiGER BIiLGIiLER

14.1 Sermaye hakkinda bilgiler
Fon Kullanicis’’nin mevcut sermayesi hakkinda bilgi:

Fon Kullanicis1 esas sermaye sisteminde olup, 31.12.2017 sonu itibariyla 6denmis sermayesi
asagida belirtilmistir.

Odenmis Sermaye Tutar1: 2.600.000.000 TL
Ihraccinin meveut sermayesi hakkinda bilgi:

Ihracg1 esas sermaye sisteminde olup, 31.12.2017 sonu itibariyla ddenmis sermayesi asagida
belirtilmistir.

Odenmis Sermaye Tutar1: 50.000 TL
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14.2 Kayith sermaye tavani:
Tiirkiye Finans kayith sermaye sistemine tabi degildir.

VKS kayitl sermaye sistemine tabi degildir.

14.3 Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

VKS’nin TTK anlaminda sirket i¢i yonergesi bulunmamaktadir. VK, SPKn m. 61. hilkmi ve
Kira Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda, miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla
kurulmus bir anonim sirkettir.

VKS’nin esas sdzlesmesinin 3’lincii madde gore, VKS, kira sertifikasi ihraci ile fon topladig:
yatirimcilarin vekili sifatiyla, amaci dogrultusunda baslica asagidaki faaliyetleri yiiriitiir:

e Her tiirlii varlik ve haklar1 kaynak kurulustan devralmak ve bunlar1 kaynak kurulusa
veya lglincii kisilere kiralamak,

e Kaynak kurulusa ait varlik veya haklar1 miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca
kiralamak da dahil olmak {iizere kendi lehine yoOnetilmesini konu alan sézlesmeler
diizenlemek,

e Varlik veya haklarin VKS tarafindan satin alinarak Kira Sertifikalar1 Tebliginde
belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satilmasi yoluyla varlik veya hak aliminin
finansmaninin saglanmasi,

e Bir ortak girisime ortak olunmasi,

e VKS’nin is sahibi sifatiyla taraf oldugu eser sozlesmesi veya amaca uygun sair
sOzlesmeler kapsaminda eserin meydana getirilmesini, eserin satilmasi veya kiralanmasi
suretiyle eserin finansmani saglamak,

e SPK diizenleme ve kararlar1 ¢cergevesinde kira sertifikasi ihracina yonelik sair islemleri
gerceklestirmek, s6zlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak,

e Thraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri veya yapilan tahsilatlari
paylar1 oraninda kira sertifikasi sahiplerine 6demek veya aktarmak,

e Sahip oldugu varlik ve haklari, yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek ve bu
faaliyetlerin olagan ifas1 amaciyla yonetmek, isletmek ve bu varlik ve haklar {izerinde
hukuki tasarruflarda bulunmak,

e Yukanda amilan faaliyetleri gergeklestirmek amaciyla fon kullanicilar, kaynak
kuruluslar, araci kuruluslar ve 3. kisilerle s6zlesmeler akdetmek,

e Dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve alacaklarini veya risklerini teminatlandirmak
icin her tiirlii ipotek, rehin ve sair ayni ve sahsi teminatlari almak; bu amagla sair
bilctimle hukuki muamelelerde bulunmak,

e Kira sertifikas1 sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle
kira sertifikas1 sahipleri yararina kendi lehine ipotek, rehin almak.

Ihragcinin internet sitesinde yer alan esas sézlesmesi igin;
http://www.tfvarl ikkiralama.com.tr/Documents/VVKS-Esas-Sozlesme.pdf (31.12.2017)

Turkiye Finans, Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat yanisira, faaliyet gosterdigi sektorlerle
ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca faaliyet gosteren bir Katilim Bankasidir.
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Tiirkiye Finans 6zetle asagidaki faaliyetleri ytirlitmektedir:

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun verdigi izinler ile ilgili sair mevzuat
cergevesinde “Ozel Cari Hesaplar” ve “Katilma Hesaplar1” ve baskaca izin verilen
hesaplar agma ve isletme yolu ile fon toplayip ekonomiye fon tahsis etmek,

e Zirai, sinai ve ticari faaliyet ve hizmetlerle istigal eden sirket, tesebbiis ve gruplarda
yatirim faaliyetlerini tesvik etmek,

e Bu faaliyetlere istirak etmek ve miisterek tesebbiis ortakliklar teskil etmek ve biitiin bu
hizmet ve faaliyetleri faizsiz olarak yapmak ve

e Bankacilik Kanunu ve ilgili sair mevzuata aykiri olmamak kaydiyla, Bankacilik
hizmetlerini yerine getirir ve bankacilik tiriinlerini sunmak,

e Yatirim, yonetim, teknik ve mali konularda miisavirlik ve danigmanlik saglamak,

e Bankalar, yatirnm sirketleri veya sair sirketlerle konsorsiyumlar kurmak veya kurulmus
olanlara istirak etmek,

e Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatca uygun goriilecek siirelerle uygun
goriilecek menkul kiymetler ihraci suretiyle istikrazda bulunmak, para temin etmek,

e Ilgili mevzuat dahilinde menkul kiymet, gayrimenkul ve ekonomik degeri haiz diger
varliklarin satin alinmasini finanse etmek,diger katilim bankacilig1 faaliyetlerini
yuritmek..

Turkiye Finans’a ait esas sdzlesmenin tam metni igin ;

http://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/yatirimci-iliskileri/kurumsal-yonetim/Sayfalar/esas-
sozlesmemiz.aspx (31.12.2017)

Tiirkiye Finans 20 Mart 2015 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu karari ile TTK m. 371/f.
7 ve TTK m. 367 hiikiimleri c¢er¢evesinde 2015/1 sayili Smirli Yetkili Ticari Vekillerinin
Yetkilerinin Belirlenmesi Hakkinda I¢ Yonerge diizenlemistir. S6z konusu I¢ YOnergenin
konusu Tiirkiye Finans’in yetkilendirdigi sinirh yetkili ticari vekillerin Tiirkiye Finans’1 temsil
etmelerine iliskin usul ve esaslarin belirlenmesi olup, I¢ Yénerge’de Tiirkiye Finans’in
yonetimine iligkin herhangi bir hiikiim yer almamaktadir.

14.4 Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle fon kullanicisinin
amag ve faaliyetleri:

Tirkiye Finans’in amag ve faaliyetleri esas sdzlesmesinin 4’{incii maddesinde belirtmis olup,
amag ve faaliyetlerine iligskin agiklamlara yukarida madde 14.3’de yer verilmistir.

145 Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi
hakkinda bilgi:

Fon kullanicisi’nin sermayesini temsil eden paylar borsada islem gérmemektedir.

15. ONEMLI SOZLESMELER
YOKTUR.
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16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Ihragg1 Bilgi Dokiimani’nda, sektdér hakkinda yer alan bilgiler Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yayimlanan sektor verileri kullanilarak hazirlanmistir. Bunun
yani sira Merkezi Kayit Kurulusu verilerinden de faydalanilmistir. Tiirkiye Finans, ilgili
ticiincti kisilerin yayimladig bilgilerin aynen alindigini, bilgileri yanlis veya yaniltici hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin1 beyan eder. Tiirkiye Finans ayrica Fitch
tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen aldigini beyan eder.

Tiirkiye Finans’in Dog. Dr. Isak Emin Aktepe’den almis oldugu 27.03.2014 ve 08.09.2016
tarthli goriisler ve Danisma Kurulu’ndan almis oldugu 16.10.2017 tarihli goriise gore
gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinin katilim bankaciligl prensiplerine uygun oldugu
belirtilmektedir. Tlgili goriis yazilar1 Ihragg1 Bilgi Dokiimani’nin ekinde bulunmaktadir. Dog.
Dr. Isak Emin Aktepe, Tiirkiye Finans’in katilm bankaciligi Damsma Kurulu iiyesidir.
Danigsma Kurulu’nun diger Uyeleri Prof. Dr. Hayrettin Karaman ve Prof. Dr. Hamdi
Donduren’dir.

Ilgili {igiincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr

Merkezi Kayit Kurulusu: www.mkk.com.tr

Fitch: www.fitchratings.com

Danisma Kurulu : KatilimBankaciligiUyumveGelistirmeServisi@turkiyefinans.com.tr

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ Istanbul adresindeki fon
kullanicisinin merkezi, Saray Mahallesi, Sokullu Caddesi No:6 17.Kat Ofis No.42 Umraniye/
Istanbul adresindeki ihraccinin merkezi ve Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar
Besiktas/Istanbul adresindeki arac1 kurumun merkezi olan bagvuru yerleri ile fon kullanicis1 ve
ihrageinin internet siteleri (www.turkiyefinans.com.tr ve www.tfvarlikkiralama.com.tr) ile
KAP’da tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) ihragei bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Fon kullanicisinin ve ihrag¢inin ihraggr bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal
tablolar1

18. EKLER

Ek 1: Kira Sertifikas1 Icazet Belgeleri

Ek 2: Thraca Iliskin islem Sozlesmeleri

Ek 3: Gayrimenkullere iliskin Degerleme Raporlar

Ek 4: Tiirkiye Finans’in Esas Sozlesmesi

Ek 5: VKS’nin Esas S6zlesmesi

Ek 6: Fon Kullanicisinda Pay Sahibi Olan Boydak Holding A.S. Ve Grup Biinyesinde Yer Alan
Gergek Kisiler Hakkinda Son Durum Itibariyle Verilen Mahkeme Kararlarma iliskin
16.11.2017 tarihli Yaz1

Ek 7: Ek 6’da Belirtilen Mahkeme Kararlarinin Fon Kullanicisinin Y6netimindeki Etkilerine
Iliskin Degerlendirme (Esas Sozlesmede Yer Alan Imtiyazlar Da Dikkate Almarak) ile Fon
Kullanicisinin Yénetiminde Meydana Getirdigi Degisikliklere iliskin 16.11.2017 tarihli Yazi
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Ek 8: Boydak Grubu Ve NCB Arasindaki Pay Devir Goriisleri Ve Siireci ile lgili Kurul’a
Yazilan 17.11.2017 tarihli Yaz1
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