MMC SANAYi VE TiCARi YATIRIMLAR ANONiM SIiRKETi
VE BAGLI ORTAKLIGI
31 MART 2018 TARIHi ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

VE DiIPNOTLAR



MMC SANAYi VE TiCARi YATIRIMLAR A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.03.2018 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Notlar 31.03.2018  31.12.2017

VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 13.013.321 13.307.827
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 50.805 50.805
Ticari Alacaklar 6 1.436.568 246.002
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.436.568 246.002
Diger Alacaklar 7 8.828.712 9.325.670
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 31 8.644.445 9.156.945
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 184.267 168.725
Stoklar - 1.024.817
Pesin Odenmis Giderler 2.427.299 2.380.934
Diger Donen Varliklar 11 269.937 279.599
DURAN VARLIKLAR 751.854 769.878
Maddi Duran Varliklar 12 446.163 446.163
Tesis, Makine ve Cihazlar 12 231.917 231.917
Tasitlar 12 147.366 147.366
Mobilya ve Demirbaslar 12 66.880 66.880
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 5.696 5.696
Diger Haklar 13 5.696 5.696
Pesin Odenen Giderler 9 299.995 318.019
TOPLAM VARLIKLAR 13.765.175 14.077.705

Finansaltablolarailiskindipnotlarbutablonunayrilmazbirparcasidir.



MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.03.2018 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmemis Gegmis

Notlar 31.03.2018  31.12.2017

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER 4.433.252 4.765.324
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 14 126.176 28.837
Banka Kredileri 14 126.176 28.837

Ticari Borglar 15 746.656 1.313.694
iliskili Taraflara Ticari Borglar 31 - 547.500

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 15 746.656 766.194

Kisa Vadeli Diger Borglar 16 3.337.329 3.011.692
iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 31 2.082.257 1.859.262

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 16 1.255.072 1.152.430
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 19 223.091 411.101
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.759 99.099
Uzun Vadeli Borglanmalar 14 - 97.340
Banka Kredileri 14 - 97.340
Karsiliklar 20 1.759 1.759
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 20 1.759 1.759
OZKAYNAKLAR 9.330.164 9.213.282
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 8.830.826 8.798.364
Odenmis Sermaye 24 13.336.879 13.336.879
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 24 119.494 119.494
Yasal Yedekler 24 119.494 119.494
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlar (4.658.010) (649.980)
Net D6nem Kari/Zarari 32.463 (4.008.029)
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 23 499.338 414,918
TOPLAM KAYNAKLAR 13.765.175 14.077.705

Finansaltablolarailiskindipnotlarbutablonunayrilmazbirpargasidir.



MMC SANAYi VE TiCARIi YATIRIMLAR A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.03.2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Notlar 31.03.2018 31.03.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 25 1.225.200 1.272.498
Satislarin Maliyeti 25 (1.008.669) (1.214.511)
BRUT KAR ZARAR 216.531 57.987
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 26 (10.073) (110.663)
Genel Yonetim Giderleri 26 (55.342) (166.059)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27 - 768.715
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 27 (60) (1.183)
ESAS FAALIYET KARI VEYA ZARARI 151.056 548.797
FINANSMAN GiDERi ONCESIi FAALIYET KARI/ZARARI 151.056 548.797
Finansman Gelirleri 29 - -
Finansman Giderleri 29 (34.173) (9.864)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI/ZARARI 116.883 538.933
Surdirllen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri - (6.000)
Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri 21 - -
Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 21 - (6.000)
DONEM KARI/ZARARI 116.883 532.933
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Glici Olmayan Paylar 84.420 (82.137)
Ana Ortaklik Paylarn 32.463 615.070
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Diger Kapsamli Gelir/Gider - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 116.883 532.933
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Glici Olmayan Paylar 84.420 (82.137)
Ana Ortaklik Paylar 32.463 615.070

Finansaltablolarailiskindipnotlarbutablonunayrilmazbirpargasidir.



MMC SANAYi VE TiCARi YATIRIMLAR A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.03.2018 Tarihi itibariyla Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL"”) cinsinden ifade edilmistir.)

Tanimlanmis
Fayda Planlari Kardan Ayrilan Kontrol Gucii

Odenmis Yeniden Ol¢iim Kisitlanmig Gegmis Yillar Net Dénem Kari/  Ana Ortakliga Ait Olmayan Toplam
Bagimsiz Denetimden Gegmemis Sermaye Kazang/ Kayiplar Yedekler Zararlari Zararl Ozkaynaklar Paylar  Ozkaynaklar
Donem Bagi Bakiyeler 13.336.879 (2.275) 119.494 (357.513) 54.524 13.151.109 607.220 13.758.329
Transferler - - - 54.524 (54.524) - - -
Diger Diizeltmeler - - - (343.775) - (343.775) (48.193) ’ (391.968)
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 615.070 615.070 (82.137) 532.933
Dénem Kari - - - - 615.070 615.070 (82.137) ’ 532.933
Diger Kapsamli Gelir/Gider - - - - - - - ;
31.03.2017 D6nem Sonu Bakiyeler 13.336.879 (2.275) 119.494 (646.764) 615.070 13.422.404 476.890 13.899.294

Bagimsiz Denetimden Ge¢gmemis
Donem Bagi Bakiyeler 13.336.879 - 119.494 (649.980) (4.008.029) 8.798.364 414.918 9.213.282
Transferler - - - (4.008.029) 4.008.029 - - -
Diger Diizeltmeler - - - (1) - (1) - (1)
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 32.463 32.463 84.420 116.883
Donem Kari - - - - 32.463 32.463 84.420 116.883
Diger Kapsamli Gelir/Gider - - - - - - - -
31.03.2018 Dnem Sonu Bakiyeler 13.336.879 - 119.494 (4.658.010) 32.463 8.830.826 499.338 9.330.164

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir parcasidir



MMC SANAYi VE TiCARIi YATIRIMLAR A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.03.2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmemis Gegmemis

31.03.2018 31.03.2017

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 34.175 442.916
Ddnem Kari/Zarari 116.883 532.933
Surdirilen Faaliyetlerden Donem Kari / Zarari 116.883 532.933
Donem Net Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 34.173 (2.880)
Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Dizeltmeler - 5

Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler - (18.749)
Vergi Geliri/Gideri ile ilgili Diizeltmeler - 6.000
Yatirim ve Finansman Faaliyetl. Kayn.Nakit Akislarina iliskin Diizeltmeler 34.173 9.864
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (116.881) (110.352)
Stoklardaki Artis ve Azalis 1.024.817 -
Ticari Alacaklardaki Artis ve Azalis (1.190.566) 419.541
Ticari Borglardaki Artis ve Azalis (567.038) 639.842
Diger Alacaklardaki Artis ve Azalis 496.958 (889.145)
Pesin Odenen Giderlerdeki Artis ve Azalis (28.341) (370.633)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Artis Azalis (188.010) 87.483
Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 325.637 62.444
Ertelenmis Gelirdeki Artis ve Azalis - 8.944
Diger Varliklardaki Artis/Azalis 9.662 (68.828)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Cikiglar - 23.215
Vergi iadeleri /Odemeleri - 23.215

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (2) (262.005)
Maddi Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari - (253.002)
Diger Nakit Cikislari (2) (9.003)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (34.173) 24.557
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 34.421
Odenen Faiz (34.173) (9.864)
YABANCI PARA CEVRIM FARKALININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT NET ARTIS / - 205.468
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS - 205.468
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 50.805 33.590
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 50.805 239.058

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir parcasidir.



MMC Sanayi ve Ticari Yatinmlar Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig
31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi "TL’)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

MMC Sanayi ve Ticaret Yatirimlar Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik Sirket”) ve bagli ortakhgi, konsolide finansal
tablo dipnotlarinda “Grup” olarak ifade edileceklerdir.

10 Agustos 2016 tarihinde Ana Ortaklik Sirket, Okenos Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait %51 oranina tekabdl
eden hissesini satin almis olup Okenos Gida’nin yonetimini dogrudan belirleyebilme imkanina sahip olmustur.
Bu nedenle 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle finansal tablolar ve dipnotlar konsolide olarak
hazirlanmstir.

Ana Ortaklik Sirket ve konsolidasyona dahil edilen diger sirketin faaliyetlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir;
MMC Sanayi ve Ticaret Yatinmlar A.S.

MMC Sanayi ve Ticaret Yatirmlar A.S. (“Sirket”, “Ana Ortakhk Sirket”, bagh ortakliklari ile birlikte ‘Grup’
olarak anilacaktir ), GUM-KOM Lojistik ve Dis Ticaret A.S. Ginvaniyla 2000 yilinda Kocaeli Ticaret Sicil
Mdurligid’nde tescil edilerek kurulmustur. Yonetim Kurulu’nun 02.05.2012 tarihinde almis oldugu karar
geregi Istanbul Ticaret Sicil Mudirligi'ne kayith olan Sirket’in invaniGentra Lojistik A.S., 22.06.2012
tarihinde MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi tasimacilik ve acentelik hizmetleri verilmesi; yurtici ve yurtdisi
gayrimenkul alim, satimi, kiralanmasi; ila¢ sanayi alaninda her tirli ihracat ve ithalat yapilmasi; elektronik
ticaret alaninda cesitli iletisim kanallari kullanarak her tiirlii malin ve hizmetin pazarlanmasi ve istirak
yatirimlarinda bulunulmasidir.

Rapor tarihi itibariyla, Sirket’in merkezi Mesrutiyet Mahallesi, Hacimansur Sokak, No:11 Kat:2 D:4 Sisli -
istanbuladresinde bulunmaktadir.

Sirket blinyesinde 31 Mart 2018 tarihiitibariyle 3 kisi, “Grup olarak 4 kisi” istihdam edilmektedir. (31 Aralik
2017-3 kisi).

31 Mart2018 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Sermaye Yapisi TL Oran % TL Oran %
Nurettin Turkoglu - % 0,00 83.000 % 0,62
Onur Coskun 763.299 % 5,72 763.299 % 5,72
Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH (*) 499.598 % 3,75 499.598 % 3,75
Tayfun Bora Kumru 470.713 % 3,53 470.713 % 3,53
Diger Halka Acik Kisim 11.603.269 % 87,00 11.520.269 % 86,38

13.336.879 % 100,00 13.336.879 % 100,00

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyle yonetim ve denetim kurulunun ¢ogunlugunu se¢gme hakki bulunan
imtiyazl hisselerin A Grubu- 470.713,37 adet Kervansaray Hotel VerwaltungsGMBH’ye, B Grubu- 470.713,37
adet Tayfun Bora Kumru’ya aittir.




MMC Sanayi ve Ticari Yatinmlar Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi "TL’)

Okenos Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Okenos Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”), 2015 yilinda istanbul Ticaret Sicil Miidiirligi’nde tescil edilerek
kurulmustur.

Sirket’in faaliyet konusu, her tiirli gida maddelerini almak, satmak, gida maddelerini paketlemek icin tesisler
kurmak, isletmek, kiralamak, kiraya vermektir.

Rapor tarihi itibariyla, Sirket’in merkezi Esentepe Mahallesi, Kore Sehitleri Caddesi, Cam Apartmani, No:36,
Daire:6, Zincirlikuyu, Sisli - istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket biinyesinde 31 Mart 2018 tarihi itibariyle 1 kisi istihdam edilmektedir.
31 Mart 2018tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir;
Pay Tutari  Pay Orani

Hissedar (TL) (%)
MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. 494.700 %51,00
Ahmet Muhammet Gilpinar 250.300 %25,80
Sileyman Arpaslan 225.000 %23,20
Toplam Nominal Sermaye 970.000 100,00%

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR

2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani
ilisiktekikonsolidefinansaltablolarSermayePiyasasiKurulu’nun  (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarihve 28676

saylliResmiGazete’deyayimlanan Seri I, 14.1 No’lu
“SermayePiyasasindaFinansalRaporlamayaliliskinEsaslarTebligi” (“Teblig”)
hikimleriuyarincaKamuGoézetimiMuhasebeveDenetimStandartlariKurumu (“KGK")

tarafindanyururligekonulmusolanTirkiyeMuhasebeStandartlari'na (TMS) uygunolarakhazirlanmistir. TMS;
TurkiyeMuhasebeStandartlari,
TurkiyeFinansalRaporlamaStandartlariilebunlarailiskinekveyorumlardanolusmaktadir

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolari SPK'nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlari Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica ilisikteki konsolide finansal tablolar
KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hikminde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu maddesinin (b) bendine
dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’'ne
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’ de yayinlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ilgili tebligin
besinci maddesine gére Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas
alinmistir.

Sirket’in, 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolari TMS 34 no.lu Ara
Donem Finansal Raporlama standardina uygun olarak hazirlanmistir.




MMC Sanayi ve Ticari Yatinmlar Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig

31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi "TL’)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlari”nda da belirtildigi Uzere Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olmak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu sebeple, Sirket 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un cari donem Konsolide
finansal tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolidefinansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigiinde yeniden
siniflandirilir.

Konsolide Finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi
Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi ge¢cmis donemlerle karsilastirmali olarak TL dir.
Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve ylktumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlillkleri net olarak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikimliliklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

ilisiktekikonsolide finansal tablolar, Grup’un éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve ylikiimllltklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi
esasina gore hazirlanmistir.

Konsolidasyon Esaslari

Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50
Uzerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri lzerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam
konsolidasyon yontemine tabi tutulmustur. Ana Ortaklk Sirket kendi yararina mali ve idari politikalari
belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir. Ana Ortaklik Sirket’in, yonetimine ve isletme
politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir baginin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye
ve yonetim iliskisinin bulundugu ya da sermayesinde ylizde yirmi veya daha fazla, ylizde elliden az oranda
paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu sirketler “6zkaynakyéntemi”’ne tabi
tutulmaktadir. Grup’un “6zkaynakydnetimi”’ne gore konsolide ettigi Sirket’i bulunmamaktadir.

Tam konsolidasyon yéntemi
Tam konsolidasyon yénteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalari Ana Ortaklik Sirket’in
muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket’inin konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu paylarin
elde etme maliyeti, bu paylarin bagl ortakligin Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale
getirilmis finansal durum tablosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.




MMC Sanayi ve Ticari Yatinmlar Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig
31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtiimedikge Turk Lirasi "TL’)

Tam konsolidasyon yontemi (devam)

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil bitiin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakhklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Gilici Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.Ana
Ortaklik Sirket ile bagl ortakliklarin kar veya zarar tablosu kalemleri ayri ayri toplanmis ve birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikh mahsup edilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine
tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Gilicii Olmayan Paylar” hesabinda gosterilir.

31 Mart 2018tarihi itibariyle, Ana Ortaklk Sirket’in dogrudan veya dolayh olarak, %50 veya daha fazla
hissesine sahip oldugu veya %50 lzerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri lGzerinde kontrol hakkina
sahip oldugu ve “tam konsolidasyonydntemi”ne tabi tutulmus sirketler asagidaki gibidir;

Ana Ortaklik Sirket'in Bagh Ana Ortaklik Disi

Ortakliktaki Pay Orani Ozsermaye

Bagl Ortakliklar (Dogrudan)  (Dogrudan+ Dolayh) Payi
Okenos Gida Sanayi ve Ticaret A.S. %51.00 %51.00 %49

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

. Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

° isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilar, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman icindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan birini
karsilamadigi stirece, her ara dénemde ve her hesap déneminde ayni muhasebe politikalari uygulanmalidir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

ilisikteki konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmasi Yonetim tarafindan hazirlanmis konsolide finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin
tasidiklari degerler, muhtemel miukellefiyetlerle ilgili verilen aciklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarina iliskin olarak bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden
farkliliklar icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gézden gecirilmekte ve bilindikleri dénemler itibariyle kar
veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.
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2.d.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Mart 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis standartlar

ve yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmustir.

Asagidaki standart ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolarinda 6nemli etkileri olmamistir:

a) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla yurirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7 Nakit Akig Tablolan Standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukiumlilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan
veren ek aciklamalar getirmistir.

TMS 12 Gelir Vergileri Standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar (izerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesine iliskin bu degisiklikler, gercege uygun degerden
olclilen  borclanma araglari  (izerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin  nasil
muhasebelestirilecegini aciklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 1 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi
TERS 12 Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar
TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirmlar

TFRS 9 Finansal Araglar Standardi; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yiktumldltklerin siniflandirmasi ve Olglilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger dislikliigl zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve
finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢capinda karsilastirilabilir olmasini saglamayi amaclamistir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yikimldliklerini  belirleyen uygulama rehberligine, fikri milkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin brit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari icermektedir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsinden Yapilan islemler ve Avans Odemeleri;1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum yabanci para
cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir para
cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6ddemenin
yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.
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b) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

- TFRS 16 Kiralama islemleri Standardi; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15 Mdisteri sozlesmelerinden hasilat standardi ile birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.

- TFRS Yorum 23 Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan vyillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir.

2.e. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri lGzerinden olgiliir. Tahmini
misteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan disiilmektedir. Grup’un baslica faaliyet konusu
tekstil Grinleri ve gida Grinlerinin alim ve satimidir .

Ticari Mal satisi:
Ticari mal satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde gercege uygun degeri
Uzerinden tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

e Grup’un milkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliclya devretmesi,

e Grup’in milkiyetle iliskilendirilen ve stregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar Gzerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarinin glivenilir bir sekilde 6l¢tilmesi,

e islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

e islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lciilmesi.

Hizmet sunumu:
Hizmet sunumundan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde gercege uygun degeri
Uzerinden tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

e Hasilat tutarinin givenilir bicimde 6l¢tlebilmesi;

e isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

e Bilanco tarihi itibariyle islemin tamamlanma dizeyinin glivenilir bicimde olgilebilmesi;

e islem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi icin gereken maliyetlerin giivenilir bicimde
olgllebilmesi.

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varhgin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Kira geliri:
Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sodzlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklestirilebilir degerin disiik olani ile degerlenir. Sabit ve degisken genel
Uretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler, stoklarin bagh bulundugu sinifa uygun olan yénteme gore
ve aylik hareketli agirlikh ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan
ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gerceklestirmek icin yuklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir. Mal alimlarinda
fiyatlarin icerisinde gizli olan vade farklari satilan malin maliyetinden ve stoklardan dusdlir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin distlmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlari (izerinden tahmini ekonomik 6mirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana tabi
tutulmaktadir. Arsa, faydali 6mrinin sinirsiz kabul edilmesinden dolayl amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklar olasi bir deger diistkliginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi
duran varhgin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali émdirlerini gdsteren amortisman yillari asagidaki gibidir:

Yil
Makine, tesis ve cihazlar 10
Tasit araglari 4
Doseme ve demirbaslar 3-5

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini ve diger tanimlanabilir
haklari icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar 5 yili gecmeyen tahmini faydali dmdirleri boyunca
dogrusal olarak kist esasina gore itfa edilirler.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin tasinan degerlerinin gerceklesebilir/gelecekte o aktiften
elde edilebilecek degerlerinin altina distligu tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi sabit kiymetler
deger kaybi agisindan teste tabi tutulmaktadir.

Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter degerinin gerceklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde
edilebilecek degerinin Ustiinde kalmasi halinde duran varlik deger duslkligi karsihgr ayrilir.Bilancoda
yeniden degerlenmis tutariyla tasinan arsa, arazi, makine ve ekipman icin ise deger dustkligia karsiligl,
ozkaynaklarda tasinan yeniden degerleme fonu tilkenene kadar bu fon tutarini azaltacak sekilde, asan tutar
icin ise gelir tablosuna kaydedilerek ayrilir.

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi
olarak degerlendirilmektedir. isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma ydntemine gore
muhasebelestirilir.

iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin
yapildig tarihte varsayillan veya katlanilan yukamliliikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek
maliyetleri icerir. isletme birlesmesi sdzlesmesi gelecekte ortaya gikacak olaylara bagh olarak maliyetin
dizeltilebilecegini 6ngdren hikimler icerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit
edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu diizeltme dahil edilir. S6z
konusu satin alinan sirketlerin TFRS 3’e goére belirlenmis varliklar, ylkimlilGkleri ve sarta bagl
yuakimlaltkleri satin alinma glndndeki rayi¢c degerlerinden kayitlara yansitilmaktadir. Satin alinan sirket, satin
alma tarihinden itibaren konsolide gelir tablosuna dahil edilmektedir.
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isletme Birlesmeleri ve Serefiye (devam)

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir
varlik, yukamlalik ve kosullu yukidmlaliiklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger diistkligini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak Uzere deger diistikligi testine
tabi tutulur. Serefiye lizerinden hesaplanan deger duslklUgl zararlari takip eden donemlerde s6z konusu
deger dusilikliglnin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iliskilendirilemez. Serefiye, deger
distklugi testi sirasinda nakit treten birimler ile iliskilendirilir.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yikimlilik ve kosullu yiikimlaliklerin gercege uygun degerindeki iktisap
edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla
iliskilendirilir.

Kiralama islemleri

Finansal kiralama

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki gercege uygun degerleriyle Sirket’e ait bir varhk
olarak goralur. Kiralayana karsi yakimlalik, bilancoda finansal kiralama yukimluliglu olarak gosterilir.
Toplam finansal kiralama taahhidi ile varligin gercege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal
giderler, her muhasebe dénemine disen ylkimlGligin sabit faiz orani ile dagitilmasi suretiyle kiralama
slresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamasi

Grup - Kiraci Olarak

Miilkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi
olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamalari olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
gider olarak kaydedilir.

Grup - Kiralayan Olarak

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, konsolide bilangoda maddi duran varlklar altinda siniflandirilir ve
elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda konsolide kapsamli gelir tablosuna
yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kapsaml gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Ulzere tim devlet tesvikleri, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda finansal tablolara yansitilir. Devletten temin edilen
feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir glivence
olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli dlclide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim borglanma maliyetleri,
olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Finansal Araglar
a) Finansal varliklar

Finansal varliklar ilk olarak, s6z konusu finansal varligin alim tarihindeki rayi¢ bedelini yansittigi kabul edilen
ve alim sirasinda ortaya cikan diger masraflari da iceren elde etme maliyeti ile kayitlara alinir. S6z konusu
alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri
icerisinde finansal varliklarin teslimini gerektiren alim ve satimlaridir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve degerlemesi;
i) Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Alim-satim amach menkul kiymetler; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoylin parcasi olan varliklardir. Kayitlara ilk alinis tarihinden sonra,
alim satim amacli menkul degerler ilgili menkul kiymetin borsadaki glincel emirler arasindaki en iyi alis emri
dikkate alinarak rayic deger Uzerinden takip edilir. Alim-satim amacli finansal varliga iliskin tim gerceklesmis
ve gerceklesmemis kar ve zararlar ilgili donemde gelir tablosuna dahil edilir.

ii) itfa Edilmis Maliyet Uzerinden Degerlenen Finansal Varliklar

Sabit veya belirlenebilir 6demeler ve sabit vade tarihi olan varliklar itfa edilmis maliyet Gzerinden degerlenir.
itfa edilmis maliyet tizerinden degerlenen menkul kiymetler ilk kayda alindiktan sonra, var ise deger azalisi
icin ayrilan karsilik dusllerek, i¢c verim orani yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. itfa edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda olusan iskonto veya prim tutarlari
da vade boyunca itfa edilir. itfa edilmis maliyet degeri ile tasinan finansal varliklarin deger dusiikligiine
ugramasl veya elden cikartilmasi durumunda olusan gerceklesmis kar ya da zarar ilgili dénemde gelir
tablosuna dahil edilir.

iii) Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Diger siniflandirmalarin disinda kalan tim menkul kiymetler satiimaya hazir finansal varlik olarak
siniflandiriimistir. ilk kayda alimdan sonra satiimaya hazir kiymetlerin miiteakip degerlemesi rayic degeri
Uzerinden yapilmaktadir. Satilmaya hazir menkul degerlerin rayic degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kar
ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde donlisene veya baska bir sekilde elden c¢ikarilana veya deger
disikligine maruz kalana kadar 6zsermaye icinde ayri bir kalemde gosterilir, bu tarihten sonra ise birikmis
rayi¢ deger uyarlamalari gelir ve gider hesaplari ile iliskilendirilir. Satilmaya hazir menkul degerler lzerinden
etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan faiz tutari, faiz geliri olarak muhasebelestirilir. Alinan temettiler ise
alindigi tarihte temettl gelirleri icerisinde gosterilir.

Aktif piyasalarda islem goren satilmaya hazir menkul degerlerin rayic degerleri bilanco tarihi itibariyle Menkul
Kiymetler Borsasi'nda yayinlanan piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen glincel emirler arasindaki en iyi alis
emri ile belirlenir. Piyasa fiyati bulunmayan veya piyasa fiyatinin belirleyici olmadigi menkul kiymetler igin
rayic deger, benzer yatirim araclarinin cari piyasa degerlerine veya yakin zamanda piyasa da olusmus fiyatlara
dayanilarak, iskonto edilmis nakit akim analizi, opsiyon fiyatlandirma modelleri ve sik¢a kullanilan diger
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Rayi¢c degerleri givenilir olarak belirlenemeyen finansal
yatirimlar, maliyet bedelinden, varsa deger distklugi karsiligi indirilerek yansitilirlar.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri ‘itfa Edilmis
Maliyet Uzerinden Degerlenen Finansal Varliklar’ kategorisinde siniflandiriimaktadir.
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Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yukimlilikleri sadece finansal araglarin sozlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin
slresinin dolmasi veya ilgili finansal varligi ve bu varligin milkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari
baska bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varhgi bilanco disi birakir.

Finansal yikimlaltkler

Finansal bir yikimlalik ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden o6lguliir. Gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yikimldliklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal ylkumlilugin yiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege
uygun degere ilave edilir. Finansal ylikiimlllikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Gercede uygun deder farki kGr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazancg ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimlilik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yukdmlulikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
arindiriimis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yikimliliikler sonraki donemlerde
etkin faiz orani tGzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimlalugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal yukimluligin net buglinkl degerine indirgeyen orandir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit akim tablosu icin nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditesi ylksek
yatinmlari icermektedir. Nakit ve nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami
ile gosterilmistir.

Ticari Alacaklar

Grup’un dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satislarindan kaynaklanan ticari
alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri lizerinden degerlendirilmistir. Ticari
alacaklarin icerdigi finansman maliyeti etkin faiz oranlari kullanilarak hesaplanmis ve bulunan tutarlar
finansal tablolarda finansal giderler icerisinde yer almistir.

Ticari Borglar

Ticari borglar gercege uygun degerini temsil eden etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri
Uzerinden degerlendirilmistir. Ticari borglarin icerdigi finansman maliyeti etkin faiz oranlari kullanilarak
hesaplanmis ve bulunan tutarlar finansal tablolarda finansal gelirler icerisinde yer almistir.

lliskili Taraflardan Alacaklar / Borglar

iliskili taraflardan alacaklarin / borglarin bilango degerleri, belirli vadeler ¢ercevesinde tutulan alacak ve
borglar buglinkii degerlerine indirgenmis olanlar disinda, gergege uygun tahmini degerleridir.
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Finansal Borglar

Kullanilan krediler, kullanildiklari tarihte sabitlenen ancak daha sonra piyasada gecerli olan faiz oranlarindaki
dalgalanmalara gore degisen faiz oranlarina tabidir. Grup olagan faaliyetleri sirasinda akreditifler vb. gibi
bilanco disi riski bulunan finansal enstrimanlar kullanmaktadir. Grup’un bu tiir enstrimanlardan
kaynaklanabilecek zararlari s6z konusu enstriimanlarin sézlesme tutarlarina esdegerdir.

Kredi Riski

Grup’un kredi riski esas olarak alacaklarindan dogabilmektedir. Alacaklar, Grup yodnetimince gecmis
tecriibeler ve cari ekonomik durum goz oniine alinarak degerlendiriimekte ve uygun oranda slipheli alacak
karsiligl ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir. Likit fonlara iliskin risk, s6z konusu fonlarin
kisa vadeli banka mevduati olarak kullanilmasi nedeniyle sinirlidir.

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal s6zlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Grubu olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Grup icin esas dnemli riskler kurdaki ve
faizdeki degisimlerdir.

Likidite Riski
Grup genellikle kisa vadeli finansal araglarini nakde cevirerek; 6rnegin alacaklarini tahsil ederek ve
bankalardaki mevduatlarini kullanarak kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan elde edilen tutarlar rayig

degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.Grup nakit ihtiyaci bulunmasi durumunda kreditérlerinden ve sermaye
artisi yolu ile hissedarlarindan fon saglamaktadir.

iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilr;
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla;
(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak Gzere),
(ii) Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya
(iii) Grup lzerinde ortak kontrole sahip olmasi,
(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,
(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi,
(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi,
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi,
(f) Tarafin, kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi,
(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliklerin bir bedel
karsiligl olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri cercevesinde is
iliskilerine girmektedir (Not 31).
iliskili kuruluslar asagidaki gibidir:

1- Sis Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic. A.S.

2- Kervansaray Hotel Gmbh

3- Kervansaray Yatirim Holding A.S.

4- International Kervansaray Hotel A.S.

5- Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S.
6- CTicve Dis Ticaret Danismanhk Hizmetleri Ltd. Sti.
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Diger Bilango Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmiglardir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, Ana Ortaklik Sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 Gzere, vergi karsiliklari her bir isletme
bazinda ayri olarak hesaplanmistir. Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan
olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yikimlilGgl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilk gosterir.
Grup’un cari vergi ylikimlilGgl bilanco tarihi itibariyle yasal vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi
Ertelenmis vergi ylukimliligh veya varhg, varliklarin ve ylkumliltklerin finansal tablolarda gosterilen

tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkhliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasal vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi ylikimlultkleri vergilendirilebilir gecici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yukumlalukler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yukimlaltklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yukimlaltkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu
icin hesaplanir. Bu tir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartlariyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyle gézden
gecirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢lide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve vyukumlullikleri varliklarin gerceklesecegi veya yukamliliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya 6nemli 6lclide
yasallasmis vergi oranlari (vergi dlzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yuakimlaltklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da ylikidmldltklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate
alinir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiktumlultkleri, cari vergi varlklariyla cari vergi yiktimlultklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve ytkimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yliktumliltklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Sirket mali zararlar nedeniyle vergilendirilebilir mali kdrin 6ngorilebilir bir gelecekte gerceklesecegine iliskin
o6ngorist bulunmadigindan ilisikteki finansal tablolara ertelenmis vergi varligini yansitmamistir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari
Kidem Tazminati

Tlirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlGlGga, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve
zararlar nispetinde dizeltilmesinden sonra kalan yikimlGlagin buglnki degerini ifade eder.

Karsihklar, Sarta Bagh Yukiimliliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsihklar
Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yukimlilik olmasi (hukuki veya yapisal ylikimlilik),

bu yikimlaligin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen soz
konusu olmasi ve yikimlilik tutarinin givenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk
ettiriimektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco déneminde gbzden gegiriimekte ve cari
tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Baglh Yiakimlilikler ve Sarta Bagh Varlklar

Taahhit ve sarta bagh yukamlilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine baglh durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tasimalari acisindan bilanco disi kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gercgeklesmesi
muhtemel mikellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmasi durumunda bu yukimlilikler
Grup icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi kesine yakin goriinen ve
glvenilir bir sekilde olcllebilen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitiimaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para islemleri islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestiriimektedir. Bilancoda yer alan yabanci
para cinsinden varlik ve borg¢lar bilanco tarihindeki kurlardan cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki
gelir veya giderleri finansal tablolara yansitilmaktadir. D6nem sonunda kullanilan kurlar asagidaki gibidir;

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
usD 3,9489 3,7719
EUR 4,8673 4,5155

Pay Basina Kazang

Kapsaml gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang¢ / (kayip), net donem karinin / (zararinin), dénem
boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Not 30).

Tlrkiye’'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda, ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur. Temetti dagitilmasinin
s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli ortalamasinin adedi
Uzerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenmektedir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; karhliga iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi icin onay tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar. Bilanco tarihinden sonra dizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltilir.
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Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Faaliyet bolimleri, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan ig
raporlama ve stratejik bélimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béllimlere tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in
faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un Ust diizey yoneticileri olarak
tanimlanmistir.

Grup, satislarinin tamamini Turkiye’den gerceklestirmektedir. Sirket yonetimi bollimlere goére raporlama
faaliyet bélimlerine gore yapmaktadir.

Grup’un yonetim raporlamasinda kullandigi raporlanabilir boélimler ve bilgiler finansal durum tablosu ve
kar/zarar tablosunda acikladigi bilgiler ile tutarli oldugu icin bélumlere gore raporlama dipnotu arasinda
mutabakat ihtiyacina gerek duyulmamaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek (zere, nakit akis
tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari,
Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Grup’un yatinm faaliyetlerinde (duran varlk yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akislarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislar, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka
mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlalik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vuku muhtemel ylkiimlGlik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar
tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar dizenli olarak gézden gecirilmekte,
diizeltme ihtiyaci dogdugunda bu dizeltmeler ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitiimaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar (izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gz 6niinde bulundurularak yapilan énemli
varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir;

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6mdirleri
Ticari alacaklar deger duisuklGgi karsiligi

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Vergi varlik ve ylikimlalikleri

3.  ISLETME BiRLESMELERI ve SEREFIYE

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri bulunmamaktadir.
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, faaliyetlerini ayni cografi bolgede, tekstil ve gida sektorlerinde slirdlirmektedir. Bu sebepten, béliimlere
gore raporlama, tekstil faaliyeti MMC ve Gida faaliyetleri Okenos sirketi bazinda yapilmistir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyle finansal durum tablosunun bolimlere gére raporlamasi asagidaki gibidir;

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Dénen Varliklar
Donen Varliklar Toplami

Finansal Yatinmlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

Duran Varliklar Toplami

Varliklar Toplami

Kisa Vadeli Borglanmalar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Calisanlara Sagl. Fay.Kaps.Borglar
Diger Kisa Vadeli YakUumlultkler
Kisa Vadeli Borglar Toplami

Calisanlara Sagl. Fay.iliskin Karsilikl:

Uzun Vadeli Borglar Toplami

Odenmis Sermaye

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yil Karlarn/Zararlan

Net Dénem Kari/Zarar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar Topla

Kontrol Giici Olmayan Paylar

Kaynaklar ve Ozkaynaklar Toplami

MMmC Okenos Toplam Eliminasyon Konsolide
15.853 34.952 50.805 50.805
123.762 1.312.806 1.436.568 1.436.568
8.930.187 673.944 9.604.131 (775.419) 8.828.712
2.216.966 480.270 2.697.236 2.697.236
11.286.768 2.501.972 13.788.740 (775.419) 13.013.321
910.248 - 910.248 (910.248) -

- 446.163 446.163 446.163

- 5.696 5.696 - 5.696

- 299.995 299.995 299.995

910.248 751.854 1.662.102 (910.248) 751.854
12.197.016 3.253.826 15.450.842  (1.685.667) 13.765.175
- 126.176 126.176 126.176

336.275 410.381 746.656 - 746.656
2.570.075 1.542.673 4.112.748 (775.419) 3.337.329
67.551 155.540 223.091 223.091
2.973.901 2.234.770 5.208.671 (775.419) 4.433.252
1.759 - 1.759 - 1.759
1.759 - 1.759 - 1.759
13.336.879 970.000 14.306.879 (970.000) 13.336.879
119.494 - 119.494 - 119.494
(4.179.615) (123.229) (4.302.844)  (355.166) (4.658.010)
(55.402) 172.285 116.883 - 116.883
9.221.356 1.019.056 10.240.412 (1.325.166) 8.915.246
414.918 414.918

12.197.016 3.253.826 15.450.842 (1.685.667) 13.765.175

31 Mart 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar tablosunun béliimlere gore raporlamasi

asagidaki gibidir;

Hasilat

Satislarin Maliyeti

Briit Kar/Zarar

Pazarlama ve Satis Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Faaliyet Kar/Zarari

Finansman Giderleri

Vergi Oncesi Kar/Zarar

D6énem Vergi Gideri

Net Dénem Kari/Zarar

MMC Okenos Toplam Eliminasyon Konsolide

- 1.225.200 1.225.200 1.225.200

- (1.008.669) (1.008.669) (1.008.669)

- 216.531 216.531 - 216.531

- (10.073) (10.073) - (10.073)
(55.342) - (55.342) - (55.342)
(60) - (60) (60)
(55.402) 206.458 151.056 - 151.056
- (34.173) (34.173) - (34.173)
(55.402) 172.285 116.883 - 116.883
(55.402) 172.285 116.883 - 116.883
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal durum tablosunun bélimlere gore raporlamasi asagidaki gibidir;

MMC Okenos Toplam Eliminasyon Konsolide
Nakit ve Nakit Benzerleri 15.853 34.952 50.805 50.805
Ticari Alacaklar 158.762 87.240 246.002 246.002
Diger Alacaklar 9.427.145 673.944 10.101.089 (775.419) 9.325.670
Stoklar - 1.024.817 1.024.817 1.024.817
Diger Dénen Varliklar 2.169.824 490.709 2.660.533 2.660.533
Donen Varhklar Toplami 11.771.584 2.311.662 14.083.246 (775.419) 13.307.827
Finansal Yatinmlar 910.248 - 910.248 (910.248) -
Maddi Duran Varliklar - 446.163 446.163 446.163
Maddi Olmayan Duran Varliklar - 5.696 5.696 - 5.696
Pesin Odenmis Giderler - 318.019 318.019 318.019
Duran Varliklar Toplami 910.248 769.878 1.680.126 (910.248) 769.878
Varliklar Toplami 12.681.832 3.081.540 15.763.372  (1.685.667) 14.077.705
Kisa Vadeli Borglanmalar - 28.837 28.837 28.837
Ticari Borglar 903.313 410.381 1.313.694 - 1.313.694
Diger Borclar 2.449.961 1.337.150 3.787.111 (775.419) 3.011.692
Galisanlara Saglanan Fay.Kaps.Borglar 50.040 361.061 411.101 411.101
Diger Kisa Vadeli Yukimlaltkler - - - -
Kisa Vadeli Borglar Toplami 3.403.314 2.137.429 5.540.743 (775.419) 4.765.324
Uzun Vadeli Borglanmalar - 97.340 97.340 97.340
Calisanlara Saglanan Fay.iliskin Karsilik 1.759 - 1.759 - 1.759
Uzun Vadeli Borglar Toplami 1.759 97.340 99.099 - 99.099
Odenmis Sermaye 13.336.879 970.000 14.306.879 (970.000) 13.336.879
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 119.494 - 119.494 - 119.494
Gecmis Yil Karlarn/Zararlan (321.577) 170.872 (150.705) (499.275) (649.980)
Net D6nem Kari/Zarari (3.858.037) (294.101) (4.152.138) 144.109 (4.008.029)
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar Toplami 9.276.759 846.771 10.123.530 (1.325.166) 8.798.364
Kontrol Giici Olmayan Paylar 414.918 414.918
Kaynaklar ve Ozkaynaklar Toplami 12.681.832 3.081.540 15.763.372  (1.685.667) 14.077.705

31Mart 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosunun bélimlere gére raporlamasi
asagidaki gibidir;

MMC Okenos Toplam Eliminasyon Konsolide
Hasilat - 1.272.498 1.272.498 1.272.498
Satislarin Maliyeti - (1.214.511) (1.214.511) (1.214.511)
Briit Kar/Zarar - 57.987 57.987 - 57.987
Pazarlama ve Satis Giderleri (2.143) (108.520) (110.663) - (110.663)
Genel Yénetim Giderleri (46.082) (119.977) (166.059) - (166.059)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 749.967 18.748 768.715 - 768.715
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.183) - (1.183) (1.183)
Faaliyet Kari/Zaran 700.559 (151.762) 548.797 - 548.797
Yatinnm Faaliyetlerinden Gelirler - - - - -
Finansman Gelirleri - - - - -
Finansman Giderleri - (9.864) (9.864) - (9.864)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 700.559 (161.626) 538.933 - 538.933
Dénem Vergi Gideri - (6.000) (6.000) - (6.000)
Net Dénem Karn/Zarari 700.559 (167.626) 532.933 - 532.933
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5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Kasa
Bankalar - Vadesiz Mevduat

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Grup’un banka mevduatlari vadesiz mevduatlardan
olusmakta olup, ayni tarihler itibariyle 14.880 TL tutarindan hesaplar lzerinde blokaj bulunmaktadir.

6.  TiCARIi ALACAKLAR

Alicilar

7. KISA VADELI DIGER ALACAKLAR

Ortaklardan Alacaklar

Bagh Ortakliklardan Alacaklar
Grup Sirketlerinden Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Verilen Depozito ve Teminatlar

Diger Alacaklar

Supheli Diger Alacaklar

Stpheli Diger Alacaklar Karsiligi

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
23.931 23.931
26.874 26.874
50.805 50.805

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
1.436.568 246.002
1.436.568 246.002

31 Mart 2018 31 Arahik 2017
7.663.600 7.663.600

35.000 -
945.845 1.493.345
8.644.445 9.156.945
8.095 8.095
176.172 160.630
2.383.844 2.383.844
(2.383.844) (2.383.844)
184.267 168.725
8.828.712 9.325.670
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31 Mart 2018 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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Siipheli Diger Alacaklar

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Dénem Bagi - 1 Ocak 2.383.844 205.356
Gayrimenkul Satisindan Kaynaklanan Stipheli i 5 263.469
Alacaklar (*)
Diger Siipheli Alacaklardan iptal - (84.981)
D6nem Sonu 2.383.844 2.383.844

(*) Gayrimenkul Satisindan Kaynaklanan Supheli Alacaklar

Ana Ortakhk Sirket, 23 Haziran 2013 tarihinde Ayhan Ceyhan’a istanbulKavacik’taki gayrimenkuliind,
3.400.000 TL bedel karsiliginda satmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 2.263.469 TL (31.12.2016 : 2.263.469
TL) tutarindaki alacak bakiyesi satis islemden kalan 1.650.000 TL bakiye ile ve bu alacaga isletilen 613.469 TL

vade farkindan olusmaktadir. S6z konusu alacak 31.12.2017 tarihi

siniflandiriimis ve karsilik ayrilmistir.

itibariyle stpheli

8. STOKLAR
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Tarimsal Uriinler - 1.024.817
- 1.024.817
9.  PESIN ODENMIS GIDERLER
a) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Gelecek Aylara Ait Giderler 915 -
Verilen Siparis Avanslari - Stoklar 2.426.384 2.380.934
2.427.299 2.380.934

alacaklarda

31Arahk 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderler icerisinde siniflandirilan 2.135.000 TL
tutarindaki verilen siparis avansi 14 Agustos 2015 tarihinde nakit olarak verilmis olup, 31 Mart 2018 tarihi
itibariyle hentiz mal alimi gergeklestirilmemistir. Ana Ortaklik Sirket’in ilgili avansa iliskin olarak alis protokoli

ya da sOzlesmesi bulunmamaktadir.

b) Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Gelecek Yillara Ait Giderler - 18.024
Reklam ve Promosyon Giderleri 299.995 299.995
299.995 318.019
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10. CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.
11. DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Devreden KDV 269.937 279.599

269.937 279.599

12.  MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin 01 Ocak 2018 — 31Mart 2018 tarihleri arasindaki hareket tablosu asagida
gosterilmistir:

31 Aralik 2017 Girigler Cikiglar 31 Mart 2018
Maliyet Degeri

Tesis Makina ve Cihazlar 1.732.781 - - 1.732.781
Tasitlar 247.505 - - 247.505
Demirbaslar 156.899 - - 156.899
2.137.185 - - 2.137.185

Birikmis Amortismanlar
Tesis Makina ve Cihazlar (1.500.864) - - (1.500.864)
Tasitlar (100.139) - - (100.139)
Demirbaslar (90.019) - - (90.019)
(1.691.022) - - (1.691.022)
Net Deger 446.163 446.163

Ana Ortaklik Sirket’in maddi duran varliklar icerisinde tesis, makine ve cihazlar hesabi altinda siniflandirdigi 4
adet ekskavatér aracinin 31Arahk 2017 tarihi itibariyle aktif degeri 1.479.781 TL, birikmis
amortismani1.479.781 TL ve net defter degeri 0 TL'dir.Sirket'in 15 Agustos 2014 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformunda da acikladigl lizere 4 adet ekskavatorin kiralandigl Azerbeycan’da yerlesik Tiirksan
Limited Sirketi (“Tlrksan”) 438.575 EUR tutarindaki kira borcunu eski hissedar Masum Cevik ile imzalanan
12.03.2013 tarihli hisse devir s6zlesmesi geregi Masum Cevik’e temlik edilmis ve Tirksan ile imzalanan
kiralama sOzlesmesi geregince 4 adet ekskavator Tlrksan’a devredilecektir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyle, Grup’un sabit kiymetleri Uzerinde 166.520 TL tutarinda sigorta teminati
bulunmaktadir.
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Maddi duran varliklarin 01 Ocak — 31 Aralik 2017 tarihleri arasindaki hareket tablosu asagida gosterilmistir:

Maliyet Degeri
Tesis Makina ve Cihazlar

Tasitlar
Demirbaslar

Birikmis Amortismanlar
Tesis Makina ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaslar

Net Deger

31 Aralik 2016 Girigler Cikislar 31 Aralik 2017
1.479.781 253.000 1.732.781
247.504 1 247.505
153.494 3.405 156.899
1.880.779 256.406 2.137.185
(752.175) (748.689) (1.500.864)
(79.958) (20.181) (100.139)
(60.368) (29.651) (90.019)
(892.501) (798.521) (1.691.022)
988.278 446.163

13. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak — 31 Mart 2018 donemindeki hareket tablosu asagida gosterilmistir:

Maliyet Degeri
Haklar

Birikmis Amortisman
Haklar

Net Deger

31 Aralik 2017 Girigler Cikiglar 31 Mart 2018
147.367 - 147.367
(141.671) - (141.671)
5.696 5.696

Maddi olmayan duran varliklarin 2017 yili hareket tablosu asagida gosterilmistir:

Maliyet Degeri
Haklar

Serefiye

Birikmis Amortisman
Haklar
Serefiye

Net Deger

31 Aralik 2016 Girigler Cikiglar 31 Arahk 2017
147.367 - - 147.367
382.965 - (382.965) -
530.332 - (382.965) 147.367-

(138.436) (3.235) - (141.671)
(138.436; (3.235; - (141.671;
391.896 5.696
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14. FINANSAL BORGLAR

31 Mart 2018 31 Arahik 2017

Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 126.176 28.837
Banka Kredileri 126.176 28.837
Uzun Vadeli Borclanmalar - 97.340
Banka Kredileri - 97.340
126.176 126.177

31 Mart 2018 tarihi itibariyle banka kredileri arag¢ kredisinden olusmakta olup,TL cinsinden efektif faiz orani

%12,00’ dir.

15. TIiCARi BORGLAR

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Saticilar 735.656 715.194
Borg Senetleri 11.000 51.000
Ticari Borglar Reeskontu - -
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 746.656 766.194
iliskili Taraflara Verilen Cekler (*) - 547.500
746.656 1.313.694

(*) iliskili taraflara verilen ¢eklerin vadesi 2017 yili olup, vadesi gecmis ve 6denmemistir. Vadesi ge¢mis cekler
bankaya ibraz edilmediginden, Sirket cayma hakkini 19 Ocak 2018 tarihinde kullanmistir.

16.  KISA VADELI DIGER BORGLAR

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Ortaklara Borglar 2.057.720 1.834.725
Grup Sirketlerine Borglar 24.537 24.537
iliskili Taraflara Diger Borglar 2.082.257 1.859.262
Diger Cesitli Borglar 688.702 812.344
Vadesi Gegmis ve Takside Baglanmis Borglar 484.489 258.205
Odenecek Vergi ve Fonlar 81.881 81.881
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.255.072 1.152.430
3.337.329 3.011.692
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17. DIGER KISA VADELi YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
18. ERTELENMIS GELIRLER

Bulunmamaktadir.

19. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Personele Borglar 115.830 93.417
Odenecek Vergi ve Fonlar 91.297 96.528
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 15.964 221.156

223.091 411.101

20.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR — KIDEM TAZMiNATI KARSILIKLARI

31 Mart 2018 31 Arahik 2017

Kidem Tazminat Karsiligi 1.759 1.759

1.759 1.759

21. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHiIL)

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani % 22'dir. Vergiye
tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler disildikten sonra kalan matrah Gizerinden hesaplanmaktadir.

Sirketler Uger aylik mali karlari Gzerinden % 22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14 Uncl glndne kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar oderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir.

Tirkiye’de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordilincii ayin
25’inci glini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gosterilen zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
Kurumlar Vergisi matrahindan indirilebilir.
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a) Finansal Durum Tablosu Vergi Karsihgi
Bulunmamaktadir.

b) Kar veya Zarar Tablosu Vergi Karsiligi

31.03.2018 31.03.2017

Dénem Vergi Karsihg Gideri - -
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri - (6.000)
- (6.000)

c) Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukamliliklerini, bilanco kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul Kanunu
arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gegcici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. ileriki dénemlerde gerceklesecek gecici farklar tizerinden yikiimliilik metoduna gore
hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve yikiimlGlikleri igin uygulanan oran %22 dir.

31.03.2018 31.03.2017

Ertelenmis Vergi Varlig - -
Ertelenmis Vergi YukUimIGlGgu - -

Ertelenmis Vergi Varhgi, net - -

Sirketin vergilendirilebilir mali karin o6ngorilebilir bir gelecekte gergeklesecegine iliskin  6ngoérisi
bulunmadigindan ilisikteki finansal tablolara ertelenmis vergi varligi yansitilmamistir.

22. KOSULLU YUKUMLULUKLER

31 Mart 2018 tarihi itibariyle, Tlrkiye Ekonomi Bankasina, Okenos Gida A.S.’ninvermis oldugu 162.500 TL'hk
tasit rehniteminati ve sirket ortaklarindan Ahmet Muhammet Gillpinarin verdigi 150.000 TL'lik
kefaletbulunmaktadir.

Davalar

Sirket’'e karsi zaman zaman ticari faaliyetleri ile ilgili dava acilabilmektedir. Bunlarla ilgili risklerin
gerceklesebilirligi analiz edilmektedir. Sirket’in leyhinde agilan davalarin listesi asagidaki gibidir;

Davali Davakonusu Davatutari Son durum

Yargilama Sulh Ceza

Mehmet Haldun Gedizsener Alacak Davasi  205.355 . .
mahkemesinde devam ediyor.

Konsolide mali tablolarda diger alacaklar kalemi altinda s6z konusu alacak davalari icin slipheli alacak karsilig
ayrilmistir.
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23. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR / (ZARAR)

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Sermayedeki Paylar 475.300 475.300
Birikmis Karlardaki Paylar (60.382) 83.727
Donem Karindaki/Zararindaki Paylar 84.420 (144.109)

499.338 414,918

24. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi 13.336.879 TL olup,ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 13.336.879 adet
hisseden meydana gelmistir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL'dir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca verilen kayitli sermaye tavani izni 31 Aralik 2017 tarihine kadar gecerlidir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir;

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Sermaye Yapisi TL Oran % TL Oran %
Nurettin Tirkoglu - % 0,00 83.000 % 0,62
Onur Coskun 763.299 % 5,72 763.299 % 5,72
Kervansaray Hotel Verwaltungs GMBH (*) 499,598 % 3,75 499,598 % 3,75
Tayfun Bora Kumru 470.713 % 3,53 470.713 % 3,53
Diger Halka Agik Kisim 11.603.269 % 87,00 11.520.269 % 86,38

13.336.879 % 100,00 13.336.879 % 100,00

Sirket’in 31 Mart 2018tarihi itibariyle yonetim ve denetim kurulunun cogunlugunu se¢me hakki bulunan
imtiyazli hisselerinA Grubu- 470.713,37 adetKervansaray Hotel VerwaltungsGMBH'ye, B Grubu- 470.713,37
adet Tayfun Bora Kumru’ya aittir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Yasal Yedekler 119.494 119.494

119.494 119.494

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Her
yil safi karin yirmide birinin 6denmis sermayenin beste birini buluncaya kadar umumi yedek akce olarak
ayrilmasi mecburidir. Umumi yedek akce sermayenin yarisini gegmedikce, sadece zararlarin kapatilmasina
veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi idameye, issizlig§in 6niine gecmeye veya neticelerini
hafifletmeye elverisli tedbirler alinmasi icin harcanabilir.
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Paylari, BiST’de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temetti sartina asagidaki sekilde tabidir:

30 Aralik 2012 tarihinde yirirlige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19’uncu maddesi ve
SPK’'nin01 Subat 2014 tarihinden itibaren yirirlige giren 11-19.1no’lu Kar Payi Tebligi'ne gore halka agik
ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili
mevzuat hiklimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin
olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu liyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payi nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Halka acik sirketlerde kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Grup’un revize edilen "Kar Dagitim Politikas!" 09Temmuz 2014 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
actklanmis ve 05Agustos 2014 tarihli Olagan Genel Kurul’unda kabul edilmistir.

Gegmis Yil Karlari / Zararlar
Yasal defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gecmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmasi miimkiin degildir.

25. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31.03.2018 31.03.2017
Briit Satiglar 1.225.200 1.277.985
Yurt igi Satislar 1.225.200 1.277.985
Satistan indirimler - (5.487)
Satistan ladeler - (5.487)
Net Satislar 1.225.200 1.272.498
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (1.008.669) (1.214.511)
Satiglarin Maliyeti (1.008.669) (1.214.511)
Brit Kar 216.531 57.987
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26. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI VE GENEL YONETiM GiDERLERI

a)Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

Satis Navlun ve Nakliye Giderleri
Nakliye Giderleri

Satis Komisyon Giderleri

Kiralik Kasa Giderleri

Ciro Prim Giderleri

Reklam ve ilan Giderleri

b)Genel Yonetim Giderleri

Personel Giderleri
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmetler
Kira Giderleri

27. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER / (GiDERLER)

a)Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Reeskont Gelirleri
iliskili Taraflardan Vade Farki Gelirleri
Faaliyetle ilgili Diger Olagan Gelir ve Karlar

b)Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Diger Olagandisi Gider ve Zararlar

31.03.2018 31.03.2017
- (28.628)

(10.073) (14.783)

- (46.740)

- (7.680)

- (10.689)

- (2.143)

(10.073) (110.663)
31.03.2018 31.03.2017
(37.772) (136.252)
(10.070) (16.607)
(7.500) (13.200)
(55.342) (166.059)
31.03.2018 31.03.2017
- 18.749

- 504.188

- 245.778

- 768.715
31.03.2018 31.03.2017
(60) (1.183)

(60) (1.183)
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28. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER
Bulunmamaktadir.

29. FINANSMAN GELIRLERi / GIDERLERI

a)Finansal Gelirler

Bulunmamaktadir.

b)Finansal Giderler

31.03.2018 31.03.2017

Kredi Faiz ve Kur Farki Giderleri (34.173) (9.864)
(34.173) (9.864)

30. PAY BASINA KAZANG/KAYIP

31.03.2018 31.03.2017

Net Dénem Kari/Zarari 116.883 532.933
Hisselerin Agirlikh Ortalama Sayisi 13.336.879 13.336.879
Pay Basina Duisen Kar/Zarar 0,01 0,04
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31. iLiSKILI TARAF AGCIKLAMALARI

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 8.644.445 9.156.945
Ortaklardan Alacaklar 7.663.600 7.663.600
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh 6.603.073 6.603.073
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh - Faiz Tahakkuku 1.001.853 1.001.838
Tayfun Bora Kumru 58.674 58.689
Diger iliskili Taraflardan Alacaklar 980.845 1.493.345
Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. 494.215 1.041.715
CT i¢ ve Dis Ticaret Danismanlik Hizmetleri Ltd. Sti. 451.630 451.630
Diger 35.000 -
Kisa Vadeli Borglar - 547.500
Bor¢ Senetleri - Verilen Cekler - 547.500
Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. - 547.500
Kisa Vadeli Diger Borglar 2.082.257 1.859.262
Ortaklara Borglar 2.057.720 1.834.725
Nurettin Tiirkoglu 1.037.776 1.047.775
Nurettin Tiirkoglu - Huzur Hakki 210.000 210.000
Onur Coskun 176.983 176.983
Veysel Malkog¢ 150.000 150.000
Ahmet Muhammet Giilpinar 482.961 249.967
Diger iliskili Taraflara Borgclar 24.537 24.537
Kervansaray Yatirim Holding A.S. 15.542 15.542
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 8.995 8.995
Vade Farki Gelirleri - 1.001.838
Kervansaray Hotel Verwaltungs Gmbh - 1.001.838
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar - 60.000

Ortaklara Borclar

Yonetim Kurulu Baskani ve Sirket ortagi Nurettin Tlrkoglu’nun1.247.776TL tutarindaki Sirketten alacaklari,
Sirket satin almalar ve isletme sermayesi olarak konulmustur. Sirket ortagl s6z konusu bu alacaklarin
Sirketten talep edilmeyecegine ve ileride olasi bir sermaye arttirrminda bu artirrma mahsuben kullanilacagina
iliskin beyanda bulunmustur.
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32.

Kredi Riski

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir;

31 Mart 2018

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden géristlmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusiklGglne ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikligiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

D. Deger disliklUgline ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis briit defter degeri

- Deger dustklugu

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

31 Aralhk 2017

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden gorisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disikligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger dusuklGgliine ugramamis varliklarin
net defter degeri

D. Deger dusukliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegcmis brit defter degeri

- Deger dusuklugu

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf  Bankalar
- 1.436.568 8.644.445 184.267 26.874
- - - 2.383.844 -
- - - (2.383.844) -
- 1.436.568 8.644.445 184.267 26.874
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf  Bankalar
- 246.002 9.156.945 168.725 26.874
- - - 2.383.844 -
- - - (2.383.844) .
- 246.002 9.156.945 168.725 26.874
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Yabanci Para Riski:

Sirket’in31 Mart 2018ve 31 Aralk 2017tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve ylkimlalikleri
bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukimlillklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin neden olmaktadir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak
mevcut ve muhtemel ylkimliltklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Grup’un 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle likidite riskini gbsteren tablo asagidadir;

Sozlesme
uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
31 Mart 2018 Defter Degeri cikiglar toplami kisa arasi arasl
Finansal Borglar 126.176 126.176 126.176 - -
Ticari Borglar 746.656 746.656 746.656 - -
Diger Borglar 3.560.420 3.560.420 3.560.420 - -
Toplam Kaynaklar 4.433.252 4.433.252 4.433.252 - -
Sozlesme
uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
31 Aralik 2017 Defter Degeri cikiglar toplami kisa arasi arasi
Finansal Borglar 126.177 126.177 - 28.837 97.340
Ticari Borglar 1.313.694 1.313.694 1.313.694 - -
Diger Borglar 3.422.793 3.422.793 3.422.793 - -
Toplam Kaynaklar 4.862.664 4.862.664 4.736.487 28.837 97.340

Faiz orani riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araclarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgl veya
tim piyasayi etkileyen faktoérlerden kaynaklanabilir. Grup’un faiz orani riski baslica banka kredilerine baglidir.

Grup’un faiz tasiyan finansal borglarinin tamamina yakini icin sabit faiz orani bulunmaktadir. Grup’un piyasa
faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk acikligl, her seyden 6nce Grup’un degisken faiz oranl borg
yuakimlaltklerine baghdir. Grup’un bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit faizli bor¢lar kullanarak
yonetmektir. Bu nedenle Grup, faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz
kalmamaktadir.
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Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karhligini artirmayi hedeflemektedir.

Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan disilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Mart 2018 ve 31Aralik 2017 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir;

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Toplam Finansal Borglar 126.176 126.177
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (50.805) (50.805)
Net Finansal Borg 75.371 75.372
Toplam Ozkaynak 9.330.164 9.213.282
Kullanilan Kaynaklar 9.405.535 9.288.654
Net Finansal Borg/ Toplam Kullanilan Kaynaklar orani 0,8% 0,8%

Finansal Araglarin Siniflandiriimasi

31 Mart 2018tarihi itibariylefinansal varlik ve ylkimlaliklerin bilango tarihi itibariyle degerleri ve

siniflandiriimasi asagidaki gibidir:

itfa Edilmis Maliyet Maliyet Degeri Gergege
Uzerinden Degerlenen ile Degerlenen Uygun
31 Mart 2018 Finansal Varliklar Finansal Varliklar Kayitl Deger Deger
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 50.805 50.805 50.805
Ticari Alacaklar 1.436.568 - 1.436.568  1.436.568
Diger Alacaklar - 8.828.712 8.828.712  8.828.712
Finansal Yikiimlaliukler
Borclanmalar 126.176 - 126.176 126.176
Ticari Borglar 746.656 - 746.656 746.656
Diger Borglar - 3.560.420 3.560.420 3.560.420
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33.

33.1

33.2

34.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER
HUSUSLAR

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyle; iliskili taraflarindan toplam alacak tutari 8.644.445 TL (31 Aralk
2017 : 9.156.945 TL)olup aktif biyikliginin % 63’Gni (31 Aralik 2017 :%65) olusturmaktadir. ilgili
alacaklar icin 2017 yilinda sadece Kervansaray Hotel Gmbh icin vade farki hesaplamasi yapilms olup,
cari donemde herhangi bir vade farki hesaplamasi ve tahakkuku yapiimamistir.31 Mart 2018 tarihi
itibariyle, s6z konusu alacaklarin geri 6denmesine iliskin herhangi bir sozlesme ve protokol
bulunmamaktadir. Sirket’in iliskili firmalardan alacaklarina iliskin olarak aldigi herhangibir teminat ve
taahhit bulunmamaktadir.

Borsa istanbul A.S.nin 30Nisan 2015 tarihinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yaptigi duyuruya
gore, Sirket’in, Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin de sahibi olan Sayilgan Grubu'ndan olan iliskili
taraf alacaklarinin tahsil edilememesi, sahibi oldugu Kervansaray Yatirrm Holding A.S.'ye olan borcunu
zamaninda 6demeyen Sayilgan Grubunun, Sirket’e olan borglarinin bir kisminin 6demesi igin belirlenen
yeni tarih olan 31.07.2015 tarihine kadar da 6demelerinin gerceklesmeyecegine dair goris olusmasi,
Sirket’in hakim ortaklarinin yiiksek tutarda pay satma niyetleri ile grubun her iki sirkete sahip oldugu
tarihten itibaren sirketlerin kaynaklarini sirketler disinda kendi lehlerine kullanmalarinin s6z konusu
gorisi desteklemesi sebepleriyle 30 Nisan 2014 tarihinden itibaren BiST 379 Sayil ikinci Ulusal Pazar
Esaslari Genelgesi'nin "ikinci Ulusal Pazardan Cikarma" baslikli VIll'inci maddesi, 206 Sayili Gézalti
Pazari Genelgesi'nin lll'incii maddesinin (c) bendi kapsaminda, Borsa Genel Midirlagia karariyla
30.04.2015 tarihinde kapatilan MMC Sanayi ve Ticari Yatirimlar A.S. paylarinin islem sirasinin
04.05.2015 tarihinde de kapali kalmasina ve s6z konusu paylarin 05.05.2015 tarihinden itibaren ikinci
Ulusal Pazar kaydindan cikarilarak Gozalti Pazari'na alinmis ve Sirket'in sermaye kaybini ortadan
kaldiracak onlemler ve zararin telafisi icin gerekli faaliyetlere baslamasi ile iliskili taraflardan olan
alacaklarin ivedilikle tahsil edilmesi hususunda uyarilmis, halka arzdan bu yana gerceklestirdigi satis
gelirlerinin, halka arz izahnamesi ekinde yer alan fiyat tespit raporundaki varsayimlarla belirlenen
hasilat 6ngorisiniin ¢ok gerisinde kalmis oldugunun, halka arz gelirinin izahnamede belirtilen yerlerde
kullanilmadiginin Sermaye Piyasasi Kurulu'na iletilmesine karar verilmistir.

BILANGO TARiIHi SONRASI OLAYLAR

Bulunmamaktadir
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