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TEB PORTFOY UCUNCU DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMiNE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi: 04/11/2003

31/12/2017 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 29,024,707
Birim Pay Degeri (TRL) 0.057414
Yatirimci Sayisi 294
Tedaviil Orani (%) 1.01%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 49.42%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 46.10%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 3.32%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 29.68%
Paylar 11.73%
- Bankacilik 2.76%
- Holding 1.73%
- Cam 1.42%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.492%
- Hava Yollan Ve Hizmetleri 0.88%
- Gida 0.87%
- Demir, Celik Temel 0.87%
- Mobilya 0.71%
- Otomotiv 0.66%
- Saglik 0.30%
- Biracilik Ve Mesrubat 0.12%
Fon 4.78%
Vadeli Mevduat 2.87%
Teminat 1.53%
Futures 0.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Emre KARAKURUM

TEB Portféy Ugiincii Degisken Fon ("Fon") , farkli yatirim araglarina dengeli yatirm Alen BEBIROGLU

yaparak ve yatirim araglarini gesitlendirerek fon getirisini her dénemde istikrarli ve
tatmin edici bir seviyeye ulastirmay! amaglar.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portféytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon’un bagh bulundugu semsiye fon
igtiizgiine uygun olarak segilir ve fon portféyl yonetici tarafindan ilgili igtlizigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (I1I-52.1) uygun olarak yénetilir. Fon, portféy sinirlamalari
itibariyla Teblig'de belirtilen tiirlerden herhangi birine girmeyen degisken bir fondur. Bu kapsamda Fon, paylar, kamu
ve 6zel sektor borglanma araglari, repo — ters repo, altin ve benzeri kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye
piyasasi araglari ve bu araglara ve finansal endekslere dayali, yurt igi ve yurt digi tlirev araglara (swap, vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri) yatirnm yaparak, bu varlik siniflari arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacini tagir.
Fon, portfdylin riskten korunmasi ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir, vadeli islem
piyasalarinda uzun/kisa pozisyonlar alabilir.

Yatinnm Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iliskin detayli bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir. Karsi
Taraf Riski: Finansal iglemlerde karsi tarafin ylkimliklerini yerine getirememesi durumudur. Faiz Orani Riski: Faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan portfylerin, pozisyonlarina bagl olarak maruz kalabilecegi
zarar olasiligidir. Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmci tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oraninin
gergeklesme olasiligidir. Kur Riski: Gelecekte doviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle déviz veya dévize endeksli
varlik veya yukimliliiklerde meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir. Hisse Senedi, Emtia
Riski: Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayali tiirev finansal araglardaki pozisyon durumuna bagli olarak fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar ihtimalidir. Opsiyon Riski:Opsiyon parametrelerindeki dalgalanmalara
bagh olarak maruz kalinan zarar ihtimalidir. Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. Kredi Riski: Islem yapilan karsi tarafin sézlesme
gereklerine uymayarak, yikimltliguna kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da
getirememesinden dolayi karsilagilabilecek zarar ihtimalidir. Strateji Riski: Makro ve mikro degisikliklerin iyi analiz
edilememesi veya yorumlanamamasi sonucunda ileride olusabilecek firsat veya tehditlerle uyumlu stratejik kararlarin
neticesinde maruz kalinan zarar ihtimalidir. Operasyonel Risk: Finansal risklerin disinda kalan tiim riskleri ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGIsi

Karsilastirma e Karsilastirma
Blgiitiiniin / Esik | Crflasyon B Olciitiiniin / Esik I
Orani (%) Iginde Standart Degerinin Standart Resar Toplam Degeri /
U * 0, *% : op—
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
1 Ocak-31 Aralik 2013*** 3.617% 3.669% 7.400% 0.223% 0.1958% -0.0009 80,885,464
1 Ocak-31 Aralik 2014*** 9.940% 12.184% 8.170% 0.082% 0.1211% -0.0580 59,039,183
1 Ocak-31 Aralik 2015 **** 6.663% 8.272% 8.808% 0.125% 0.1215% -0.0552 33,859,097
1 Ocak-31 Aralik 2016 **** 10.405% 9.789% 8.533% 0.060% 0.0228% 0.0387 26,538,849
1 Ocak-31 Aralik 2017 **** 10.631% ***%%13.35% 11.920% 0.081% 0.0029% -0.0925 29,024,706.60

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgltiintin / esik degerinin standart sapmasi donemindeki gtinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(***) Iigili dénemler icin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

(****) Fon'un tlir(i degisken fon olup portféyiin 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren karsilagtirma 6lgiitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Esik deger, 12 Kasim 2015 - 31 Aralik 2017
ddénemi igin %100 KYD 1 aylik gdsterge mevduat TL endeksi olarak belirlenmistir.

(*¥****) 1 Ocak — 31 Aralik 2017 performans dénemi icin; izahnamede yer alan BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL esik degder getirisi %10.63 olup; %13.35 olarak hesaplanan gecelik
Turk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dustk olmasi nedeniyle; Esik Deger getirisi, Esik Deder’in Standart Sapmasi ve Bilgi Rasyosu igin O/N
TRLIBOR getirisi %13,35 olarak alinarak hesaplamalar yapilmistir. Fonun ilgili déneme ait performans sunug raporu 18 Haziran 2018 tarihinde yeniden diizenlenmigtir.

PERFORMANS GRAFIiGi
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Toplam Getiri Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi

GECMiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidur.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon'un kurucu ve yoneticisi olan 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yénetimi A.S., Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari
Yénetimi, Emeklilik Fonlari Yénetimi, Ozel Portféy Yénetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portféy Yonetimi A.S.'nin kurulus temel amaci,
bireysel ve kurumsal yatirnmcilarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portféylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin
saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfdyli'niin yatirim amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2017 - 31/12/2017 déneminde net %10.63 oraninda getiri sajlarken, izahanamesinde esik degerinin getirisi ayni ddnemde %10.63 olmustur. Ilgili esik degerin,
Tirk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dusiik gelmesi nedeniyle, gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin bilesik getirisine
(%13,35) gore bakildiginda, Fon'un nispi getirisi -%2.72 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun kargilagtirma 8lgiitiiniin / esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak
hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma olgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yénetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinliik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

01/01/2017 -31/12/2017 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.004149% 538,004.76
Denetim Ucreti Giderleri 0.000056% 7,277.30
Saklama Ucreti Giderleri 0.000135% 17,504.15
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000486% 63,014.82
Kurul Kayit Ucreti 0.000059% 7,616.26
Diger Faaliyet Giderleri 0.000202% 26,201.51
Toplam Faaliyet Giderleri 659,618.80

Ortalama Fon Portfoy Degeri 35,720,387.98

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.846617%

5) 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 déneminde strateji degisikligi yapiimamis olup 1 Ocak 2013 - 31 Aralik 2017 déneminde toplam 4 defa strateji degisimi gerceklesmistir. ilgili
dénemlerdeki yatirm stratejileri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Yatinm stratejisi degisiklikleri:

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

20/09/2012-04/02/2013 Hisse %0-%20, Kamu Borglanma Araglar %50-%80, Kamu Dis Borglanma Araglari (USD) %0-%20, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Dis
/09/ -04/02/ Borglanma Araglari (EUR) %0-%20, Ozel Sektdr Bonolari %0-%20, Altin ve Altina Dayali Menkul Kiymetler %0-%20

Hisse %0-%30, Kamu Dis Borglanma Araglari (USD) %0-%20, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Dis Borglanma Araglari (EUR) %0-%20, Ozel

05/02/20113220/03/2014 Sektor Bonolari %0-%20, Kamu Borglanma Araglar %40-%70, Altin ve Altina Dayali Menkul Kiymetler %0-%20

Hisse %0-%30, Kamu Dis Borglanma Araglari (USD) %0-%20, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Dis Borglanma Araclari (EUR) %0-%20, Ozel

21/03/2014-22/01/2015 Sektor Bonolari %0-%30, Kamu Borglanma Araglar %40-%70, Altin ve Altina Dayali Menkul Kiymetler %0-%20

Vadeli Mevduat %0-%10, Altin ve Altina Dayali Menkul Kiymetler %0-%20, Ozel Sektdr Bonolari %0-%30, Eurobond Kamu (USD) %0-%20,

25/01/2015511/11/2015 Kamu Borglanma Araglari %40-%70, Eurobond Kamu (EUR) %0-%20, Hisse %0-%30, Repo/Ters Repo %0-%30
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Karsilagtirma 6lgtitt degisiklikleri:

%1 Istanbul Altin Borsasi Altin (USD/ONS) TL + %2 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %2 BIST-KYD Eurobond EUR (TL) +
%2 BIST-KYD OSBA Sabit + %7 BIST 100 + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %66 BIST-KYD DiBS 365 Giin

%1 BIST-KYD Altin Fiyat Kapanis + %2 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %2 BIST-KYD Eurobond EUR (TL) + %2 BIST-KYD
OSBA Sabit + %7 BIST 100 + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %66 BIST-KYD DiBS 365 Giin

%1 BIST-KYD Altin Fiyat Kapanis + %2 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %2 BIST-KYD Eurobond EUR (TL) + %2 BIST-KYD
23/01/2015-11/11/2015 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %2 BIST-KYD OSBA Sabit + %7 BIST 100 + %18 BIST-KYD Repo (Briit) + %66 BIST-KYD
DIBS 365 Giin

20/09/2012-04/02/2013

05/02/2013-22/01/2015

Karsilastirma 6lglitl yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig (“Tebli§")in 8.
maddesi uyarinca, Fon portfoy yapisi ve A. Tanitici Bilgiler blimiinde agiklandidi tizere; yonetim stratejisi karsilagtirma 6lglitli kullanmaya elverigli olmamasi
nedeniyle, kurucu devrinin gergeklestigi 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren kargilastirma 6lgiitti belirlenememis yerine esik deger kullaniimistir.

6) Yatiim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. fLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onayi ile TEB Portféy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi
itibariyla devredilmis olup Fon’un portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunug raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamistir.

3) Fon’un bagl oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiir(i degisken semsiye fondur.



