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TEB Portfoy TEB Grubu Degigken Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayihi Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamg ve goriis olusturulmamustir.

Gériisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.
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TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 12/09/2007

31/12/2017 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 3,206,948
Birim Pay Degeri (TRL) 0.028123
Yatinnmci Sayisi 8
Tedavil Orani (%) 2.28%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 67.56%
- Ozel Sektor Borglanma Araclari 42.38%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 25.18%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 21.87%
Teminat 5.84%
Paylar 4.74%
- Otomotiv 4.74%

YATIRIM VE YONETIME iLISKiN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Tansel Kutlu YILMAZ

TEB Portfdy TEB Grubu Degisken Ozel Fon (“Fon”) farkli yatirim araglarina dengeli Emre KARAKURUM

yatinm yaparak ve yatirnm araglarini gesitlendirerek fon getirisini her dénemde
istikrarli ve tatmin edici bir seviyeye ulastirmay! amaglar.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfdylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon’un bagl bulundugu semsiye fon
igtliziguine uygun olarak segilir ve fon portféyu yonetici tarafindan ilgili igtliziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulunun Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (I11-52.1) uygun olarak yénetilir. Fon, portféy sinirlamalari
itibariyla Teblig'de belirtilen tirlerden herhangi birine girmeyen degisken bir fondur. Bu kapsamda Fon, paylar, kamu
ve 0Ozel sektdr borglanma araglari, repo — ters repo, altin ve benzeri kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye
piyasasi araglari ve bu araglara ve finansal endekslere dayall, yurt igi ve yurt digi tiirev araglara (swap, vadeli islem
ve opsiyon sOzlesmeleri) yatinm yaparak, bu varlik siniflar arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacini tagir.
Bu amaca ulasabilmek igin, fon portfoylindeki varliklarin dagilimini aktif olarak degistirir. Riskten korunma amaciyla
sinirl olmak Uizere borsa digi repo, ters repo, forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri portféye dahil edilebilir. Fon
portféytine tiirev araglar dahil edilmesi fonun getiri volatilitesini ve maruz kalabilecegi riskleri arttirabilmektedir.
Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmayacaktir.

Yatinnm Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iliskin detayli bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir. Karsi
Taraf Riski: Finansal iglemlerde karsi tarafin ylkimliklerini yerine getirememesi durumudur. Faiz Orani Riski: Faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan portfylerin, pozisyonlarina bagl olarak maruz kalabilecegi
zarar olasiligidir. Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmei tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oraninin
gergeklesme olasiligidir. Kur Riski: Gelecekte doviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle déviz veya dévize endeksli
varlik veya yukimliliiklerde meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir. Hisse Senedi, Emtia
Riski: Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayali tiirev finansal araglardaki pozisyon durumuna bagli olarak fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar ihtimalidir. Opsiyon Riski: Opsiyon parametrelerindeki dalgalanmalara
bagh olarak maruz kalinan zarar ihtimalidir. Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. Kredi Riski: Islem yapilan karsi tarafin sézlesme
gereklerine uymayarak, yikimltliguna kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da
getirememesinden dolayi karsilagilabilecek zarar ihtimalidir. Strateji Riski: Makro ve mikro degisikliklerin iyi analiz
edilememesi veya yorumlanamamasi sonucunda ileride olusabilecek firsat veya tehditlerle uyumlu stratejik kararlarin
neticesinde maruz kalinan zarar ihtimalidir. Operasyonel Risk: Finansal risklerin disinda kalan tiim riskleri ifade eder.



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon Portféyiin Zaman M . Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam

Getiri (%) Portfdyiin Toplam Degeri /

Net Aktif Degeri

Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

YILLAR
Rasyosu

Sapmasi (%) (**)

26 Agustos-31 Aralik 2013 ¥k 11.107% -10.881% 7.400% 0.347% 1.1364% 0.0767 1,897,128
1 Ocak-31 Aralik 2014*** 11.386% 20.194% 8.170% 0.148% 0.7789% -0.0400 2,126,600
1 Ocak-31 Aralik 2015%**** 7.473% -2.226% 8.808% 0.157% 0.5820% 0.0331 2,271,199
1 Ocak-31 Aralik 2016%**** 12.613% 9.789% 8.533% 0.117% 0.0228% 0.0872 2,887,727
1 Ocak-31 Aralik 2017***** 11.127% *HAA%%13.35% 11.920% 0.188% 0.0029% -0.0323 3,206,948.11

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyuin ve karsilagtirma olgittniin / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Tlgili dénemler igin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

(*¥***) TEB Yatiim Menkul Degerler A.S. A Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu'nun 26 Agustos 2013 tarihi itibariyle TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu olarak
fon unvani ve tiiriiniin degisikligine bagl olarak yatirm stratejisinin degismesi sebebiyle performans bilgisi 26 Agustos - 31 Aralik 2013 dénemi igin hesaplanmistir.

(*#k**) Fon'un tird degisken fon olup portféyiin 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren karsilagtirma 6lgitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Esik deger, 12 Kasim 2015 - 31 Aralik 2017 donemi
igin %100 KYD 1 aylik gosterge mevduat TL endeksi olarak belirlenmistir.

(¥F*¥kx) 1 Ocak — 31 Aralik 2017 performans dénemi igin; izahnamede yer alan BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL esik deger getirisi %10.63 olup; %13.35 olarak hesaplanan gecelik Tiirk Lirasi
referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi nedeniyle; Esik Deger getirisi, Esik Deder’in Standart Sapmasi ve Bilgi Rasyosu igin O/N TRLIBOR getirisi
%13,35 olarak alinarak hesaplamalar yapilmistir. Fonun ilgili déneme ait performans sunus raporu 18 Haziran 2018 tarihinde yeniden diizenlenmistir.

PERFORMANS GRAFIiGi
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Toplam Getiri Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi

GEGMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR

1) Fon'un kurucu ve yoneticisi olan 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yénetimi A.S., Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari
Yénetimi, Emeklilik Fonlari Yénetimi, Ozel Portféy Yénetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portféy Yonetimi A.S.'nin kurulus temel amaci,
bireysel ve kurumsal yatirnmcilarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portféylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin
saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfdyli'niin yatirim amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2017 - 31/12/2017 déneminde net %11.13 oraninda getiri sadlarken, izahanamesinde yer alan esik degerinin getirisi ayni dénemde %310.63 olmustur.ilgili esik
degerin, Turk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diigiik gelmesi nedeniyle, gecelik Ttirk Lirasi referans faiz oraninin bilesik
getirisine (%13,35) gore bakildiginda, Fon'un nispi getirisi -%2.22 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun kargilagtirma 8lgiitiiniin / esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak
hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma olgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit portfdy dederine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2017 - 31/12/2017 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.000276% 3,019.64
Denetim Ucreti Giderleri 0.000665% 7,278.38
Saklama Ucreti Giderleri 0.000607% 6,644.06
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000992% 10,857.96
Kurul Kayit Ucreti 0.000056% 611.71
Diger Faaliyet Giderleri 0.000413% 4,522.54
Toplam Faaliyet Giderleri 32,934.29

Ortalama Fon Portfoy Degeri 3,016,253.86

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.091894%

5) 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 déneminde strateji degisikligi yapilimamis olup. 1 Ocak 2013 - 31 Aralik 2017 déneminde toplam 3 defa strateji degisimi gerceklesmistir. Ilgili
dénemlerdeki yatirm stratejileri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Yatirim stratejisi degisiklikleri:

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

01/08/2013-11/11/2013 Kamu Borglanma Araglari %5-%35, Ters Repo/Repo %10-%40, Ozel Sektér Bonolari %0-%30, Hisse %40-%70
12/11/2013-17/12/2014 Kamu Borglanma Araclari %5-%35, Ters Repo/Repo %10-%40, Ozel Sektdr Bonolari %0-%30, Hisse %50-%80
18/12/2014-11/11/2015 Hisse %30-%60, Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclari %30-%60, Ters Repo/Repo %10-%40



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN 6ZEL FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

Karsilastirma olgttl degisiklikleri:

24/01/2013-31/07/2013 %5 BIST-KYD DIBS Tiim + %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %30 BIST-KYD Repo (Briit) + %60 BIST 100
01/08/2013-11/11/2013 %5 BIST-KYD DIBS Tiim + %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %30 BIST-KYD Repo (Briit) + %60 BIST 100
12/11/2013-17/12/2014 %5 BIST-KYD DIiBS Tiim + %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %30 BIST-KYD Repo (Briit) + %60 BIST 100
18/12/2014-11/11/2015 %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %13 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST 100 + %42 BIST-KYD DiBS Tim

Karsilagtirma &lgiitli yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”)'in 8.
maddesi uyarinca, Fon portfdy yapisi ve A. Tanitici Bilgiler bélimiinde agiklandigi tizere; yonetim stratejisi karsilastirma 6lglitt kullanmaya elverili olmamasi
nedeniyle, kurucu devrinin gergeklestigi 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren karsilagtirma 6lgutti belirlenememis yerine esik deger kullaniimistir.

6) Yatinm fonlarinin portfy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onayi ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015
tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un portféy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamigtir.

3) Fon'un badl oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Degdisken Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirti degisken semsiye fondur.



