FOKUS PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN FOKUS PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON 01.01.2017-31.12.2017 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi :

20.12.1993

YATIRIM YONETIMINE ILiSKIN BILGILER

29/12/2017 Tarihi itibariyle

Fonun Yatinnm Amaci
Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 1.667.248,11 |Fonun yatinnm amaci, dengeli portfdy dagilimi ile orta ve uzun vadede yatirimeilarina TL bazinda yiiksek getiri saglamaktir.
[Birim Pay Degeri (TL) | 5,267950
Yatirimci Sayisi | Ercan Giiner
Tedaviil Orani % 0,25% Hiiseyin Sert
Portfoy Dagiimi %
Devlet Tahvil/Hazine Bonosu En Az Alinabilir Pay
zel Sektor clari 58,69 Adedi
Ters Repo 0,00 1
Para Piyasas! 18,34
Hisse Senedi 12,52
‘Yabanci Borglanma Araci 0,00| Yatirim Stratejisi
M_?Vdual 8,15[ Fon bu amaca ulagmak igin ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektdr tahvillerinin yani sira yatirim stratejisinde belirtilen asgari ve azami sinirlamalar iginde
Turev(VIOP) 2,30 kalmak {izere yurtigi ve yurtdigi piyasalarda islem goren diger sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir. Fon, olumsuz piyasa kosullarinda
Diger 0,00 yatinmeilarin ug ilecegi olasi zararlar azaltabilmek amaciyla borsada pay senedi endeks kontratlarina dayali vadeli islem sozlesmelerinde kisa
Hisse Senedi Sektérel Dagiim % pozisyon alarak, ortaklik paylarina iligkin spot ve tirev pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine oranini -%30’a kadar diistirebilir.
il 10,61%
Kimya,Petrol,Kauguk ve Plastik 1,91%

Yatinm Riskleri

Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’'un maruz kalabilecegi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi distislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina
dusebilecegini yatirimcilar géz éniinde bulundurmalidir.

1) Piyasa Riski: Fonun piyasa riski élglimiinde Riske Maruz Degder Yontemi kullanilir. RMD hesaplamasinda tek tarafll %99 giiven araligi, 1 ginliik elde
tutma siiresi, 250 is giinii gézlem siiresi kullanilir. RMD, fonun degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem siiresinde ve giiven
araliginda maruz kalabilecegi en yliksek zarari ifade eden degerdir.

2) Kredi Riski: Fon portféyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal Griinler igin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portféyiine
dahil edilmek istenilen kredi riski tagiyan driinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluglari Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri
kullanilabilir. Kredi riskinin dlgimiinde ihraci gergeklestirilen sirketler hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra sirketler,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegiriimektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek sirketler iin nicel
kriterler, sirketin karliligi, borgluluk orani, 6z sermaye biiylikIigu, sektériindeki pazar pay! gibi dlgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin
kurumsal yénetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi &lgiilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. iigil
sirketlere Yatinm Komitesinin onayiyla belirlenen limitler dahilinde yatinm yapilabilir.

3) Kargi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiindlen, borsa disi tiirev arag ve swap s6 kars! tarafin, ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi, Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebliginin 32. inde belirtilen d dirme notuna sahip olmasi,
objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde guivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi, fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergede uygun degeri lizerinden nakde doniistirilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi
ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine oranlanmasi ile elde edilir. Karsi taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin %10’'unu asamaz.Kars! taraf
riski, forward ya da swap gibi Uriinler igin baglh bulunduklari finansal endekse gére pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap Urinler igin karsi
taraf riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif olarak ele alinir) Opsiyon
islemleri icin kars: taraf riskine esas olan deder opsiyonun degeridir. Opsiyon degderleri alim opsiyonlarinda pozitif, satim opsiyonlarinda negatif olarak
ele alinir. Uriinler karg! taraf riski hesaplamasinda alindiklari kuruma gére hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve {riin tipi ile hesaplama yapilarak
bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiyikligiine ulasilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
biyikliginin fon toplam degderine boliimii ile karsi taraf riski degerine ulasilir ve ulagilan karsi taraf riski negatif olamaz.

4) Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varliklarin gegmis islem hacimlerine likidite stres senaryosu uygulanarak her varlik igin ayri ayri ginlik
likit miktar hesaplanir. Portféydeki tim varliklarin likit kabul edilen kisimlari kiimiile edilip fon toplam degerine oranlanarak portfdyiin likidite orani
hesaplanir.

5) Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve yaratmasi beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu
listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin alinmasi gereken
tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni durumlara karsi devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan hatall iglemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatinm kisitlarinin ilgili mevzuat, tebligler, sézlesmeler, Yénetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve
Risk Komitesi kararlarina, Yatirim Karar Aima Siireci ve Yatinm ilkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve
gbzetimi Ig Kontrol Birimi tarafindan ginliik olarak yerine getirilir. Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontroli yine Ig Kontrol Birimi tarafindan
ginlik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

i Esik Deger Enflasyon Orani Portfdylin Zaman Esik degerin ) . o
YILLAR Toplam Net Getiri (%) Gatris! () Iginde Standart | Standart Sapmas: | Bilgi Rasyosu Sunuma Dahil Dénem Sonu Net Aktif Degeri
Sapmasi (%)*
201112 Aylik 2,74 -1032 10,45 13,02 14,77 0,21 531.788
201212 Aylik 19,62 33,65 6.16 841 10,63 233 351512
2013 12 Aylik 8,22 5,82 7,40 19,05 17,71 0,43 3.385.166
2014 12 Aylik 38,48 18,37 817 10,95 12,59 351 4.236.017
2015 12 Aylik 2,60 555 8,81 12,86 12,63 0,20 477.774
2016 12 Aylik 574 9,25 853 254 032 226 1509.337
2017 12 Aylik 15,52 13,20(%) 11,92 5,07 0,52 3,06 1.667.248
(*)Portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi donemdeki ginliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(**) izahnamede yer alan BIST KYD Briit Repo Endeksinin performans dénemine denk gelen esik deger getirisi %11,94 olup; %13,29 olarak hesaplanan gecelik LIBOR'un bilesik getirisinden diisiik olmasi
nedeniyle Esik Deger getirisi olarak O/N TRLIBOR getirisi kullaniimistir. 31/01/2018 tarihinde yayinlanan performans sunum raporu 19/06/2018 tarihinde yeniden diizenlenmistir.

Bilai Rasvosu:

2017 vilinda Fon'un Bilai Rasvosu 3.06 olarak aerceklesmistir.

Riske gore diizeltiimis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun ginliik getiri orani ile karsilastirma ol n g k getiri orani/esik
deger farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun guinliik getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca
standart orani olarak Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir

“Portfdyiin gecmis performansi gelecek dénem performansi icin bir gésterge olamaz"
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C. Dipnotlar
1 Fon Fokus Portféy Yénetimi A.S. Tarafindan yonetimektedir.
Fokus Portfdy Yonetimi A.S. (Fokus) 22 Nisan 2011 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Fokus Portféy Yénetimi A.S., sermaye piyasalarinda kurumsal ve bireysel yatinmcilara yatirim danismanligi ve
portféy yonetimi hizmetleri vermektedir. Sirket, Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yatirim fonlari portféylerini de mevzuat hiik i i o ir. 29.12.2017 tarihi itibariyle 2 adet Yatinm Fonu ve 1 adet

serbest fon yonetmektedir. Fokus Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan yonetilen toplam varlik blyuklugi 29.12.2017 tarihi itibariyle 52,5 milyon TL"dir.

2 Fon portfdyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "A. Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.
3, Fonun 01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde sagladig net getiri orani: 15.52%

Fonun 01.01.2017 - 31.12.2017 donem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatinm triinleri getirileri asagida yer almaktadir.

01.01.2017 - 31.12.201

BIST 100 47,60%

BIST 30 48,81%

KYD ON BRUT ENDEKS 11,94%

KYD ON NET ENDEKS 10,07%

KYD 91 Giinlik Bono Endeksi 10,00%

KYD 182 Giinlik Bono Endeksi 9,56%

KYD 365 Giinliik Bono Endeksi 8,22%

KYD 547 Gnlik Bono Endeksi 7,31%

KYD Bono Endeksi (Tim) 7,84%

Dolar Kuru (Alis) 7,18%

Euro Kuru (Alis) 21,71%

EUR/USD 13,56%

KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) 10,63%

KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (USD) 2,05%

KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (EUR) 0,97%

KYDTUFEX 14,86%

KYD Sabit OST Endeks 12,50%

KYD Degisken OST Endeks 15,62%

KYD USD Bazl Eurobond Endeks 11,12%

KYD Euro Bazli Eurobond Endeks 6,11%

DJ Industrial 25,07%

4. Yénetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi 29/12/2017 itibariyle asagidaki gibidir:
Toplam Portfoy
Agiklama (TL) Giderlerine
Orani(%)

Ihrag Izni Giderleri 0,00 0,00%
Tescil ve llan Giderleri 2.560,60 2,57%
Sigorta Giderleri 0,00 0,00%
Noter Ucretleri 615,99 0,62%
Bagimsiz Denetim Ucreti 10.317,19 10,37%
SPK Kavda Alma 324.28 0.33%
Saklama Ucretleri 31.500,00 31,67%
Fon Yénetim Ucreti 48.002,02 48,26%
Hisse Senedi Komisyonu 513,85 0,52%
Tahvil Bono Komisyonu 146,96 0,15%
Gecelik Ters Repo Komisyonu 0,00 0,00%
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0,00 0,00%
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 1.398,41 1,41%
Opsiyon Piy. Borsa Iglem Komisyonu 30,32 0,03%
Vergiler ve Diger Harcamalar 881,80 0,89%
Tirev Araglar Komisyonu 2.479,66 2,49%
Merkezi Kayit Kurulugu A.S. Komisyonlari 0,00 0,00%
Saklama Giderleri 700,55 0,70%
Toplam Giderler 99.471,63 100%
Ortalama Fon Toplam Degeri 1.599.024

Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 6,22%

5. Performans sunum déneminde Fon'un karsilastirma 8lciitli, yatirm stratejisi ve bant araligi asagidaki_gibidir, performans sunum déneminde herhangi bir degisiklik olmamistir. :

Dénem Karsilagtirma 6lgutii ve Yatinm Stratejisi Bant Araligi Fon Getirisi
31.12.2014 Bant Araligi : Hisse Senedi 55-85, Tahvil-Bono 0-30, Repo 10-40 2.58% 5.66%
30.12.2015 Karsilastirma Olgiitii: %60 BIST-100 +%15 BIST 182 giin DIBS performans endeksi+ %25 O/N Repo g 3

1.12.2015 Fon'un esik degeri BIST KYD Briit Repo Endeksi'nin_performans dénemine denk gelen getirisidir. 0,02% 0,11%
31.12.2016 Fon'un esik degeri BIST KYD Briit Repo Endeksi'nin_performans dénemine denk gelen getirisidir. 5,74% 9,25%

1.12.2017 Fon'un esik degeri BIST KYD Briit Repo Endeksi'nin_performans dénemine denk gelen getirisidir. 15,52% 13,29%

6. Yatim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.
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D. ilave Bilgiler ve Agiklamalar

1 Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 17
Rapor Tarihi 31 Aralik 17
Giin Sayisi 364
Azami gider orani 3,65
Getiri 15,52%
Hed: K: Olgiitli Getirisi 13,29%
*Nispi Getiri 2,23%
*Nispi Getiri = 1 Getiri- Hedeflenen K: Olciitiiniin Getirisil
2 Doviz kurlarinin dénemsel getirileri 3. Dipnot'ta yer almaktadir.
3. Performans Bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma olgitu yillik getirilerin standart sapmasina ve bilgi rasyolarina yer verilmistir.
4. Brit fon getirisi, toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan giderler disiilerek bult Asagida il ir. (29/12/2017)
Net Getiri : 15.52%
Gergeklesen Gider Orani*: 6,220
Azami Gider Orani 3.65%
Kurucu Tarafindan Odenen
Gider Orani**: 1,40%
Net Gider Orani 4,82%
Briit Getiri: 20.34%

* Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak (izere, tiim fon giderleri fon muhasebesine yansitilarak hesaplanmistir.
**Fonun gergeklesen giderleri, azami fon toplam gider oranini agmamasina ragmen, dénem icinde kurucu tarafindan karsilanmis fon giderlerini ifade etmektedir. Bu sebeple, karsilanan bu glderler fonun ilgili
déneme iliskin net giderlerin hesaplanmasina dahil edilmistir. Kurucu tarafindan kargilanan fon giderleri igin dénem iginde fon muhasebesinde alacak kaydi ) tutarlar

5 31.12.2015 tarihi itibariyle Fon'un kuruculugu ve yéneticiligi Alternatif Bank A.$'den Fokus Portfdy Yénetimi A.$'ye devredimistir.



