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BEREKET EMEKLILiK HAYAT A.S. BUYUME KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKIN RAPOR

Bereket Emeklilik Hayat A.$. Bilyiime Katihm Degigsken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (eski unvamyla "Asya
Emeklilik ve Hayat A.S. Bilylime Amagh Katitlim Esnek Emeklilik Yatinm Fonu") (*Fon") 1 Ocak - 31 Aralik 2017
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayih Bireysel PortfSylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluglannin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig") yer
alan performans sunug standartlanina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen dneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
dénemler igin inceleme yapilmamis ve gérils olusturulmamstir.

Gorllsimuze gbre Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 d6énemine ait performans sunum raporu Bereket Emeklilik Hayat
A.S$. Bliylime Katilhm Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun performansim ilgili Teblig'de belirtilen performans
sunum stnadartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir..
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ZIRAAT PORTFOY YONETIM SiRKETI A.S.” TARAFINDAN YONETILEN

BEREKET EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME KATILIM DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM
FONU’NA (ESKi UNVANIYLA “ASYA EMEKLILIK

VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI KATILIM ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”) AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BIiLGILER
Ozgiil AVSAR

Halka arz tarihi: 05.06.2012 Portfoy Yoneticileri 0Ozan DOGAN
Erman YILDIZ

31.12.2017 Tarihi itibariyla

FONUN YATIRIM STRATEJISI

Degisen piyasa kosullarina goére Fon portfoylinin tamamint Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden katilim
bankacilig1 esaslarina uygun olan yatirim araglarina yatiran ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefleyen degisken
fondur. Bu tiir fonlarin varlik dagilimi dnceden belirlenmez. Fon portfoyiinde Tiirkiye'de veya yurt disinda ihrag
edilen faizsiz enstriimanlara, katilim bankacilig1 esaslarina uygun ortaklik paylarina, katilim bankalarinda
acilacak (kar ve zarara) katilma hesaplarina ve diger faizsiz yatirim araglarina yer verilir. S6z konusu varlik
tiirlerinin fon portfoyii icerisindeki dagilimi ise beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenir. Yatirim
yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 4 ila 5 araliginda
kalacaktir.

FONUN AMACI

Portfoyilinde katilim bankacilig1 esaslarina uygun, piyasa kosullarina goére sekillendirilebilir yatirim araglar ile
uzun vadeli getiri elde etmeyi hedefler.

FONUN YATIRIM RiSKi

1) Piyasa Riski: a- Kur Riski, b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski

2) Karsi Taraf Riski

3) Likidite Riski

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski

5) Operasyonel Risk

6) Yogunlasma Riski

7) Korelasyon Riski

8) Yasal Risk

9) ihragc Riski

10) Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk

En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Fon Toplam Degeri 36.575.242,83 Paylarin Sektorel Dagilim
Birim Pay Degeri 0,016007 | -Banka/Ozel Finans Kurumlari 21,05 %
Yatirimcl Sayisi 28.601 | -Bilisim 1,32 %
Tedaviil Oram % 2,28 | -Gayrimenkul Yatirim Ortaklik 6,18 %
Portfoy Dagilim -Holdingler/Yatirim Sirketleri 3,23 %
- Paylar 18,21% | -Kimya,Petrol,Kaucuk/Plastik 13,91 %
- Kamu Kira Sertifikas1 41,32% | -Metal Ana Sanayii 23,89 %
- Ozel Kira Sertifikasi 25,63% | -Metal Esya, Makine ve Gereg 7,49 %
- Katilma Hesabi 9,31% | -Perakende Ticaret 11,30 %
- Yatirim Fonu 5,53% | -Tas Ve Topraga Dayal1 Imalat 11,63 %

* SPK’min 01.11.17 tarih 12233903-325.07-E.12248 sayili izni ile fon portfdy yoneticisi Qinvest Portfoy
Yonetim A.S. yerine 15.11.17 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere Ziraat Portfoy Yonetim A.S. olarak
belirlenmistir.




B. PERFORMANS BILGISi

PERFORMANS BiLGiSi
Karsilastirma
Toplfn.n Ol?ii.ﬁ.inﬁl.l Enflasyon Ppl“tfiiyiin Zaman Bilgi Rasyosu o s o
YILLAR Getiri Get13‘1s1/E§1k Oran1 (%)** I¢inde Standart (%) Sunuma Dahil Dénem Sonu Fon toplam Degeri
(%) Deger (%) Sapmasi (%)
Lyll* 8,22 - 2,71 0,34 - 4.385.992,71
2.y1l 2,95 - 7,40 0,48 - 27.604.502,81
3.yl 13,10 - 8,17 0,28 - 52.236.107,89
4.1l 6,83 - 8,81 0,33 - 69.663.580,15
Sy 3,81 8,48 8,53 0,41 -4,11 38.319.540,34
6.y1l 15,29 13,29*** 11,92 0,23 3,06 36.575.242,83

* Fon’un halka arz dénemi olan 05.06.2012 — 31.12.2013"yi kapsamaktadir.
** Enflasyon orant: TUFE Bir énceki yilin Aralik ayma gore degisim.

**#% Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarint Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig inin (Performans Tebligi) “Karsilastirma 6lgiitiiniin ve esik degerin
belirlenmesi” baslikli 8.maddesinin iigiincii fikrasina istinaden;

Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi durumunda, esik deger
olarak O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deger olarak belirlenen BIST-KYD Kamu Kira Sertifikast TL Endeksi’nin performans dénemine
denk gelen getirisi %7,85 iken, O/N TRLIBOR’un ayni dénemine ait bilesik getirisi %13,29 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N TRLIBOR’un getirisine yer
verilmistir.




PERFORMANS GRAFIGI
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FON GETIRI ESIK DEGER GETIRI ENFLASYON ORANI

GECMIS GETIRILER, GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILAMAZ.




C. DIPNOTLAR

1. Bireysel Emeklilik Sistemi: Sosyal giivenlik sistemini tamamlayici nitelikte olan ve bireylerin emeklilik
doneminde ilave bir gelir saglamasi amaci ile kurulmus, goniilliilik esasi ile ¢aligan bir sistemdir.

Emeklilik Yatirim Fonu; sozlesmelere ait 6denen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kurulmasina izin verilmis, emeklilik sirketleri tarafindan kurulan fondur. Portfoy yonetim
sirketleri tarafindan yonetilmektedir. Sadece bireysel emeklilik sisteminde yer alan katilimcilar tarafindan satin
aliabilir. Uzun vadeli stratejiler ile yonetilmektedir.

2. Fon portfdyiiniin yatirim amacina, strateji ve yatirim risklerine “A. TANITICI BILGILER” béliimiinde yer
verilmigtir.

3. Fonun 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait fon getirisi net %15,29
4. Fonun 01.01.2017-31.12.2017 donemine ait nispi getirisi %2,00

Nispi Getiri = [Ger¢eklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi] + [Gerceklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

Nispi Getiri = [%15,29 — %3,24] + [%3,24— %13,29%)]
Nisbi Getiri = %2,00
* O/N TRLIBOR yillik bilesik getirisi.

5. 01.01.2017-31.12.2017 tarihleri arasindaki Yonetim icretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi bilgisine asagidaki tabloda yer verilmistir.

31.12.2017
Toplam Giderler (TL) 850.296,26
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 37.189.191,86
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Degeri % 2,29

6. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

7. Fon portfoy yonetim sirketi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. olup Qinvest LLC’nin % 100 oraninda pay1
bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 6 adet, Katilim Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Fiba
Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 1 adet, NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ait 3 adet emeklilik ve QInvest Portfoy
Yonetimi’ne ait 8 adet yatirim fonunun yonetimini gergeklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy biiylikliigi
1.069.791.052,48 TL dir.

Portfoy yonetim sirketi 15.11.2017 sonrasi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. olup, T.C. Ziraat Bankast A.S’nin
%74,5, Ziraat Yatinm Menkul degerler A.$’nin %24,9, Halk Yatirim Menkul Deg. A.$’nin %0,1 ve Armagan
Yiicel Samanci’nin %0,1 oraninda pay1 bulunmaktadir. 31.12.2017 tarihi itibariyle Ziraat Emeklilik ve Hayat
A.S.’ye ait 11 adet emeklilik yatirim fonu ile 2 adet OKS emeklilik yatirim fonu , Bereket Emeklilik ve Hayat
A.S’ye ait 2 adet emeklilik yatirim fonu ve Ziraat Portfoy Yonetimi A.S’ye ait 18 adet yatirim fonunun ydnetimi
gergeklestirilmektedir. Yonetilen toplam portfoy biiyiikligi 8.899.392.288 TL dir.

8. Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili kanunla Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. Madde gergevesinde
emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim kazanglarindan elde edilen kazanglar iizerinden de tevkifat
yapilamaz.



9. Yonetim iicretleri vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oram
dipnot C.5 maddesinde agiklanmigtir. Donemin faaliyet giderleri dagilimina asagidaki tabloda yer verilmistir.

'Yonetmelik(*) Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 31.12.2017|
1. Thrag Igin Odenen Ucretler 0,00
2. Tescil ve i1an Giderleri 6.910,72
3. Aracilik Komisyonu Giderleri 14.630,51
4. Fon Isletim Ucretleri 798.198,23
5. Denetim Ucretleri 7.425,08
6. Vergi, Resim, Har¢ Giderleri 324,50
7. Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 12.840,53
8. Noter Giderleri 115,00
9. SPK Ek Kayda Alma 5.485,17
10. Kamu Aydinlatma Platformu 0,00
11. KYD Benchmark Kullanim Bedeli 3.540,00
12. Diger 826,52
Donem Faaliyet Giderleri Toplamm 850.296,26

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren
Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”.

“Emeklilik Yatirim




D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1. Fonun esik degeri: %100 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikas1 Endeksi TL

2. Bilgi Rasyosu; 01 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait fonun bilgi rasyosu 3,06 (01 Ocak - 31 Aralik 2016
bilgi rasyosu: -4,11) olarak gerceklesmistir. Riske gore diizeltilmis getirinin Olg¢limiinde “Bilgi Rasyosu”
kullanilmugtir. Karsilastirma Olgiitii getirisi iizerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine orani olarak
hesaplanir. Portfdy yoneticisinin performans oOlgiitii lizerinde sagladigi getiriyi dlcer. Pozitif degerin portfoy
yoneticisinin tutarli oldugunu gosterdigi kabul edilir.

3. Emeklilik Yatirim fonlarina iliskin Rehber’e gore hazirlanmis briit fon getiri hesabi

01.01.2017 - 31.12.2017 Doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Donem Basi Birim Fiyat/Donem Basi Birim Fiyat) %1529
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orant (*) %2,33
Azami Toplam Gider Orani 902,28
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oran1 (**) %0,05
Net Gider Oram

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orant - Dénem i¢inde Kurucu Tarafindan 962,28
Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)

Briit Getiri %17,57

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.
(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii
i¢cinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.



