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is Portfdy PY Kar Pay1 Odeyen Degisken Ozel Fon'un
yatirnm performansi konusunda
kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

Is Portfdy PY Kar Payr Odeyen Degisken Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2017 hesap
doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayil
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumu'na, Performans Dayall
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Tebligi'nde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin duzenlemeleri
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2017 hesap donemine ait performans sunus
raporunun Teblig’'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
hazirlamadigt kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartiari’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamustir.

Dipnot B.Performans Bilgisi'nde agikiandidi Gizere 28 Temmuz 2017 tarihinde onaylanarak yayinlanmis
olan 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren déneme iliskin performans sunum raporlart, karsilagtirma
élcutlerinde gergeklestirilen dizeltmeler sonrasinda tekrar yayinlanmistir.
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1 BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 26.08.2013

30.06.2017 tarihi itibariyla Fon'un Yatirm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri
Birim Pay Degeri (TRL)
Yatirimc Sayisi

Tedavul Orani

Portfoy Dagthmi

Borglanma Araglan
- Ozel Sektor
- Kamu
Vadeli Mevduat
Ters Repo
Teminat
Déviz
Takasbank Para Piyasasi
Forward
Pay Senetleri
- Perakende
- Cam

- Demir, Celik Temel

150.004.450

0,010366

75,00%

86,68%
48,67%
38,01%
8,95%
4,81%
1,59%
0,73%
0,67%
0,26%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fonun stratejisi degisken piyasa kogullarina gére esnek olarak yénetilmesi esasina Ozgiir Sungu

dayanir.
Y Ali Emrah Yiicel

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun stratejisi degisken piyasa kosullanna gére esnek olarak yénetilmesi esasina dayanir, Fon portféytiniin yénetiminde yatinm yapilacak sermaye
piyasasi araglan segilirken adirhkh olarak yurtici ve yurtdiginda ihrag edilmig kamu borglanma araglan ve/veya ozel sektor borglanma araglanna yer
verilecektir. Olumsuz piyasa sartfan olugmast durumunda yatnmcilan olasi deger kayiplanindan korumak amaciyla fon, pay senedi endekslerine
dayali vadeli igslem sézlesmelerinde kisa pozisyon alabilir. Ortaklik paylanina iligkin spot ve tiirev pozisyon toplamini fon toplam degerinin -%30°una
kadar disirebilir. Bununla birlikte likiditesi yilksek, nakde déniisimii kolay ve ri k/getiri dederlendirmeleri sonucunda belirl ortaklik payl: da
yatinm yapilacaktir. Fon portféyiine yabanci sermaye piyasas araclari da dahil edilebilir, Fon, piyasa kosullanrt dikkate alarak variik dagiliming,
madde 2.4'te verilen asgari ve azami sinidamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfdyliniin ySnetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portfoyiine
alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig‘de yer alan ve madde 2.4'de belirtilmeyen diger iigili portféy simifamalari ve Kurul diizenlemeleri
de dikkate alinir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal aragfarin, ortakiik paylaninin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayall tirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik payr
fiyatian ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyt yd: lebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S5z konusu risklerin detaylanna asagida
yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklann (borglanma araa, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu
varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para
cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligin ifade
etmektedir. c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakiik payt dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda
meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacad zarar olasiligin ifade etmektedir. 2) Kars Taraf Riski: Karg! tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6d yap 1asi riskini ifade ktedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal variiklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustiiritememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valoriii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri il bulunul halinde, b yatinmi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldtrag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun op yonel siireg| deki sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan

in yetersizligi, yonetim, personelin hatzh ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan,
politik rejim dedisikiidi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) YoZunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yodun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhi§in ve vadenin igerdigi riskiere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkh finansal variklarn piyasa kogullart alinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger ya da kayb paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katlma paylannin satilmaya baglandi§i dénemden sonra
mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde mey lebilecek degisik! olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandiricilik,
suistimal, Zimmete para gecirme, hirsizik gibi nedenler ile Fon'u zarara ujratabilecek kasitit eylemler ya da Fon‘un itibarint olumsuz etkileyecek
suglann (Grnegin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir. 10) Kiymetii Madenlere Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféyiinde bulunan
altn ve diger kiymetli maden fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler ned iyle portfdyiin deger kayb lasil ifade ir.11) Baz
Riski: Vadeli islem kontratiannin cari dederi ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldi§ deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade
etmektedir, Szlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkii
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.12) Teminat Riski: Tiirev
araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminat zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére

degerleme degerinin bekl tiirev pozisyon degerini karsilay veya dofrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasiiginin ortaya cikmas durumudur. 13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarlilikian arasinda, isleme konu olan spot
finansal Grin fiyat degisiminde gok farkli mik risk duyarlilik degisimleri yag ir. Delta; opsiy yaazldigi ilgili finansal varligin

i i bir birim degi in opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degigimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degjisimi élgmektedir. Vega; c psiy day fiyat i birim degisimin opsiyon
priminde olugturdudu degisimdir. Theta; risk 6lgiimlerinde biiyiik Gnem tagtyan zaman faktdriinii ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye

gbre degisiminin 6lclisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degjisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degigimin Olelisiidir.14) Yapilandinlmig
Yatinm/Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandinimig Yatinm/Borglanma Araglannin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 5demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa perfor baghdir. Yaplandiriimig Yatirim/Borglanma Araglannin dayanak variiklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif clmasi halinde, yatnma vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, perfarmansla orantli olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutan nominal defierden daha diisiik de olabilir,.Bununla birlikte, Yapilandimimts Yatinmy/Borglanma Araglannin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yaganabilecek degisi ve day varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatnm/Borglanma Araglanmin giinlik ded i etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger
(RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte Yapilandinimis Yatinm/Borglanma Araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandinimes Yatinm/Borglanma Araglan yatinmi yapiimasi halinde kars! taraf riski de mevcuttur, Karsi taraf riski, ihraggt kurumun
Yatnm/Borglanma Araaindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek
adina, Yapilandirilmis Yatrim/Borglanma Araglan yatinmlaninda ihracginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebli§i'nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmast ve kosulu aranir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

. . Enflasyon | Portféyiin Zaman icinde . ” Bilgi Sunuma Dahil Dé6nem Sonu
G::iz'a(:/" ) GE:tl:'::? ?ﬂjr) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) E;;k :;g:zjt)ar(\f:;’t Rasyosu Portféyiin Toplam Degeri /
9 4 (TUFE) (*) **) p 4 (*¥**) Net Aktif Degeri

2013 ***x 2,76% 3,04% 6,77%

49.895.402,02
2014 13,11% 8,17% 2,39% 52.199.958,90
2015 8,83% 9,53% 8,81% 1,52% 100.004.450,00
2016 14,88% 9,79% 8,53% 11,07% 150.004.450,00
2017 9,32% 6,13%(*****) 5,89% 7,57% 150.004.450,00

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin donemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve esik degjerin standart sapmasi dénemindeki gunliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir,

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilagtirma 6lctittine gére olan) getirisi ile giinlitk getiriler Gizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir, Rasyodaki artig, fonun aldidr aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

(***) {lgili veriler 26.08.2013 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

(*****) Ocak - Haziran performans dénemindeki esik deger getirisi, ilgili ddneme denk gelen O/N TRLIBOR bilesik getirisinin altinda kaldigt icin (VII-128.5) saylli Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslannin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Tebli§'i uyaninca esik deger olarak performans dénemine denk gelen O/N TRLIBOR bilesik getirisi kullanilmigtir.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yonetimi yatirim danismanhgi ve portféy ydnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatiim fonlari, emeklilik fonlan, alternatif yatinm drtinleri ve &zel portféy yonetimi
alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlann izahnameleri ve portfdy ydneticiligi faaliyetine iliskin gecerli mevzuat
gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portféyii'niin yatnm amaci, yatinme riskleri ve stratejisi "Taniticl Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2017 - 30.06.2017 déneminde net %9,32 oraninda getiri saglarken, esik degderinin getirisi ayni dénemde %6,13 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %3,19
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylzdesel getiriyi ifade etmektedir.
Egik Deger Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem icerisinde hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yénetim ticretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy degerine oraninin agirlikii ortalamas asagidaki gibidir.

Fon Toplam
01.01.2017 - 30.06.2017 doneminde: Degerine Orani TL Tutar

(%)

Fon Yénetim Ucreti 0,151659% 232.583,27
Denetim Ucreti Giderleri 0,002471% 3.789,14
Saklama Ucreti Giderleri 0,008585% 13.166,06
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,046728% 71.662,24
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,018573% 28.484,18
Toplam Faaliyet Giderleri 349.684,89

O@Iama Fon Toplam Degeri .153.359.481,40

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,23%

5) Performans sunum dénemi icerisinde esik deder sabit kalmistir

_ Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

31.12.2014 - ... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL

6) Yatinm fonlannin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

7) Yilbagindan itibaren Fed politikalari, Avrupa bélgesinde yaganan siyasi ve ekonomik gelismeler isiginda gelismekte olan iilke varliklan deger kazanc yagamistir. Global bazda
gerileyen risk primleri ve fiyat dalgalanma boyutlarinin diisiik kalmasi, Tiirkiye 6zelinde TCMB tarafindan izlenen siki para politikasinin katkisiyla beraber Tiirk varliklannda hizh
deger kazanglan yasanmasina neden olmugtur. Fon Portfdyil icerisinde adirlikli Tiirk bankalar tarafindan yurtdisi piyasalarda ihrag edilmis Eurobondlara, kredi riski makul
goriilen Tirk sirkletlerinin borglanma araglanina ve para piyasas islemlerine yer verilmistir.
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D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 9,32%
Gergeklesen Gider Orant 0,23%
Azami Gider Orani 1,85%
Briit Getiri * 9,55%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

T RN

BIST 100 Endeksi 28,54%
BIST 30 Endeksi 29,12%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 4,69%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 4,71%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 4,25%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 4,50%
Bist-Kyd Dibs Tim 6,85%
Bist-Kyd Osba Sabit 5,58%
Bist-Kyd Osba Degisken 7,25%
Bist-Kyd Repo (Briit) 5,50%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikh Ortalama 7,61%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 8,78%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 11,88%
usb -0,07%

EUR 8,16%



