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Istanbul, 13 Haziran 2018 - Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.’nin (istirak ve bagh
ortakliklari ile birlikte kisaca “Kaleseramik™ veya “Sirket”) Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR
AA ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit edilmistir. Sirketin sektordeki 60 yillik
birikimi ile pazarda liderligini siirdiirmesi, marka degerinin arkasindaki giivenilirlik, gii¢lii faaliyet dongiisii ve
dlgek biiyiikliigii notu destekleyen temel faktorlerdir. Bununla birlikte, Italya’daki sirketi Kaleitalia’dan
kaynaklanan zararin azalarak da olsa devam ediyor olmasi ve 6zkaynaklardaki azalis trendi notu baskilayan
unsurlardir. Sirketin mevcut performansinin devam edecegi beklentisiyle goriinim duragan olarak teyit
edilmistir.

Giiclii Ortaklik Yapisma Sahip Oncii Bir Sirket: 1957 yilinda H. Ibrahim Bodur tarafindan kurulan
Kaleseramik, Tiirkiye’de seramik sektoriiniin kurulusuna onciiliikk etmis olup, ilk seramik karo {ireticisi ve ilk
seramik ihracatgist girkettir. Kale Grubu yaklasik 2,3 milyar TL aktif biiytikligii, 2,14 milyar TL’lik cirosu ve
5.474 ¢alisam ile yap1 iriinleri, yap1 kimyasallari, savunma sanayi, endiistriyel hammadde, lojistik ve
gayrimenkul gibi degisik sektorlerde faaliyet gosteren Tiirkiye’nin onde gelen sanayi gruplarindandir. Kale
Grubu sirketlerinin hakim ortag H. ibrahim Bodur Holding A.S.’dir ve Grubun tiim sirketleri Kale Holding A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Kaleseramik’in derecelendirme notu, H. ibrahim Bodur Holding bilangolarindan
bagimsiz olmakla birlikte, gii¢li ortagin varligr notumuza olumlu yansimistir.

Sektorde Pazar Pay: Liderligini Siirdiiriiyor: Sektoriinde, 68 m?’lik kurulu iiretim kapasitesi ile tek bir alanda
iiretim yapan en biiyiik seramik kurulusu olan Kaleseramik 2017 yilinda 1,2 milyar TL aktif biytkligi ve 1,1
milyar TL satis hacmi ile Tiirkiye’de sektoriinde 6lgek olarak en biiyiik sirketlerden biridir. Sirket, 2017 yilt GFK
arastirma sirketi verilerine gore yurt i¢i piyasada seramik kaplama malzemelerinde %21,4 pazar pay ile sektdrde
liderligini stirdiirmektedir. Yine ayni donem igin Sirket, vitrifiyede %11,4 pazar pay1 ile 2. sirada ve armatiir
pazarinda %4,3 pazar payi ile 4. sirada yer almaktadir. Kaleseramik sektoriinde faaliyetteki uzmanligi, yaygin
bayi ag1 ve 6lgek biiyiikligii ile faaliyet dongiisiinde 6nemli bir rekabet iistiinliigii saglamaktadir. Kaleseramik,
Kalebodur ve Canakkale Seramik markasi diginda 2011 yilinda Kaleitalia’nin satin alinmasiyla diinyaca taninmig
Edilcuoghi, Edilgres ve Campani Italyan markalarim da varliklarina dahil etmistir.

Artan Satislar: Kaleseramik 2017 yilinda satiglarini bir 6nceki rating doneminde hedeflenen rakamlarin iistiine
¢ikarmayi basararak 1,1 milyar TL’ye yiikseltmistir. Sirket hem yurt i¢i satiglarin1 hem de yurtdis1 satislarini
artirarak basarili bir yil ge¢irmistir. Satiglar1 ve ihracat hacmi ile sektdrde onde gelen sirketlerden olan
Kaleseramik, saglam faaliyet dongiisii ve marka degeri ile rekabet giicii yliksek bir sirket olmayi slirdiirmiistiir.
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2008 yilindan beri Turquality desteginden faydalanmakta olan Kaleseramik Kanada, ingiltere, Almanya, Isvigre,
basta olmak iizere 86 iilkeye ihracat yapmaktadir. 2017 yilinda ihracatinin pay1 briit satiglarinin %32’sidir.

Biiyiime Devam Ederken Ozkaynaklar Azalmaya Devam Ediyor: Her yil istikrarli olarak biiyiiyen Sirketin
aktifleri 2017 yilinda %6,8 artig gostererek 1,2 milyar TL’ye ulagsmustir. Sirketin toplam yiikiimliilikkleri 2017
yilinda %11,9 artarak 870 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin kaldirag oranlarinin yillar itibariyla artmasina
ragmen 2017 yil1 sonu itibariyle, toplam finansal ylikiimliiliikleri 6zkaynaklarinin 1,5 kati, toplam yiikiimliiliikler
ise 6zkaynaklarinin 2,7 kat1 gibi makul seviyelerde gergeklesmistir. Bununla beraber, 2017 yilinda Kaleitalia’nin
zarar etmesinin yani sira, Kaleseramik’in de solo olarak zarar etmesinin etkisiyle net zarar 16,8 milyon TL’ye
ulagmus ve Sirketin 6zkaynaklari azalmaya devam etmistir. 2017 yilsonu itibariyla 6zkaynaklar 6nceki yila gore
%S5 kiigiilerek 323 milyon TL’ye gerilemistir. Sirket yonetimi Oniimiizdeki donemde Sirkete sermaye girisi
saglamak amaciyla halka arz ya da hisse satist yapmayi ve karliligini artirarak 6zkaynaklarini artirmayi
hedeflemektedir.

Faaliyet Kar1 Artarken Nette Zarar Devam Ediyor: Kaleseramik iyi bir maliyet yonetimi ile briit kar marjini
%27,8’de sabit tutmay1 bagarmistir. 2017 yilinda Sirketin EBITDA’s1 %8 artarak 106 milyon TL’ye ulagmus,
EBITDA marj1 ise %9,6’a gerilemistir. Sirket satiglarinin %20,85 artmasi ve operasyonel giderlerdeki artigin
%12,96 ile sinirli kalmasi sonucu, ana faaliyet kar1 %89 artarak 49,8 milyon TL’ye ulagmistir. Ancak finansman
giderlerinin %30,71 artmasi ve dava karsilik giderleri sonucu nette zarar olusmustur. Zarar olustugundan dolay1
ROAA ve ROAE de eksi ¢ikmaktadir.

Faiz Karsilama Oranlarinda Azalma: Sirketin faiz giderleri finansal yiikiimliiliiklerdeki ve faiz oranlarindaki
artisin etkisiyle %24,6 artis gostererek 58,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Bununla birlikte faiz 6deme giicii
EBITDA ve EBIT’deki artigin sinirh kalmasi nedeniyle azalmistir. Sirket faiz giderlerini EBITDA ile 1,8 defa,
EBIT ile 0,8 defa 6demektedir. Sirket, EBITDA ile kisa vadeli finansal borglarinin (KVFB) %29,6’sin1,
faaliyetlerden yarattig1 net nakit akisi ile %34,2’sini karsilayabilmektedir.

Kaleseramik Konsolide Se¢ilmis Finansallar (1000 TL)

2013 2014 2015 2016 2017

Dénen Varhklar 467.322 487.055 538.009 617.398 695.481
Kisa Donem Ticari Alacaklar 230.444 244.356 260.625 319.647 380.182
Stoklar 190.468 199.424 189.240 236.511 254.373
Duran Varhklar 405.245 426.328 461.000 500.066 497.520
Aktif Toplam 872.567 913.383 999.009 1.117.465 1.193.001
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 435.218 497.933 585.424 587.619 699.006
Finansal Yiikiimliliikler 213.718 214.265 267.223 292.175 293.546
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 61.469 44.635 66.337 189.670 170.926
Finansal Yikiimliiliikler 30.892 15.651 13.687 126.660 132.751
Ticari Borglar - - 30.560 35.344 6.894
Ozkaynaklar 375.880 370.815 347.247 340.176 323.070
Net satiglar 804.017 854.515 968.448 918.996 1.110.538
Net Satis Biiyiimesi (%) 4,0 6,3 13,3 -51 20,8
Ana Faaliyet Kar1 veya Zarari 6.700 28.425 -357 26.306 49.766
Net Kér/Zarar -41.371 1.122 -23.826 -9.548 -16.791
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