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JCR Eurasia Rating, Tirkiye Garanti Bankasi A.S.'nin Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu yatirnm vyapilabilir seviyede ve en yiksek kredi
derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(Trk)’, gériinimiinQ ise ‘stabil’ olarak teyit etti. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para
Notu ‘BBB‘, Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu ‘BBB+’ olarak yine yatirim yapilabilir seviyede teyit edilmis olup diger notlarla birlikte
detaylari asagida gosterilmistir.
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Garanti, bankacihgin yani sira, bircok alanda hizmetler sunan finansal istirak ve bagh ortakliklar vasitasiyla gigli franchise agindan
yararlanmaktadir. Banka, Tirk finansal sisteminin piyasa liderlerinden biri olarak, kurumsal, 6zel, ticari, KOBI, yatirrm ve perakende
bankacilik alanlarinda gesitlendirilmis musteri portfoyl, butUnlesik is karisimi ve genisleyen dijitalizasyon uygulamalari yoluyla sunulan
rahatlik ve ¢oziimlerle desteklenen genis cografi kapsamaya sahip yaygin sube agi ile birlikte faaliyet géstermektedir.

Banka’nin sermaye yeterliligi diizeyinin ve ¢ekirdek sermaye payinin sektdr ortalamalarinin oldukca lzerinde gergeklesmesinin ortaya
¢ikabilecek anzi zararlara direng olusturma kapasitesini barindirmasi; sektor ortalamalarinin oldukga lizerinde performans sergileyen
cekirdek karlilik gbstergeleri ile beraber kredilerin ve TUFE endeksli tahvillerin ilave getirisinin katkisiyla iyilesme kaydeden net faiz mariji;
sektérden daha iyi diizeylerdeki takipteki alacak rasyosu ve karsilik oranlari ile beraber beklentilerin lzerinde tahsilatlarla bitgelenenin
oldukga altinda gergeklesen risk maliyeti ile strdirilen varhk kalitesi; ve marjlari savunma odaginin siirdiiriilmesi ile beraber zamaninda
yeniden fiyatlanan kredilerin eslik ettigi kredi gidimli ihml blyUme stratejisinin devam ettirilmesi hususlari, sektor genelinde mevduatin
yapisal vade uyumsuzlugu ve kisa vadeli profile sahip olmasinin, uzun vadelerde alternatif fon kaynaklari yaratma ve kaynak gesitliliginde
saglanan gelismelere ragmen, likidite ihtiyacini ylikseltmesi; genisleyen cari agik seviyesinin Turk Lirasinin hizli deger kaybiyla beraber
enflasyona yonelik tedbirler ve 6zel sektor kurum finansallarn Gzerinde baskilama yapmasi; ve uluslararasi politikada stregelen ve agirlasan
jeopolitik tansiyonun eslik ettigi komsu Ulkelerle yasanan huzursuzluk gibi kisitlayici hususlar karsisinda Garanti’nin notlarinin yatirim
yapilabilir seviyede teyit edilmesinde etkin rol oynamistir.

Dogus Grubu’ndan 2017 yilinda ilave hisse devrini takiben Banka’nin ortaklik yapisi icinde Avrupa’nin 6nemli bankacilik gruplarindan
BBVA’nin -Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A yegane hakim hissedar haline gelmesi ile beraber Garanti’nin gigli bilango kompozisyonu
dikkate alindiginda uzun vadeli uluslararasi yerel para (BBB+) ve yabanci para (BBB) notlari yeniden Turkiye'nin llke notunun (BBB-)
tizerinde yatirim yapilabilir seviyede teyit edilmistir. ihrac yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar Banka bilancosunda tasinacagi icin ayri
bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. ihra¢ edilecek borglanma araclarinin
Banka’nin diger ylikimluliiklerine gore hukuksal ve teminat agisindan bir farklilastirilmasi olmadigi i¢in Banka’nin kurumsal yapisinin notlari,
ihraglanin toplulastiriimis maruziyeti dikkate alinarak ihrag ratingini de temsil etmektedir. ihrag ratingi notlar yapilandirilmis ve bilangoda
taginmayan finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir. ihraca iliskin notlar gerek dolagimdaki gerekse de ihrag edilecek borglanma
enstriimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Piyasadaki yiiksek volatilite ve buna yonelik diizenleyici otoritelerin tepkilerinin, kisilan mali tesviklerin ve tersine dénmeye baslayan
elverigli digsal kosullarin, finansal piyasalara etkileri agisindan erken segimlerin ve stratejik dnemi haiz bir telekomiinikasyon sirketine Banka
tarafindan verilen yiiksek montanl kredi izerinde devam eden goriismelerin akibetleri gelecek dénemlerde izlenecek hususlar olacaktir.

Mevcut hakim ortagin finansal giigliiliik dizeyi, Banka’ya fon temin etme yoniindeki isteklilikleri ve Banka’nin, dlgegi ve cografi kapsama
diizeyi yoniinden genel ekonomi ve finansal piyasalar igin 6nemi, ‘Desteklenme Notu’ kategorisinde en yiiksek derece olan (1) ile
degerlendirilmistir. Mevcut st yonetimin Ustlenilen riskleri ydonetme kabiliyeti ve kurumsal yonetisim ve stirdirilebilirlik uygulamalarina
yonelik yiiksek yakinsama derecesi, Banka’nin giiglii sermayelesme seviyesi, sektér ortalamalari tizerinde seyreden karlilik gdstergeleri ve
varlk kalitesi ile beraber dikkate alindiginda, Banka, ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ kategorisinde, JCR Eurasia Rating notasyon sistemi
icinde, yine en ylksek dlizey olan (A) notuna karsilik gelecek sekilde degerlendirilmistir.
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