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Actus Portfoy 2018 Yatirim Donemli Degisken Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 17.08.2016

29.12,2017 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 20.014.862
Birim Pay Degeri (TRL) 1,160786
Yatinmci Sayisi 6
Tedaviil Orani (%) 1,72%

Portféy Dagilimi

Ters Repo 71,38%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 19.00%
Vadeli Mevduat 9,62%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Edn portfdyliniin ortalama vadesi 2017 yil sonunu asmayan yerli ve yabanci
borglanma araglari ve borglanma araglarina dayall yabanci borsa yatirim fonlari
vasitasi ile yatinm dénemi sonunda hedeflenen bir getiriye ulasmaktir.

Portfoy Yoneticileri

Engin Ozkan
Alp Varolan

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi, ortalama vadesi 2017 yil sonunu asmayan yerli ve yabanci borglanma araglari ve borglanma
araglarina dayali yabanci borsa yatirim fonlari vasitasi ile yatinm dénemi sonunda hedeflenen bir getiriye ulagmaktir.
Fon’un yatinm dénemi igerisinde itfa olacak menkul kiymetler nedeni ile, nakit orani yiikselecek olup, elde edilen nakit
agirlikh olarak ters repo islemlerinde kullanilacaktir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize dayal varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi halinde, s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade
etmektedir. ZJ Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikimldliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir. B} Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir.[@) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baglangig yatirimi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.&) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.&) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia
ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Zj
Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) Teminat Riski: Tirev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore dederleme degerinin beklenen tiirev pozisyon
degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.10) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot
finansal Griin fiyat dedisiminde gok farkll miktarda risk duyarliik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi
ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk
olgimlerinde biylik nem taglyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin
olguistidur. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgustdr. 11) Kredi
Riski: Finansal enstriimanlar ve/veya sozlesmeleri ihrag veya garanti ederek 6deme yukimlGligi bulunan veya bu
yUkumlalagu astlenen kuruluslarin yénetimlerinden ve/veya mali durumlarindan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon
portféylinde bulunan varliklar karsiliinda 6deme yukimlGligiini yerine getirememesi riskidir.12) Yapilandiriimis Yatirim
Araglari Riskleri: Yapilandiriimig Yatinim Araglarinin dederi ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimig Yatirim Araglari’min dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmai vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi,
performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte,
Yapilandirniimis Yatiim Araglari’nin giinlik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik
fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandiriimis Yatinnm Araglari’nin giinliik dederlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandiriimis Yatirim Araglari'ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandiriimis Yatirim Araglari yatirimi yapilmasi halinde kredi riski de mevcuttur. Kredi riski, ihraggl kurumun Yatirim
Araglar’'ndan kaynaklanan yukimldliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kredi riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandiriimis Yatinm Araglari yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32.
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGiSsi

Enflasyon Portféyiin Zaman Esik Degerin Standart Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu
Orani (%) iginde Standart sSa mgS| (%) (**) Ras osug(****) Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) | sapmasi (%) (**) P 8 Y Net Aktif Degeri

Esik Deger
Getiri (%) |Getirisi (%) (***)

2016 2,643% 3.81% 3,699% 0,167% 0,000% -0,022 19.765.445,81
2017 13,058% 13.23% 11,920% 0,111% 0.003% -0,105 20.014.861,50

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyln ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Portfdyiin esik degerinin performans dénemindeki getirisi (Esik deger getirisi: 11.75%) O/N TRLIBOR’un performans dénemine denk gelen (Ocak-Aralik) bilesik
getirisinin altinda kaldigji igin, ilgili dsnemdeki esik deger getirisi icin O/N TRLIBOR'un getirisi olarak hesaplanmis ve sunulmustur.

(****) Bilgi Rasyosu :Riske gore diizeltiimis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile
karsilagtirma 6lgtitintn glnliik getiri orani/esik deder farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile kargilagtirma

oOlglittintin glinlik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve

istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir
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GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) Actus Portfoy 2018 Yatiim Donemli Degisken Fon Actus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. ACTUS Portfoy Yonetimi Ag (“Sirket”) 25 Mayis 2010 tarihinde
Polis Bakim ve Yardim Sandigi’ nin % 99,99 istiraki olarak Polsan Portfdy Yénetimi AS. invani ile kurulmustur. 21 Nisan 2015 tarihinde % 90,1'ine karsilik gelen 1,081,200
Sirket paylari Global Yatirnm Holding A.S. tarafindan alinmistir. Sirket, 24 Haziran 2015 tarihinde tinvan degisikligi yaparak ACTUS Portfoy Yonetimi A.S. olmustur. Sirket ayrica
Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda bireysel ve kurumsal portféyleri, yatirim fonlari, emeklilik fonlarini mevzuat hiikiimleri gercevesinde yonetmektedir.29.12.2017 tarihi
itibariye 3 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 2 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ve 4 adet Yatirim Fonu yonetmektedir. Sirketin 29.12.2017 tarihi itibariyle yonetmis oldugu toplam
portfoy buyiklugl 644.738.878,68 .-TL'dir.

2) Fon Portfoyi'nin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2017 - 29.12.2017 déneminde net %13.058 oraninda getiri saglarken, ON TRLibor getirisi ayni donemde %?13.23 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi -
%0,172 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilastirma 6lgltlinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin gnliik brit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2017 - 29.12.2017 déneminde : ;‘:::?{oz)egeri"e

Fon Yénetim Ucreti 0,002998% 223.921,43
Denetim Ucreti Giderleri 0,000168% 12.542,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000587% 43.820,70
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000134% 10.030,79
Kurul Kayit Ucreti 0,000055% 4.098,43
Diger Faaliyet Giderleri 0,000039% 2.900,77
Toplam Faaliyet Giderleri 297.314,12

Ortalama Fon Portfoy Dederi 20.429.706,00

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,4553029%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir

6) Yatinim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

30.12.2016 - 29.12.2017 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 47,60%
BIST 30 ENDEKSI 48,81%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 11,94%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 10,00%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKS} 9,56%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 8,22%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSt 7,31%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 7,84%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 7,90%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 12,50%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 15,62%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 7,85%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 11,85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 10,63%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payl TL Endeksi 8,43%
Katihm 50 Endeksi 37,36%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 19,97%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 19,09%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 29,15%
Dolar Kuru 7,18%
Euro Kuru 21,71%
Net Basit Getiri 13,06%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,46%
Azami Toplam Gider Orani 1,10%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,36%
Net Gider Orani 1,46%

Briit Getiri 14,15%



