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GIRIS

nbul, 04.05.2018

Isbu rapor, Halk Varlik Kiralama A.S.( “VKS” “Sirket” veya “Ihracer” )

tarafindan, Halk Finansal Kiralama A.S.’nin (“Fon K
Leasing” veya “Kaynak Kurulus”) fon kullanicisi ol
yurtiginde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelik]
seklinde ihrac kira sertifikalarina iliskin
degerlendirmesini icermektedir (“Rapor”).

edilecek

S6z konusu Rapor T.C. Basbakanlik Sermaye Piyz

ullanicis1”
rarak yer alacagi,

15a8S1

“Halk

1 yatirimceiya satis
hukuki durum

Kurulunun

07.06.2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri III
No.61.1 sayili Kira Sertifikalari Tebligi (“Teblig”) Ek 1 uyarinca yvurticinde

ihrag¢ edilecek kira sertifikalarina iliskin ihra¢ basvurusu
icin talep edilen belgeler kapsaminda hazirlanmistir.

Halk Varlik Kiralama A.S. tarafindan Halk Gayrimenkul
A.S.nin Kaynak Kurulug /Fon Kullanicisi olarak yer alac:
maddesi uyarinca, 600.000.000-TL’lik (altiyGzmilyonT
icerisinde, kira sertifikalarinin yurticinde, halka arz edi
ve /veya nitelikli yatirimciya satis seklinde ihrac edilmesi ar

Isbu Rapor, ihraca dayanak olusturan islemlerin mevz;
hukuki anlamda riskler icerip igcermedigine iligkin dege
olup, kira sertifikas1 ihrac¢ islemi ve bu isleme dayanak ¢
hakkinda herhangi bir mali ve ticari degerlendirme icermen

1. INCELEME KONUSU KiRA SERTIFIKASININ YAPISI

incelemeye konu kira sertifikasi yapisinin Teblig'in
diizenlenen Yoénetim Sézlesmesine Dayali Kira Sertifi
suretiyle yurtiginde, halka arz edilmeksizin tahsisli
yatirimciya satilmak tizere olacag belirtilmektedir.

Yapimin isleyisi su sekilde planlanmistir;

i o

nun onaylanmasi

Yatirim Ortaklig:

1g1, Teblig’in 10.3.

L) ihra¢c tavani
Imeksizin tahsisli
naclanmaktadir.

natimiz acisindan
rlendirmeleri havi
blusturan belgeler
nektedir.

6. maddesinde
kasi kullanilmak
ve/veya nitelikli
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Kira Sertifikasi Sahipleri
Sukuk Yatirimeilar:

1. Halk VKS, Kira Sertifikas: ihrac eder.

2. Yatinmcilar (Kira Sertifikasi Sahipleri), Kira Sertifikalar1 karsiliginda
Halk VKS’ye 6deme yapar.

3. Halk VKS, Yatinmcilardan toplamis oldugu ihrac tutarini vekil tayin
ettigi Fon Kullanicisina (Halk Leasing) aktarir. Halk Leasing kendisine
aktarilan ihra¢ tutarm vekil sifatiyla Islami fingns prensiplerine
uygun finansal kiralama sézlesmelerinden olugsan bir portféy
olusturarak, finansal kiralama faaliyetlerinde degerlendirir.

4. Fon Kullanicis1 tarafindan, Kira Sertifikalar1 sahiplerine 6denmek
uzere, Halk VKS'’ye donemsel getiri 6demeleri yapilir.

5. Fon Kullanicis: tarafindan yatirimcilara édenmek tUizere Halk VKS'ye
odenen dénemsel getiriler, VKS tarafindan Yatirimcilar’a aktarilir.

6. Thrac tutari, itfa tarihinde, Fon Kullanicisi tarafindan, Kira Sertifikalar:
sahiplerine anapara édenmesi yapilmak tizere VKS’ye |6denir.

2T M




7. ihrac itfa tarihinde, VKS tarafindan
sahiplerine anapara 6demesi seklinde aktarilir (itfa)

tutars,

2. INCELENEN BELGELER
2.1. VKS Ana Sézlesmesi
2.1.1. Kurulus

Sirket, SPK’'nin 07/06/2013 tarihi ve sayili Resmi Ga
Seri:lll ve 61.1 Nolu Kira Sertifikalar: Tebligi (eski Sermal
tarafindan 1.4.2010 tarihli 27539 savili Resmi Gazete'de
No.43 nolu Kira Sertitikalarina ve Varlik Kiralama Sirketle
Hakkinda Teblig) htiktimlerine uygun faaliyette
09/10/2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’
numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

Sirket’in merkezi Barbaros Mahallesi, Sebboy Sokak N
Istanbul adresindedir.

2.1.2. Faaliyet Alani
VKS Esas Sozlesmesi’ nin “Amac ve Konusu”
incelendiginde asagidaki alanlarda faaliyet gdstermek

gorilmuistir.

“VKS’nin amag ve konusu asagidakilerle kisitlh olmamak tiz

Sirket 6362 sayil Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili Tebli

miinhaswran kira sertifikast thrag etmek amaciyla kurulmus

dogrultusunda kira sertifikast thract ve fon topladigi Y
sifatiyla, kurulus amacin gerceklestirmek tizere asagidaki |

Sirket’in kurulus amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasast

Piyasast Kurulu’nin ilgili Tebligi ve SPK’mun ilgili diizenler

Sertifikast” (“Sertifika”) ihrac etmektir.

Sirket, ilgili mevzuat kapsaminda, kurulus amacinda yer d

ihract ile fon topladigi yatinmcilarin vekili sifatiyla,
gergeklestirmek tizere asagidaki faaliyetleri ytirtittir:

a.
haklan kaynak kurulustan devralmak ve bunlarnt kayn

tictincti kisilere kiralamalk,

T

o S e

b

Kendi nam ve kira sertifikas: sahipleri hesabina

Kira Sertifikalar:

zetede Yayimlanan
ye Piyasasi Kurulu
yayinlanan Seri:IlI,
rine Iligskin Esaslar
bulunmak Uzere,
nca 101271-5 sicil

lo:4 B/1 Atasehir

aslikli  5.maddesi
lzere kuruldugu

ere Ozetle;

g hiiktimleri geregi
fur. Sirket bu amac
atinmeilann vekili
aaliyetleri yiirtitiir:

Kanunu, Sermaye
neleri geregi “Kira

lan kira sertifikast
kurulus amacini

ver turli varlik ve
nke kurulusa veya

ke

(




b. Kaynak kurulusa ait varlik veya haklan mitilkiyet de
boyunca kiralamak da dahil olmak tizere kendi lehine yone
sozlegmeler diizenlemek,
e. Ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde ed
kullanicindan yapilan tahsilatlan, paylar oraminda kira se
odemelk veya aktarmak,
d. Kira sertifikast ihracinin  gerektirmesi durumunc
baslangicta anlasilan konularda sézlesmeye konu varlik
kurulusa veya iiciincti kisilere devretmelk ve satis bede
sahiplerine paylart oraninda ddemek,
e. Sahip oldugu varliklan veya miilkiyeti devralmaksu
sahip olduklar varliklan, yatinmeilann menfaatlerine ve
uygun olarak yukanda anilan faaliyetleri icra edebilmelk
yuratilmesi amaciyla yuiritmek, kendi adina yénetil
isletmek ve bu varliklar tizerinde hukuki tasarruflarda b
Uzerinde kaynak kurulus veya iiclincii kisiler lehine
Kurulu’nun ilgili diizenlemelerinin izin verdigi ayni haklart t
i
cercevesinde ve ilgili Teblig'de belirtilen nitelikteki sirke
satmak yoluyla varlik veya hak alimwun finansmanin sagl

4.

ortaklik paylanni satmak,
h. Is sahibi sifatiyla eser sézlesmesine taraf olmak, es
satmak, eser sozlesmesine dayali kira sertifikast ihracin
esenn finansmanuu saglamak icin hizmet, kat veya arsa k
ortaklik gibi sair sézlesmeler diizenlemek,
Yukanda anilan faaliyetleri gerceklestirmek amaciy
yetkili/ araci

5
kaynak kuruluslar,
diizenlemelere taraf olmak,
7 Kira sertifikast sahiplerinin temsilcisi veya giivenili

edilmek suretiyle kira sertifikast sahipleri yaranna kendi lel

dogabilecek her tirlii hak ve alacaklarnint gilivence altina

Varlik veya haklan satin alarak Sermaye Piyasast Ki

r
Minhasiran veya diger ortaklarla birlikte kar zaract
dayal olarak yeni ortak girisim kurmak, bir ortak girisin

kuruluslar ve 3. Kkis
akdetmek, maksat ve mevzuuna faydal olabilecek her tiir

vri olmaksizin, vade
>tilmesini konu alan

ilen gelirleri ve fon
rtifikast sahiplerine

la wvade sonunda

ve haklan kaynak
lini kira sertifikast

sin tetined kisilerin
2 kurulus amacina
ve bu faaliyetlerin
mesini saglamak,
ulunmak, varliklar
Sermaye Piyasast
esis etmek,

trulu diizenlemeleri
tlere vadeli olarak
nak,

ortakligi esasina
ne ortak olmak ve

eri kiralamak veya
gerceklestirmek ve
ursitlign insaat veya

L
{
la fon kullanicilan,
lerle sdzlesmeler
lti anlasmalara ve
1 kisi olarak tayin
une dogmus, veya
alma veya maruz
r tuirlii menkul ve

kalacag: risklerden korunma amacwyla, teminat olarak he
gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlar
dogacak alacaklan temlik almak, tictinci kisilerce verilen
bu amacla gereken her turlti hukuki muamelelerde bulunmal

k.

sicilinde kaynak kurulus lehine &nalim hakk: tesis

almalk, dogmus ve
garantileri almak,
<

Sirketin kaynak kurulustan devraldigi gayrimenkuller iizerinde, tapu

etmek ve/veya

/




gayrimenkullerin kaynak kurulusa geri satisimi teminen gerekli anlasmalar
akdetmelk, bu yolda gereken tiim hukuki muameleleri ifa etmek,

L Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri pe kararlar cercevesinde kira
sertifikast thracina yénelik sair islemleri gerceklestirmek, sozlesmeleri yapmak
ve faaliyetlerde bulunmak, Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenecek diger
faaliyetlerde bulunmak,

Yukanda gésterilen konulardan baska ileride Sirket’in ama¢ ve konusuna
uygun olarak, sermaye piyasast mevzuatiun izin verdigi faydali ve liizumlu
gortilebilecek her tirlii tasarruflarda ve faaliyetlerde, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan gerekli izinler alinmalk suretiyle igbu Esas Sézlesme’nin Sirketin
Amag ve Konusu baslikli maddesinin 6102 sayh Tiirk Ticaret Kanunu, 6362
sayi Sermaye Piyasasi Kanunu ve igili mevzuat dairesinde degistirilmesi
suretiyle yapilabilecektir.”

2.1.3. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirket’in sermayesi 100.000-TL’dir (ylzbinTL). Bu sermaye her biri 1-TL
(birTL) kiymetinde 100.000 (ylizbin) adet nama yazili paya ayrilmis olup, tam
ve nakden 6denmistir. Bu sermayenin tamami Tarkiye Halk Bankasi A.S.’ne
aittir. 86z konusu paylar lizerinde Sirket pay defterine kayith herhangi bir
rehin veya baskaca bir kisitlama bulunmamaktadir.

2.1.4. Yonetim Kurulu, Sirketin Temsil ve [lzami

Sirket Esas Sozlesmesi 14.maddeye gére, Yénetim Kurulu (YK) en az 3
Uyeden olugmakta olup, her bir liyenin gérev stiresi en cok 1-3 yil arasi
olarak belirlenmistir. Sirket’in en son YK uyelerinin gérev sureleri 3 yil olup
Qirket Esas Sozlesmesinin 16.maddesine gore asagidaki isimlerden

olusmaktadir,

VKS YONETIM KURULU UYELERI

AD-SOYAD GOREV GOREVE | GOREV SURESI
BASLAMA
TARIHI |
Yahya BAYRAKTAR YK Basgkani 20/04/2018 3 Yil
Hakan ERYILMAZ YK Bask. Vekili | 20/04/2018 3 Yil
Adil Mahmut EROGLU | YK Uyesi 20/04/2018 3 Yil ]

Sirket Esas Sozlesmesi 15.maddeye gore, YK tiye tam sayisinin gogunlugu ile
toplanir ve kararlar toplantiya katilan tyelerin olumlu oyu cogunluguyla




alinir. Jirket Esas Sozlesmesi'ne gére Sirket’in temsil ve ilzami YK’na ait
olup, YK uyelerinden herhangi ikisinin mtistereken atacaklari imza ile temsil
edilecegi dlizenlenmistir.

2.1.5. VKS’nin Yetkili Organ Karari

VKS$'nin YK tarafindan 23.03.2018 tarih ve 2018/4 nolu YK karan ile “Halk
Finansal Kiralama A.$.’nin fon kullanicis1 ya da kaynak kurulus olarak yer
alacagl, izahnamenin ilk yayimlandigi ve/veya ihra¢c belgesinin
onaylanmasinin kararlastirildigi SPK karar tarihinden itibaren 1 yil icinde,
cesitli vadelerde ve Teblig’de 6ngériilen kira sertifikas1 tir ve soézlesmelerine
dayali olarak veya bunlarin birlikte kullanilmasi1 suretiyle; halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirnmcilara satilmasi
yontemiyle, 600.000.000-TLye (altiylizmilyonTL) ile sinirh olarak satilmak
uzere yurt icinde kira sertifikalari ihra¢ edilmesine,” yonelik karar alinmis ve
bu kararin Kadikéy 32. Noterligi 23.03.2018 tarih, 10837 yevmiye sayili
tasdikiyle tasdik edilmis oldugu tespit gortilmtstiir.

2.2. Fon Kullanicisi Ana Sézlesmesi
2.2.1. Kurulusg

Sirket, Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 27.09.1991 tarihi ve 2869 sayili
yayminda yayimlanan ve Tlrk Ticaret Kanunu htiktimlerine uygun faaliyette
bulunmak {tizere, Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 279111/0 sicil
numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

Sirketin merkezi ve adresi Bliylikdere Cad.No.78 Akabe Is Merkezi Kat.8
D.23-24 Mecidiyekdy Sisli istanbul’dur.

2.2.2. Faaliyet Alani

Fon Kullanicisi Esas Sozlesmesi’ nin “Amag¢ Ve Konu” bashkli 3.maddesi
incelendiginde asagidaki alanlarda faaliyet gostermek Uzere kuruldugu

gérulmustar.,

“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ve ilgili
mevzuatt uyannca, tictincl bir kisiden veya bizzat kiracidan satin alma, ithal
ve diger hukuki yollarla veya baska suretle temin ettigi, tagmur, taginmaz mal,
makine arac ve techizaty, her tirlii iktisadi mal veya hakky, iktisap etmek, bu
iktisadi degerleri veya daha énce millkiyetine gecirmis bulundugu mal veya
degerleri ilgili mevzuat hiitkiimleri gercevesinde yurt i¢i ve yurt digt finansal

oy 4
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kiralama faaliyetlerinde kullanmak, Sfaaliyet kiralamast hizmeti ve leasing
islemlerini yapmak Sirketin ana amacidr.

Sirket ana amacina ulasmak icin, istigal konusu kapsamina girmesi kosuluyla
yerli ve yabanc, gergek ve tiizel kisilerle is birligine girebilir. Sirket maksat ve
mevzuuna iliskin olarak her cesit sozlegmeler yapabilir, bu amacla Szel
kuruluglar veya resmi makam ve mercilerle temasa gecebilir, gereken anlasma
ve sozlesmeleri akdedebilir.

Sermaye ortakliklan, is ortakliklar (joint venture) ve konsorsiyumlar kurabilir,

Sirket ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde amacina ydnelik ve istigal konusu
dahilinde olmak ve buna ulasmaya yardim teskil edecek nitelik tasimak
kaydyla,

1. Tekstil, gida, elektrik, elektronik, haberlesme, otomotiv, insaat, agir sanayi,
ulastrma, turizm ve diger sektér faaliyetleri kapsamina giren tasinir ve
taginmaz mallan, arac gere¢, makine ve techizatlarn, yedek par¢ca ve ham
maddeyi, her tirlii deniz ve hava araci, fikri ve sinai haklar, btitiinleyici
parca ve eklentileri, satn alabilir, ithal yoluyla iktisap edebilir veya baska
suretle temin edebilir.

Bunlan, mevzuat hikimleri uyannca kiralayabilir, finansal kiraya verebilir,
faaliyet kiralamast hizmeti verebilir, satabilir, sigorta ettirebilir, mevzuai
hikiimlerine uymak kosuluyla eski veya yenilestirilmis miisaadeye tabi
mallan dahi finansal kiralama konusu yapabilir, finansal teknik damsmanlik
hizmetleri verebilir, bu hususlarda yurt icinde ve yurt disinda faaliyet gésteren
organizasyonlarda isbirligi ve ortakhklar tesis edebilir. Benzer is kolunda
calisan kuruluslann yurt icinde ve yurtdisinda araciligini  yapabilir,
iskolundalki yurtici ve uluslararast birlik ve derneklere tiye olabilir.

2. Amacru gerceklestirmek icin, konusuna giren finansman faaliyetlerinde
bulunabilir, her gesit tasmir ve tasinmazlar (gemi dahil) tizerinde ayni haklar
tesis edebilir, rehin ve ipotek alabilir, ipotek verebilir ve fek edebilir. Mevzuat
hiikiimleri dahilinde fon saglamak tizere yurt ici ve yurt dist kurum ve
kuruluglarla isbirligi ve anlasmalar yapabilir. Mevzuatin izin verdigi siurlar
icinde avans verebilir, kefil olabilir veya verilecek kefaletleri kabul edebilir, her

cegit borglandinct ve tasarrufi islemleri yapabilir.

Kisa ve orta vadeli krediler ve kefaletler alabilir. Yurt ici ve yurt dist mali, sinai
ve ticart kuruluslara borclanabilecegi gibi bunlara kefaletler verebilir. Bu
konuda kefalet, rehin ve benzeri sézlesmeler akdedebilir.



sirketin maksat ve mevzuu ile ilgili olarak yurticinden ve yurtdisindan her
cesit tasiur ve tasinmazi satin alabilir, bunlan tamamen veya kismen satabilir
veya kiraya verebilir.

3. Borsa bankerligi hitviyetinde olmamak kaydiyla bir finansman kurulugunun
thtiyact olan faaliyetlerinden sayilacak, menkul kiymetleri ve kiymetli evraki
satin alabilir ve bunlar tizerinde tasarrufta bulunabilir.

4. Markalar, modeller, resimler, lisanslar, imtiyazlar, patentler, hususi imal ve
istihsal usulleri, ihtira beratlan, isletme haklan, gayri maddi haklar, satin
alabilir ve bunlar tizerinde tasarrufta bulunabilir,

5. Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve diger mevzuat
hiiktimleri cercevesinde, tahvil finansman bonosu, varhda dayali menkul
kiymet ve benzeri her tirlii menkul degerleri ihrac edebilir, aracilik yapmamak
kaydi ile menkul deger alip, satabilir.

Borglanma araglaruun ithracinda sirket Yonetim Kurulu yetkilidir. Bu durumda,
s0z konusu borclanma araclannin ¢ikanimaswyla ilgili olarak Genel Kurul
karan alinmasin éngdren Trirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uygulanmaz.

Senede bagh kira alacaguu iskonto ettirebilir, alacaklanni ve varligina dahil
kiymetleri teminata saklamaya verebilir, alacagini ve buna bagh teminatlarin
temlik  edebilir, ilgili mevzuata uygun olarak kira sézlesmelerini diger
kiralayanlara devredebilir.

6.Ana amaciwyla ilgili olmak kosuluyla Yoénetim Kurulu karanna miisteniden
kendi kullanumu icin ihtiyac duyacag tasir ve tasinmaz mallant satin alir,
gerektiginde satar ve bu iglemlerden dolay: bor¢lu ve alacakl olabilir. Vadeli
satiglarda kiralama iglemlerine verecegi diger finansman imkanlanna ve her
tirlii alacaklara karsilik menkul, ticari isletme ve gayri menkul rehini alabilir.
Sirket lehine saglanacak kredi ve girisilecek taahhiitlere karsulik menkul, gayri
menkul ve ticari isletmeler tizerinde rehin verebilir. Bu ipotek ve rehinleri
fekkedebilir. Bunlar i¢in tapu dairelerinde gerekli islemleri yapabilir. Kanunun
éngordiigt bicimde mahsus sicillerine tescil ettirebilir. Icabinda ifraz ve tevhid
ile parselasyon icin her tirlti muamele ve tasarrufu icra edebilir.

7.Tesvik belgesine baglanmis bulunan yatinmlann tamammn veya bir
boltimtintin  kiralama yoluyla gerceklestirilmesi halinde, kiraciuin tesvik
belgesinde belirtilen ve satin alma ile kiraciun hak kazanacagt tesviklerden
yetkili mercilerin tespit ettigi esaslar uyaninca yararlanabilir.



8.0gili kanun ve mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Milli ve milletlerarasi
nitelikteki kuruluslarin mumessilligi veya kendine ait finansal kiralama
konusu mallarla sl olmak kaydyla sigorta sézlesmelerinin yapzlmasjna
araclik faaliyetlerinde bulunabilir. Mevzuat hiikiimleri dahilinde yabanci
uzman ve personel ¢calistirabilir.

Yukanda gésterilenlerden baska amact ve istigal konusuyla ilgili olarak, Sirket
icin yararli ve gerekli goriilecek islere girisilmek istenildiginde, Yénetim
kurulunun énerisi tizerine durum Genel Kurulun onaymna sunulacak ve Genel
Kurul karan ile gerekli Esas Sézlesme degisikligi gergeklestirildikten sonra
diledigi isleri yapabilecektir.

Esas  sézlesme degisiklikleri, ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
gerceklestirilir.

Esas sdzlegme degisiklikleri usuliine uygun olarak onaylanyp Ticaret Siciline
tescil edildikten sonra Ticaret Sicil Gazetesinde ilan ettirilerek gecerli olur.”

2.2.3. Sermaye ve Ortaklik Yapis1

i

2.2.3.1. Fon Kullanicis1 Esas Sozlesmesinin  “Sermaye” baslikh
6.maddesi incelendiginde sermaye yapisinin asagidaki sekilde oldugu

gérilmuistiir.

“Sirketin Sermayesi 272.250.000.-TL (Ikiyiizyetmisikimilyonikiyiizellibin Tiirk
Lirasiy) olup, 1.-TL (Bir Tiirk Lirasy itibari degerde 272.250.000
(Ikiyiizyetmisikimilyonikiytizellibin) paya boliinmiis ve tamami 6denmistir.

Sirketin 6denmis sermayesinin %99,99999% T.Halk Bankast A.S.’ye ait olup,
ddenmis sermayenin %0.00001° i ise diger ortaklara aittir.”

2.2.3.2. Fon Kullanicis1 Esas Soézlesmesi’ nin “Kurulus” bashkl
l.maddesi incelendiginde ortaklik yapisimin asagidaki sekilde oldugu
gdrilmustir.

Taahhiit Odenen
P
Ortaklar Edilen Ortalrcl'zl): - Sermaye
Sermaye (TL) (TL)
272.249.98
-T. Halk Bankas1 AS 272.249.984 99,99 A
-Halk Portfoy Yonetimi AS 4 - i




-Halk Yatirim Menkul Degerler AS 4 - 4
-Halk Faktoring AS 4 - 4
-Bilesim Alternatif Dagitim

Kanallari AS 2 : 4
Toplam 272.250.000 100 272’250'08

2.2.4. Fon Kullanicis1 Yonetim Kurulu, Temsil ve ilzami

Fon Kullanicisi Esas Sozlesmesi 15’inci maddesine gore temsil ve ilzamin
Yonetim Kurulu'na ait oldugu, 12’nci maddesine gore Yonetim Kuruluniin
en az 5 Uyeden olusacagi, 14’tincii maddesine gore Yonetim Kurulunuin
Toplanti ve karar nisabimin TTK hutktimlerine tabj oldugu, 13Min¢u
maddesine gére Dogal Uye Genel Muidiir hari¢ Yénetim Kurulu tyelerinlin
gorev suresinin 3 yil oldugu dlzenlenmistir. Gérevi devam eden Yénetim
Kurulu tyelerine iligkin bilgiler su sekildedir;

Karar Organindaki Unvani|Ad: ve Soyadi| Temsil ettigi Goérevli bulundugu siire
Bakanlhk
veya kurulug
Baglama SURE
Tarihi
1-Bagkan Hasan T.Halk 26.07.2017 3 XL,
TUNCAY Bankasi AS
2-Baskan Vekili Metin T.Halk 26.07.2017 3 YIL
KOSTEK Bankasi AS
3-Uye/Genel Miudiir Coskun T.Halk 23.10.2017 |3 YIL
CABUK Bankas1 AS
4-Uye Celal CANDAN |T.Halk 21.04.2016 |3 YIL
Bankas1 A.S
5-Uye Coskun T.Halk 16.04.2015 |3 YIL
GOKCE Bankas1 AS
6-Uye Ozgiir T.Halk 7.09.2016 3 YIL
BOZKURT Bankas1 A.$
7-Uye Ismail Ristii  |T.Halk 18.09.2017 3YIL
ATIK Bankas1 AS
8-Uye Cemgil KAYA |T.Halk 5.05.2017 aYIL
Bankasi AS

i

Fon Kullanici Esas Sozlesmesi 15’inci maddesine gore, disariya kars: temsi
ile butin belgelerin ve yapilacak sbdzlesmelerin gegerli olabilmesi icin,
bunlarin tinvan altina konmus ve ilzama yetkili iki kisinin imzasini tasimas

(=

gerektigi dlizenlenmistir.

2.2.5. Fon Kullanicis: Yetkili Organ Karan




Fon Kullanicisi YK tarafindan 12.03.2018 tarih ve 5448 nolu Yonetim

Kurulu karari ile “2-Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan 07.06.2013

tarihli 28670 saydr Resmi Gazetede yayumlanan Kira Sertifikalart Ti ebliginin
(“llI-61.1%) (“Teblig”) 10. Maddesinin 3. Fikrasi cercevesinde, planlanan kira
sertifikast ihra¢ programi kamsaminda Halk Varlik Kiralama Anonim
Sirketi'nin - (“Halk  VKS”) “Ihracat  Varlik  Kiralama Sirketi” olarak
yetkilendirilmesine, Halk VKS’nin Ihraget olarak yer alacagy, thrac¢ belgesinin
onaylanmasuwun kararlastinldigi SPK karar tarihinden itibaren bir yil icinde,
cesitli vadelerde ve Teblig'de éngériilen kira sertifikast tir ve sézlesmelerine
dayalt olarak; harza arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/ veya nitelikli
yatinmeilara, 600.000.000.-TL (altwyiizmilyonTtirkLirasy)’na kadar nominal
degerde, Tiirk Lirast cinsinden satilmak tizere yurt icinden gerceklestirilmesi
planlanan kira sertifikalart ihrac islemlerinde finansal danisman ve lider aract

kurum olarak Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yetkilendirilmesing,

”

karari alinmis oldugu ve bu kararin Beyoglu 35. Noterligi 22.03.2018 tarfh,

10233 yevmiye sayili tasdikiyle tasdik edilmis oldugu gdriilmuistir.

2.3. Yapiya iliskin Sézlesmeler Ve Degerlendirilmesi

Ihracc1 tarafindan igsbu ihrag cercevesinde birden fazla tertipte ve farkl
vadelerde ihrag¢ edilebilecek kira sertifikalari, III-61.1 sayili Kira Sertifikalar:
Tebligi'nin 4.1.b ve 6. maddesi kapsaminda belirtilen Yénetim Sodzlesmesine
Dayalh Kira Sertifikas: tlrtinde gerceklestirilebilecektir. Bu baglamda,

imzalanmasi dustintiilen sozlesmeler asagidaki sekildedir.

2.3.1. Varlik Kiralama Sirketi Ihraca Aracilik Sézlesmesi

fhracci ve Fon Kullanicist arasinda akdedilen bu sézlesme ile Teblig

kapsaminda Kira Sertifikasi ihra¢ edilmesine iligkin kosullar, VKS$nin

verecegl ihrac hizmetleri ve taraflarin sorumluluklarina iliskin hikim ye

kosullar: belirlemektedir.

2.3.2. Garanti Sézlesmesi

ihracct ve Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu soézlesme ile Yoénetim

—

Sozlesmesi kapsaminda Fon Kullanicisinin kendi adina VKS lehine y6nettig

Portféy ve Yatinmlardan kaynaklanan alacaklarin, Portfdy Borclulgr

tarafindan vadesinde, tam ve eksiksiz olarak 6denecegi Fon Kullanicisi

tarafindan, VKS lehine garanti edilmistir.




Fon Kullanicisy, Portfdy kapsaminda yer alan faaliyetlerden kaynaklanan
alacaklarin Musteriler tarafindan vadesinde, tam ve eksiksiz olarak
Odenecegini garanti ettigini, Mdusteriler tarafindan yapilacak her tirl(
odemenin vadesinde, tam ve eksiksiz olarak 6denmemesi halinde, Fon
Kullanicis1 gelir dagitim tarihlerinde ve itfa tarihinde, Musterilerinin
6demedigi alacag1 nakden ve defaten VKS’e odeyecegini garanti etmistir.

2.3.3. Gider Sozlesmesi

;hraqg ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlesme kapsaminda,
[hra¢ Programu cercevesinde basta Varlik Kiralama Sirketi Thraca Aracilik
Sozlesmesi olmak Uizere olusabilecek olan tiim Mahkeme ve Dava Masraflar:
ile C{_ezalar, VKS Calisanlar Tarafindan Yapilan Giderler olmak tizere diger
tm Islem Soézlesmeleri'nden veya ifasindan kaynaklanan tiim vergi ve diger
giderlere iliskin yUkUmltlukler ile Varlik ve Haklarin degerlemesi ve
temerrtit halinde yapilacak giderler dahil ttim giderlerin édenmesine iliskin
kosullar belirlenmistir.

2.3.4. Sertifika Hiikiim ve Sartlar:

Ihracer ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sozlegsme kapsaminda,
Thra¢ Programi gercevesinde ihrac edilecek Sertifikalarinin hangi tiirde
oldugu, ihrag ttru, ihrag tutari, islem sézlesmeleri, nominal degeri, sertifika
adedi, toplam nominal degeri, sertifika gelir orani, talep toplama tarihi, vade
baslangic tarihi, itfa ve gelir dagitim tarihlerinde iliskin bilgilere yer
edilmistir.

2.3.5. Kira Sertifikas1 ihrac Programi Temel Hiikiim Ve Kosullar1

Ihracecr ile Fon Kullanicist arasinda akdedilen bu sézlesme kapsaminda, VKS
tarafindan, Halk Leasing’in fon kullanicisi olarak yer alacagi, SPK’nin Kira
Sertifikalart Tebligi (Seri: II-61.1) (“Teblig”) kapsaminda, SPK’'nin onay
verecegi lhrac belgesi cercevesinde ve [hrac Tavani ile smirlt olarak, ¢esitli
ttir, vade ve kosullarda ihra¢ edilecek kira sertifikalarina iligkin
olusturulacak ihra¢ programina iligkin Temel Huktim ve Kosullar

belirlenmistir.
2.3.6. Yonetim Sozlesmesi

Ihracci ile Fon Kullanicis1 arasinda akdedilen bu sézlegsme kapsaminda,
Teblig’in 4.1.b. ile 6. maddesi ¢ergevesinde Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira




Sertifikasi ihraclarinda varlik ve haklarin VKS lehine yonetilmesine iliskin
htktm ve kosullar diizenlenmistir.

Buna gére; 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu ve BDDK tarafindan verilen Halk Leasing’in faaliyet izni
kapsaminda finansal kiralama sézlesmelerine konu her tirl tasinir ve
taginmaz malin edinilmesiyle ilgili olarak muisterilere finansman saglanmasi
amactyla olusturulacak finansal kiralama sézlesmeleri / iglemleri portfoyii
ile Islami finans prensiplerine uygun diger fonlama islemlerinden olusacak
Portféylin VK$ lehine yénetilmesi amaciyla, Temel Hiikim ve Kosullar’da
belirlenen gartlarda Fon Kullanicisina aktaracaktir,

3. KAYNAK KURULUSUN TEBLIiG UYARINCA HAK VE FiiL EHLIYETI

Kaynak Kurulus, Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde
usultine uygun olarak kurulmus ve halen gecerli bir sekilde faaliyetlerini
surdirmekte olan anonim sirkettir. Mevzuat huktmleri uyarinca kira
sertifikasi ihraci i¢in gerekli sézlesmeleri akdetme yetkisini haizdir.

4. KIRA SERTIFIKALARINA iLISKIN RiSK FAKTORLERI

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin, Kira
Sertifikasi Sahiplerine karsi 6deme yUkumliliigii herhangi bir &zel veya
kamu kurulusu tarafindan dogrudan garanti altina alinmamis olmakla
birlikte; Fon Kullanicisi, ihraca konu finansal kiralama sOzlesmeleri ve
iglemler kapsaminda Halk Leasing’e karsi dogrudan ve/veya dolayli olarak
bor¢lanan kisilerin borclarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa
edeceklerini VKS ile arasindaki vekalet iliskisinden bagimsiz olarak
duzenlenen Garanti Sozlegsmesi kapsaminda garanti etmis bulundugundan
yatinnm kararinin, Kira Sertifikasi Sahipleri ve sair ilgililer tarafindan Kaynak
Kurulus'un finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir,

4.1. Sirket’in Kira Sertifikasina Iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine
Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

VKS, valnizca kira sertifikas1 ihra¢ etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
sozlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunmak tizere kurulmus bir anonim
sirkettir. VKS bu faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyette
bulunamayacag: gibi her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz,
bor¢lanamaz, sahip oldugu varlik ve haklari yukarida ifade edilen
faaliyetlerin yUrtittilmesi disinda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar




Uzerinde esas sozlesmede izin verilenler hari¢ olmak tzere tUgtincti kisiler
lehine hicbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar {izerinde kira
sertifikas1  sahiplerinin  menfaatlerine aykir1  bir sekilde tasarrufta
bulunamaz.

Sermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalar Tebligi ve Sirket esas
sbzlegmesinde ifade edildigi tizere varlik ve haklar, Sirket’in yénetiminin ve
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci
disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gésterilemez. Kamu
alacaklarnin tahsili amaci da dahil olmak uzere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari
verilemez.

VKS'nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve Kira Sertifikas: Sahipleri
hesabina devraldigi “Varlik Portfoyti” olacaktir. Sirket’e, belirlenen sartlarda
Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikas: icin belirli araliklarla
gelir/getiri  dagitimi  yapilacaktir. Sirket’in  Kira Sertifikas: Sahiplerine
yapacagl odemeler, Kaynak Kurulusun Sirket’e yapacagl 6demelerin tam ve
zamaninda yapilmasina bagh olacagindan, Sirket dogrudan, fhrac ise dolayh
olarak Kaynak Kurulug’a iligkin risklere de maruz kalacaktir. Séz konusu
risklerin ne sekilde bertaraf edileceginin ya da en aza indirileceginin, Sirket
ile Kaynak Kurulus arasinda akdedilmesi dtistintilen sozlegsme taslaklarinda
ongorilerek hiktim altina alinmis oldugu miisahede edilmistir. Bu anlamda
Kaynak Kurulus ve Sirket arasinda akdedilmesi planlanan taslak Garanti
Sozlesmesi huktimleri ile Kaynak Kurulus’un garantorliigll asagidaki gibi
belirlenmistir:

- 4. madde geregince;

“Fon Kullarmcisi, Portféy ve Yatinmlardan kaynaklanan alacaklarnn, Portfoy
Borglularn ve Yatinm Borglulan tarafindan vadesinde, tam ve eksiksiz olarak
ddenecegini 6098 say Tiirk Borglar Kanunu m. 128 tahtinda ve Taraflar
arasindaki vekalet iliskisinden bagimsiz olarak is bu Garanti Sézlesmesi
tahtinda garanti ettigini kabul, beyan ve taahhiit eder.”

Kira sertifikalarindan ve islem doktimanlarindan dogan yuktumlultklerin
tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi ve bu nedenle ortaya c¢ikacak ihlal
yahut ihlallerin verilecek stre igerisinde giderilmemesi halinde; Temel

Hukium ve Kosullar bashkli sézlesme

- 9. maddesi geregince;




“Fon Kullamaisi'min Iglem Sézlesmeleri’ndeki taahhiitlerinin herhangi birini
zamamnda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda, VKS Varlik ve
Haklar uzerinde dogrudan tasarruf edebilir ve bu cercevede Varlik ve Haklan
Teblig’e uygun olarak ve Teblig’'in gerektirmesi durumunda, yaptirilacak
degerleme cercevesinde ve piyasa kosullannda, yasal yollara basvurmaksizin
sertifika sahipleri dahil 3. Kisilere satarak veya sertifika sahiplerine
alacaklanna mahsuben devrederek sertifika sahiplerinin zararlanni tazmin
edebilecegi gibi, Sertifika Sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmast icin
gerekli tiim hukuki ve cezai tedbirleri alabilir.”

- 10. maddesi geregince;

“Varlik ve Haklar tizerinde tgiincii kisinin sahip oldugu ve sonradan meydana
gelecek bir hak dolayiswyla, Varlik ve Haklar’dan herhangi biri, bir tigtinci kisi
tarafindan kismi veya tam zapta konu olur ise, Fon Kullanicisi, VKS nin yazil
talebini mriteakip, zapta konu olan Varlik/Haklar yerine, bu Varlik/Haklar ile
ayru degerde baska bir Varlik veya Hakk: derhal VKS lehine tahsis edecek ve
VK$’nin ugradigu tiim zararlan derhal tazmin edecektir. Bu Varlik ve Haklann
degerlemesi yapilirken, Sermaye Piyasast mevzuati uyannca uygulanan
degerleme kurallart uygulanacaktir.”

Taraflar arasindaki tim sézlesme ve sozlesme konusu islemlerden
kaynaklanacak  vergi yUkUmliiltikleri Fon  Kullamicisi  tarafindan
Ustlenilmigtir. Taraflar arasinda imzalanmas: planlanan taslak Temel
Huktim ve Kosullar Sozlesmesi'nde Fon Kullanicisi asagidaki taahhitte

bulunmustur:;
- 11. maddesi geregince;

“Fon Kullarucisi, VKS’ye karst asagidaki hususlar: beyan ve tekeffiil eder.

a) Fon Kullanicisi, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlanna uygun olarak
kurulmus ve esas sézlesmesinde belirtilen faaliyet konulanna iliskin her
tirlti zinleri alarak faaliyet gdstermekte olan bir anonim girkettir. Fon
Kullanicist, ithraca iliskin yonetim kurulu karannin bir kopyast isbu
sozlesmenin imza aninda VK$’ye teslim edecektir.

b) Fon Kullamais:, hak ve yiikiimlbiliikler edinmek ve faaliyetlerini mevcut
sekliyle sturdiirmek ehliyetine sahiptir.

c¢) Bu Temel Hiikiimler ve Kosullar kapsarmindaki ytikvmlilikler Fon
Kullamest icin yasal, gecerli ve baglayict ytkimliliklerdir.




d) Bu Temel Hiikiimler ve Kosullar kapsamindaki yiikiimliliikler, Fon
Kullamasvna — uygulanabilir  olan  mevzuat — hiikiimlerine, ana
sézlesmesine ve diger ic diizenlemelerine, taraf oldugu diger
sozlesmelere veya tabi oldugu kararlara aykinlik teskil etmemektedir.

e) Fon lKuIlamcxsz, Varlik ve Haklarin yasal malikidir ve varlik ve haklar
uzerinde bu Temel Hikumler ve Kosullar konusu islemleri
gerceklestirme yetkisini haizdir.

fl Fon Kullaricisi Temel Htikiimler ve Kogullar kapsaminda tstlendigi
yukumliliikler icin gerekli her tiirlti Izni almstur.

g) Varlik ve Haklar tizerinde Ihra¢ tarihi itibariyle herhangi bir takyidat
bulunmamaktadar,

h) Varlik ve Haklar mevcut kullanim amaclarina uygun yeterlilige sahiptir.

i) Fon Kullanicisi, thraca konu Varlik ve Haklann dayanagi olan finansal
kiralama sézlesmeleri portféyiinii is bu belgelerin diizenlenmesi
akabinde en kisa stirede islem sézlesmelerinde belirlenen esaslar
cercevesinde olusturup, vekil sifatiyla ydnetecektir.”

- 12. maddesi geregince;

a) “Fon Kullamicisy, bu Temel Hiikiimler ve Kosullar’dan kaynaklanan
ytkiimliliiklerinin veya beyan ve tekeffilllerinin ihlali nedeniyle veya
Varlik ve Haklarin Yénetimine iliskin olarak Sertifika Sahiplerinin
iddialart da dahil diglinct kisilerin  talepleri nedeniyle Tazmin
Edilenler’in herhangi bir zarara ugramast halinde, s6z konusu zararlan
derhal tazmin etmeyt kabul ve taahhtit eder.

b) Fon Kullamicisi, Tazmin Edilenler’in yukanida belirtilen nedenlerle bir
zarara ugradiklari yazili olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu
bildirimi almastu miiteakip s6z konusu zarar tutaruvu derhal Tazmin
Edilenler’e veya onlann gdsterecedi tigtincti kisilere ddeyecektir.

c) Fon Kullanicisiy, Varlik ve Haklarin belirlenen sartlarla VK$ adina
yénetilmesinin hukuki nedenler de dahil herhangt bir nedenle
gerceklesmemesi halinde, yénetilmeyen Varlik ve Haklar igcin VK
tarafindan édenen Satis Bedeli’nin ilgili kismuu VKS'ye iade etmeyi
veya VKS’nin takdirinde olmak tizere derhal esdeger bir Varlik veya
Hak ile ikame etmeyi ve bu yiikiimliliigiinin ifasinin Temel Hiikiimler
ve Kosullar kapsamindaki diger ytikitimliliklerinden bagimsiz olarak
talep edilebilecegini kabul ve taahhtit eder.”

Dolayisiyla, Fon Kullanicis’nin Islem Soézlesmeleri'ndeki taahhttlerinin
herhangi birini zamaninda ve eksiksiz olarak, yerine getirmemesi




durumunda, VKS Varlik ve Haklar tizerinde dogrudan tasarruf edebilecek ve
bu gercevede Varlik ve Haklar Teblig’e uygun olarak ve Teblig’in gerektirmesi
durumunda yaptirilacak degerleme cercevesinde ve piyasa kosullarinda,
yasal yollara bagvurmaksizin Sertifika Sahipleri dahil 3. kisilere satarak veya
Sertifika  Sahiplerine  alacaklarina mahsuben devrederek  Sertifika
Sahiplerinin zararlarim tazmin edebilecektir,

4.2. Kira Sertifikalarina iliskin Risk Faktorleri

4.2.1. Kira sertifikas1 sahiplerinin varhk portfoyii disinda VKS’nin
diger malvarligi degerleri veya Fon Kullanic’nin mal varliklar: iizerinde
dogrudan bir talep hakki bulunup bulunmadigina iligkin bilgi;

Kira Sertifikalari, VKS$nin bor¢ yuktmliiltikleri degildir. Aksine, Kira
Sertifikalar1 yalnizca Kira Sertifikasi Sahiplerinin Varlik Portfoyti’'ndeki
haklarini temsil eder. Kira Sertifikalar1 bakimindan VKS’ve riicu Varhk
Portfoyt ile sinirhdir ve bu Varlik Portféyti'nden elde edilen dénemsel gelirler
ile muhtemel bir temerrtit halinde bu Varlik Portféyt’ntin satisindan elde
edilecek gelir Kira Sertifikasi1 Sahiplerine yapilacak tek ddeme kaynagdir.,
Kira sertifikas1 ihraci kapsaminda diizenlenen sézlesmelerin herhangi bir
nedenle feshedilmesi halinde, Sirket aracihign ile her bir Kira Sertifikas
Sahibi’nin Kaynak Kurulustan soézlesme ve taahhtitlerden kaynaklanan
yuktmlaltkleri yerine getirmesini isteme hakk: bulunmamaktadir. Kira
Sertifikast  Sahipleri, Sirket'ten sbézlesme ve taahhftitlere uyumunun
istenmesi ve bunlara aykiriliktan kaynaklanan haklan talep etme haklari
bulunmakla birlikte, Varlik Portféyli disinda Sirket’in diger mal varliklar:
uzerinde dogrudan hak iddia edemezler. Varlik Portféyiintin Kira Sertifikas:
Sahiplerine yapilmasi 6ngorulen 6demeleri karsilamamas: miimkuiindiir.
Bahsi gecen deger Kira Sertifikasi Sahiplerine édendikten sonra, Kira
Sertifikas1 sahiplerinin VKSye ve Kaynak Kurulus’a karsit haklar1 Turk
Borclar Kanunu, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger
ilgili mevzuat dahilinde degerlendirilecektir.

4.2.2. Borglarin ifasinda temerriide diisiilmesi halinde, ileri
siiriilebilecek haklarin icrasinin zaman alici olup olmayacag:r ve

maliyetine iliskin bilgi;

Kira Sertifikalari uyarinca 6demeler, Kaynak Kurulus'un Sirket’e ve Sirket’in
Kira Sertifikas1 Sahiplerine ihraca iliskin sozlesme ve taahhtltlerde
ongorulen sekilde 6deme yapmasina baghdir. Kaynak Kurulug veya Sirket
bu o6demeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karsi her birinin
yuktmlaltiklerini icra etmeleri i¢in ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat
talep etmek icin dava acilmasi sz konusu olabilecektir. Bu stirecler normal




sartlar altinda masrafli ve zaman alici olabilecegi gibi, Kaynak Kurulus’a
karg1 yapilacak takip islemlerinin, Kaynak Kurulug’'un mevcut borcu
kargilamaya yeterli malvarligi bulunmamas: ya da bagka alacaklilarin takip
prosedurlerinden ya da yasalardan kaynaklanacak takip ve tahsilattaki
oncelik haklar (ri¢hanli alacaklar) nedeniyle sonugsuz kalmasi séz konusu
olabilecektir.

4.2.3. Fonun kullanim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iliskin
bilgi/degerlendirme;

Fonun kullamlacags, Varhk Portf6ytine = dahil  varlik/haklarin
sigortalandigina iliskin her hangi bir kayda rastlanilmamustir. Ancak Varlik
Portféytine dahil varlik/haklarin sigortali olmasi halinde gerekli yasal
prosedur igletilerek VKS tarafindan zapt altina almabilecektir.

4.2.4. Daha dnce gerceklestirilen ihraclara iliskin hukuki statii;

Tebligin 13. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca “Her bir tertip kira sertifikast
thracina konu varlik ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile
katlanilacak  giderler, ilgili kira sertificast bazinda VKS’nin muhasebe
kayitlannda ayn ayn izlenir.” Yine Sermaye Piyasasi Kanununun 61,
Maddesinin 3. Fikrasina gére de “Varlik Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan
uygun gorus ve verilen esas soézlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda
herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacaén gibi sahip oldugu varliklar ve
haklar tizerinde esas sézlesmesinde izin verilenler haric olmak tizere, tictincii
kigiler lehine hicbir ayni hak tesis edemez ve bunlarnt kira sertifikasi
sahiplerinin menfaaletlerine aykin bir sekilde kiralayamaz veya devredemez.
Kira sertifikalan itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sirketinin portfoyiinde
yer alan varliklar ve haklar, ihraccimin yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi teminat amact disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gésterilemez, kamu alacaklarnimn tahsili
amact da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez,
ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar verilemez.”

Dolayisiyla kural olarak Sirket’in varsa daha oOnce ihrac ettigi kira
sertifikalarindan kaynaklanan yUkumltltikleri ile isbu ihraca iliskin
yukumliltkleri birbirinden bagimmsiz olacak, bu ihraglara dair kayitlar
birbirinden ayr1 tutulacak ve her Ug¢ ihracin muhatab: olan kira sertifikasi
sahiplerinin bu sertifikalar tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklarn
sadece 1ilgili sertifikanin temsil ettigi varlhiklar Uzerinde s6z konusu

olabileceklerdir. .




Sirketin kira sertifikalarindan kaynaklanan yuiktimltliklerini vadesinde
yerine getirememes;, yonetimin veya denetiminin kamuy kurumlarina
devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmas: veya iflasi1 halinde portfdytindeki
varliklardan elde edilen gelir oncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak
odemelerde  kullanilir, SPK kira  sertifikasi sahiplerinin  haklarinin
korunmasini teminen gerekli her tiirlt tedbiri almaya yetkilidir. Bu anlamda
iflas halinde kira sertifikas sahiplerinin alacaklar “imtiyazli alacak”
niteligindedir. Kanunun acik hlikmii nedeniyle ihraca konu varhklarin iflas
masasimna dahil edilmesi de miimkiin degildir.

4.3. Kaynak Kurulus’un kira sertifikasina iligkin yiikiimliiliiklerini
yerine getirip getiremeyecegine iligkin bilgi ve bunu etkileyebilecek
riskler;

Kaynak Kurulus’un iflas1, iflaslarimin  ertelenmesinin talep edilmesi,
borclarini  édemekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri,
kendilerine vasi, kayyim yada yasal temsilei atanmasi ehliyetlerinin
simirlanmasi yada ortadan kalkmass ve benzeri nedenlerle, akdi yada yasal
yuktmliiltiklerini ifa etmeleri olanaksiz hale gelebilecektir.

Bu durumda, yasal haklarin kullanilmasi neticesinde elde edilen gelirler de,
Nitelikli Yatinmecnin Kira Sertifikas: uyarinca sahip oldugu alacaklarin
6denmesine yetmezse, Kira Sertifikas: Sahiplerinin bu alacaklarini tahsil
imkani kalmamis olacaktir.

5. SONUC

Isbu Rapor, Fon Kullanicisi ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza
sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak hazirlanmis olup 04.05.2018 itibariyle
mevcut durumu yansitmaktadir.

1. VKS, Kanun ve Teblig’'de éngériilen kira sertifikalar: ihracr icin gerekli
1zin ve onaylar alimarak kurulmus bir sirket olup, VKS Yénetim Kurulu, kira
sertifikas1 ihraci igin gerekli karari ve bu ihra¢ icin gerekli sézlesmeleri
dlizenleyip akdetme ve bunlari uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir
ve bunlar i¢in gerekli izinleri ve onaylar: da almistir.

2. Fon Kullanicisy, Tlrk Ticaret Kanunu’nda belirtilen sartlar1 havi olarak
kurulmus bir anonim sirket olup, Yonetim Kurulu tarafindan kira sertifikas:
ihraci neticesinde fon kullanimi igin gecerli bir sekilde karar almustir. Yine
Fon kullanicist Yonetim Kurulu, bu ihrac icin gerekli sézlesmeleri dtizenleyip
akdetme ve bunlar uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir.




3. Incelememiz neticesinde; Sermaye Pivasasi Kurulu’nca kabul
edilmesi ve onay goérmesi halinde, Teblig’in 6. maddesinde diizenlenen
Yonetim Sozlesmesi’ne Dayali Kira Sertifikas: hiiklimler kullanilmak
suretiyle vyurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli
yatirimeilara satilmak tizere, 600,000,000.-TL (altrytizmilyonTL) ile simirh
kira sertifikas1 ihracimnin gerceklestirilmesinde HUKUKiI BIiR SAKINCA
OLMADIGI tespit edilmistir.

Saygilarimizla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
istanbul Barosu-78

Av. Hasan AYAZ & Av. Akin KARATOY
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6. RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCULARA iLISKIN BiLGi VE
BELGELER

o Av. Hasan AYAZ :istanbul Barosuna 21001 sicil numaras; ile kayith
bulunan Av. Hasan AYAZ, 1997-2002 yillar arasinda Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas: A.S. hukuk musavirliginde gérev yapmis olup daha sonra 2002
yilinda kurulan istanbul Barosu’nun 02 sicil numaral
Mutlu&Halagoglu&Yalgm&,Ayaz Avukatlik Ortakhgrnda 2002-2013 yillar:
arasinda Kurucusu Ortak ve Yonetim Kurlu Uyeligi gérevini ustlenmistir. Bu
dénemlerde muivekkil Kurumun diger hukuk ve bankacilik calismalari
yaninda d&zellikle Avukatlik Ortakligi olarak Tarkiye’de ilk kira sertifikas:
islemlerini gergeklestiren Kuveyt Ttirk Katilim Bankas1 A.$ vekili olarak, KT
Sukuk Varlik kiralama A.S’nin ve Kuveyt Turk Katihlm Bankasi A.S’nin
yurtdisinda kurdugu SPV araciigi ile yapilan sukuk ihraglarinda hukuk
hizmeti vermistir.

Yukarida belirtilen Avukathk Ortakhigindaki gérev ve sorumlulugu 2013
yiinda sona eren Av. Hasan AYAZ ayni yil Istanbul Barosu’na 78 sicil
numarasi ile kayitl bulunan Ayaz Avukatlik Ortakhigi'nda Kurucu Ortak ve
Yonetim Kurulu Baskanligi gorevini ustlenmistir,

Ayaz Avukatlik Ortakligi halihazirda Katlhim Bankaciligi ve Finans
sektorlinde faaliyet géstermekte olan bir hukuk firmas: olup, Av. Hasan
AYAZ temsil etmekte oldugu Ayaz Avukatlik Ortakhigi, kurulusunda gorev
almis bulundugu Ziraat Katilim Bankasi A.S.’nin halen de hukuk
musavirligini yapmaktadir. Yine, Ziraat Katilm Varlik Kiralama A.S., ZKB
Varlik Kiralama A.S. ve Nurol Varlik Kiralama A.$.’nin kuruluslarinda bizzat
bulunmus ve halen de her U¢ VKS’ye hukuki destek vermektedir.

Ayrica asagidaki tabloda belirtilenlerle sinirli olmamak tizere sermaye
piyasasinda arz edilen bircok kira sertifikasi ihraci isleminde gérev alarak
hukuki durum degerlendirme raporu tesis etmistir.
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Yine Av. Hasan AYAZ, Islami Finans konusunda cesitli katihim bankalar: ve
finans sirketlerine danisma kurulu hizmeti veren ve ayni zamanda AAOIFT ve
CIBAFI'nin Turkiye temsilcisi olan Tlrkiye’nin ilk ve tek Islami Finans

danismanlik kurulusu olan ISFA’nin (islami Finans Akademisi) kurulu
kurucu ortak olarak bulunmus ve halen burada da yonetici ortak

unda

olarak

gérev yapmaktadir. Av. Hasan AYAZ, ISFA ile gesitli kurum ve kuruluslara

islami Finans konularinda danismanhk yapmig ve halen yapmaya

etmektedir.
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Av. Hasan Ayaz bu dénem iceresinde ayrica Turkiye Finans Katilim Bankasi
A5 ve Asya Katihm Bankasi A.3 (TMSF déneminde) vekilliginde
bulunmustur.

. Av. AKIN KARATOY :istanbul Barosuna 35879 sicil numaras: ile
kayitli bulunan Av. Akin KARATOY, Kuveyt Ttirk Katilim Bankasi A.S hukuk
musavirligi olan Istanbul Barosu’nun 02 sicil numaral
Mutlu&;hHalag:oglu&YaI{;m&Ayaz Avukatlik Ortakligi'nda 2006-2008 yillar
arasinda avukat olarak calismistir.

Yukarida belirtilen Avukatlik Ortakhigindaki gorev ve sorumlulugunda ve bir
dénem finans ve bankacilik hukuku agirlikli ¢alismalarindan sonra Av. Akin
KARATOY, 2013 yilinda Istanbul Barosu’na78 sicil numarasi ile kayith Ayaz
Avukatlik Ortakligi'nda Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini
Ustlenmistir,

Ayaz Avukatlik Ortakhg halihazirda Katilim Bankaciligt ve Finans
sektorlinde faaliyet géstermekte olan bir hukuk firmas: olup, Av. Akin
KARATOY temsil etmekte oldugu Ayaz Avukatlik Ortakhg, kurulusunda
gorev almis bulundugu Ziraat Katilim Bankasi AS’nin halende Hukuk
Musavirligini yapmaktadir. Yine, Ziraat Katihm Varlik Kiralama A.S., ZKB
Varlik Kiralama A.S. ve Nurol Varlik Kiralama A.S.’nin kuruluslarinda bizzat
bulunmus ve halen de her ti¢ VKS’yve hukuki destek vermektedir.

Ayrica agagidaki tabloda belirtilenlerle sinirlh olmamak tizere sermaye
piyasasinda arz edilen bircok kira sertifikasi ihraci isleminde gorev alarak
hukuki durum degerlendirme raporu tesis etmistir.
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Yine, Av. Akin KARATQY, Islami Finans konusunda cesitli katillm bankalar:
ve finans sirketlerine danisman kurulu hizmeti veren ve ayni zamanda
AAOIFI ve CIBAFI'nin Tlrkiye temsilcisi olan Turkiye’nin ilk ve tek Islami
Finans danismanlik kurulusu olan ISFA ‘da (Islami Finans Akademisi) ortak
olarak bulunmaktadir. Av. Akin KARATOY, ISFA ile cesitli kurum ve
kuruluslara Islami Finans konularinda danismanhk yapmis ve halen
yapmaya devam etmektedir.

Av. Akin KARATOY bu donem igerisinde ayrica Turkiye Finans Katilim
Bankasi A.S ve Asya Katilim Bankasi A.$ (TMSF doéneminde) vekilliginde
bulunmustur.

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
Istanbul Barosu-78
Av_Hasan AYAZ & Av. Akin KARATOY
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