Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

SPK’ ya Onay icin Sunulan [zahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kuruly’nea ...../...../2018 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakh@imizin ¢ikarilous sermayesinin 27.150.000 TL' den 54.300.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artinlacak 27.150.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul'un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin www.merko.com.tr ve halka arzda satiga aracihk
edecck Metro Yattrim Menkul Degerler A.S.’nin www.metroyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadur.

Scrmaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanliy, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢cer sorumludur. Zararin ihra¢gidan tazmin cdilememesi veya
cdilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihrageimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gercklerine giore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlary ile birlikte okundugu takdirde ézetin yamlticy, hatals
veya tutarsiz_olmasy durumu_hari¢c olmak iizere, sadece dzcte bagh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derccelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngirileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihracoiin  gelecege  yinelik  agklamalarimin - éngiriilenden  ¢ok  daha  farkh
sonug¢lanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

ARACI KURULUS

Aract Kurumlar ile Bankalar

BIAS / BORSA Borsa Istanbul Anonim Sirkeli
BORSADA SATIS BIAS Birincil Piyasa® da Saus
BSMV Banka Sigorta Muamecle Vergisi
DT/HB Devlet Tahvili/Hazine Bonosu
EFT Elektronik Fon Transferi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kayit Sistemi

MKYO Menkul Kiymet Yatirim Ortaklidt
Miistahsil Uretici, yetislirici

ORTAKLIK / SIRKET /
MERKO

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

OST Ozel Sekior Tahvili
SGMK Sabit Getiri]i Menkul K{ymet _
BIAS Tahvil ve Bono Piyasasindaki [slemleri
SMMM Serbest Muhascbeci Mali Miisavirler
SPK / KURUL Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn/KANUN Sermaye Piyasasi Kanunu
TAKASBANK Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TPP Takasbank Para Piyvasasi
TTSG Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi
TSPB Turkiye Sermaye Piyasalan Birligi
vIioP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

I. BORSA GORUSU:
Yokuur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir cksiklik bulunmamas: ig¢in her tiirli makul dzcnin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

[hrager Sorumlu Oldugu
Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Kisim:
Alistair Baran Blake Panagiotis Vangis
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Uyesi
[ZAHNAMENIN
. TAMAMI
| |
|
I
07.06.2018
Halka Arza Aracihk Eden Sorumlu Oldugu
Metro Yatirnm Menkul Degerler ALS. Kisim:
i iZAHNAMENIN |

| TAMAMI

07.06.2018 |

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ergevesinde, gergege nygun oldugunu ve bu bilgilerin anlanmum degistirecek
nitelikte bir cksiklik bulunmamas) icin her tiirlii makul &zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlkar izahname ekinde yer almaktadur.

figili Denetim Raporlarimi Hazirlayan Kurulusg Sorumlu Oldugu
Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM ALS. Kisim:

H. ibrahim Aktan
Sorumlu Denetgi

iLGILI RAPOR




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashik Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Girig ve uyanlar s Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasast araglarina iliskin  yatirim
kararlann  izahnamenin bir Dbiitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

¢ Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin
mahkemeye t(asinmasi durumunda, davact
vatirimet, halka arzin gergeklestigi {ilkenin
yasal diizenlemeleri ¢er¢evesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal siiregler
baslatlmadan  6nce  katlanmak  zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak Gzetin
izahnamenin diger kisimlart ile birlikte
okundugu takdirde yanilticy, hatali veya tutarsiz
olmasi veya yatinmcilarin yatinm kararin
vermesine yardimeci olacak Onemli bilgileri
saflamamasi durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki [e [hraget  tarafindan  izahnamenin  yetkili
kullanimna iliskin bilgi kuruluslarca sonradan paylanin tekrar sausi igin
kullaniimasina dair verilen herhangi bir izin
bulunmamaktadir.
B—IHRACCI
B.1 ihracimin ticaret unvam ve | Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
isletme adi
B.2 | Ihraceinin hukuki statiisii, | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
tabi oldugu mevzuat, | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
kuruldugu iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Balmumcu Mah, Mustafa izzet

Efendi Sk. No 9/ 2 Besiktas/ISTANBUL

internct Adresi: www.merko.com.tr

B.3 | Ana iriin/hizmet | Sirketin amaci, yas sebze ve meyvelerinin islenerek
kategorilerini de icerecck | konserve salga meyve suyu ve konsantre hale
sekilde ihra¢ginmin  meveut | getirilmesi, besin maddeleri i¢in sofuk hava
faaliyctlerinin ve | depolart Kurulmasi, yas ve kuru meyve ve sebze ile

. faaliyetlerine  etki  eden | siit mamulleri ve diger besin  maddelerinin

| onemli faktérlerin tamimu ile | alinmasi, satlmasi, imalat, ihracati, ithalau bu
faaliyet gisterilen | maddelerin soguk hava depolarinda saklanmast.
sektirler/pazarlar hakkinda | tanim isletmelen kurulmasi, aracihk yapilmas,
bilgi donmus ve kurutulmus tiim gda maddelerinin
alinmasi, satilmasi, ithalati, ihracau, bu sekiodrlerde
kullanilan  paketleme ambalaj malzemelerinin
yapilmasi,  transit  tagimacilik akliyecilik |

konularinda  tiim  {aalivetlerde ,K:lunulmnsl. /




yukanda sayilan konularla ilgili tiim teknik
bilgilerin arastirma ve etiid fizibilite ve misavirlik
islerinin gumritk mihendislik ve damgmanlik
taahhiit islerinin yapilmasidir.
Sirket, domates salgasi, kiip domates Gretimi ile
istigal etmektedir. Derin dondurulmus meyve ve
sebze faaliyetleri Karamiirsel Tesislerinin satilmasi
sonucu 16 Ocak 2014 tarihinde durdurulmustur.
Kiip domates ve salga {iretimini Bursa'nin
Mustafakemalpasa ilgesinde Tepecik bolgesinde
yer alan, 72.587 melre kare arazi {izerine kurulu
5.873 metrekare kapah alan, 180.000 ton domates
isleme kapasitesine sahip kendi iiretim tesislerinde
| gerceklestirmektedir.
| Uretimde kullanilan domatesler bolgede bulunan
: | ciftgiler tarafindan yetistirilmektedir. Sezona erken
: | baglamak ve bu sayede kapasiteyi ve verimi
artirmak igin ilk domatesler Ege bélgesinden, kalan
domatesler yakin bolgelerden tedarik edilmektedir.
Merko, satin alacagi domatesleri yetistirecek
ciftcilerle  stzlesme  yapmakia, tarlalarin
hazirlanmasindan hemen sonra ekimin yapildifn
aylarda sirket tarafindan giftgilere fide, giibre zirai
ilag sulama techizati saglamasinin yani sira avans
6demesi  yapilmaktadir.  Cifigiler tarafindan
toplanan domatesler fabrikaya sevk edilmektedir.
Islenerek salga ve kiip domatesler aseptik torbalara
doldurularak metal varillerde korunmakta ve
boylelikle bozulmasinin dniine gegilmektedir.
Son 5 Yl igerisinde diinya sanayi domates tiretimi
2013 senesinden 2015 senesine kadar hizli bir
' sekilde yillik olarak 31 milyon ton seviyelerinden
| 41 milyon ton seviyelerine yiikselerck [azla stok
olusmasina neden olmus ve bu fazlaliktan dolay
' Pazar, saug anlaminda zor bir dénem yasamistir. |
Son 2 senede ise iiretim rakamlarn 37,5-38 milyon
civarina gerilemesinden dolayr pazardaki stoklanin |
yavas da olsa azalmasi beklenmektedir.
Diinya sanayi domaltesi iretimindeki gelismelere
paralel olarak iilkemizdeki iiretim seviyelerinde de,
2015 yilinda gergeklesen rekor liretimden sonraki 2
yit siire igerisinde diisiis gézlenmistir. Bunun ile
birlikte iilkemizdeki sanayi domatesi tiretiminde
uluslararas: pazarlardan daha hizh bir sekilde diistis
gergeklesmistir. 2013 yilinda 2.7 milyon ton olarak
gergeklesen diretim 2017 senesinde 1.9 milyon ton
bandina gerilemistir. Bu gerilemenin bir sonucu
olarak scktérde stoklar dengelenmeye baglamistir.
ve faaliyet | 2014 ve 2015 yillaninda gergeklesen yiiksek tiretim
{\ektiril etkileven | miktarlarin ve  devreden  stoklaniyry getirdigi

B.da | 1h FACCLYI




onemli en son
hakkinda bilgi

cgilimler

rekabet¢i pazarin  ortadan kalkmaya baglaig
goriilmektedir. 2018 yili iretim sezonuna girerken
{ilkemiz icerisindeki stoklarin dengeli seviyelere
geldigi goriilmektedir ve 2018 iiretim miktarlarinda
1,4 milyon ton azalma bekletisinin etkisi ile birlikte
i¢ piyasa satig fiyatlan giiglenmeye baglamisur.

ihracoimin  dahil  oldugu
orup ve grup icindeki yeri

Yokltur.

'B.6

Sermayedcki veya toplam oy
hakk: ig¢indcki
dogrudan  veya  dolayh
olarak %35 ve fazlasi olan
kigilerin isimlerifunvanlan
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

ihrageinin hakim
ortaklarimin farkh
hakiarina sahip

olmadiklart hakkinda bilgi

Varsa  dofrudan  veya
dolayh olarak ihrac¢ginin
yénetim hakimiyetine sahip
olanlarim ya da ihraggiyt
kontrol cdenlerin
isimlerifunvanlari  ile bu
kontroliin kaynagii hakkinda
bilgi

paylari |

06.06.2018 tarihi itibariyla; Merko Holding A.S.,
Sirket sermayesinde 3.556.856 TL nominal degerli
paya sahip olup, sermaye ve oy hakk: igindeki
dogrudan payt % 13,1 oranindadir. Galip Ouztiirk,
Sirket serrmayesinde 2.700.000 TL nominal

' degerli paya sahip olup, sermaye ve oy hakki

oy |
olup |

icindeki dogrudan payr %995 orainindadir.
Duncan John Blake, Sirket sermayesinde
1.846.472 TL nominal degerli paya sahip olup,
sermaye ve oy hakki igindeki dogrudan pay1 % 6,8
oranindadir. Bunun disinda Sirket sermayesindeki
payt dogrudan %5’t asan pay sahibi
bulunmamakitadir.

Paylar arasinda grup ayrnmi yoktur. Dolayisiyla
ortaklar esit oy haklarina sahiptir.

Yoktur.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihrageinin finansal
durumunda ve  faaliyet
sonuc¢larinda meydana gelen
dnemli degisiklikler

Suuirh Bagunsz Buagomwiz

Denetinden | Denetinuden | Denetimden
Gegmiy Gegmiy Gegmiy

3032018 | 32207 | 3122006
Dinen Varlikl. 3615111 62.334.175( 83139424
Nakit ve benz, 1.934.79:4 519.452 993.860
Ticari Alacakl. 12.822.719 LLIO1.083 15.815.888
Diger Alacaklar 4328916 5.563.945 3.897.317

Stwklar 13.525.281 | 32310028  36.856.386

Pegin Oden. Gid. | 20591551 12.528.354 | ~\.3201.241
4

Diger Donen V. 218821 3101134 152

idurer A,
Lz lond Sk,




Duran Varhkl. JLUGHSEY | 32.964.365 27.269.448
Diger Alacakl. 257.216 245.207 261.740
Ozk.Y.Deg. Ya, 55.602 57.906 .
Maddi Duran V. 23582874 | 24328980 |  26.698.567
Maddi Olm. DV, 218.580 232,179 259141
Pegin Od. Gid.. 6.946.230 $.100.093 50.000

Akl Toplam 85.675.614 95.298.540 110.408.872
Kisa V.Yiik. 66.065.496 | 72.938.175| 73.958.623

Kisa V. Borglar 44.769 1.653.204 10.355.926

Uzuv V. Kisa k. 3.993.300 6.698.537 3.648.325
Diger Fin.Yiik. 21.657.0107] 20.871.546 11.201.542
Ticari Borglar 24.308.789 1 295304448 31.115.739
Calg.Sag.F.K.B. 536.704 623.107 570.336

Digcr Borglar 80.383 13.089 6.549
Ertelenmis Gel. 13.017.368 13.252.483 16.593.829
Kisa V.Kars. 411,025 495.749 457,472
Diger K.V.Yik. 15.548 16.012 8.885
Uzun V.Yiik. 6.078.794 7.457.802 7.428.001
Uzun V. Borg. 3.948.900 4.714.875 2.714.811
Uzun V. Kars. 1.326.313 1.692.006 1.631.303
Ernclen. Vergi Y. 803.381 1.030.921 3.081.887
Ozkaynaklar 13.531.324 14.902.563 | 29.022.248
Odenmis Serm. 27130000 | 27.150.000 |  27.150.000
Serm.Diz. Fark. 13.544.992 13.544.992 13.544.992
Serm. Avanst 3.796.200 - -
Paylara Hig.Prins, 796.841 796,84 | 796.84 |
Yeniden Deg.Kaz | 24820902 24.783.376 |  25.140.483

Kardan Ayr. Yed.

10.117.276

10.117.276

10.117.276

Gegmiy Y. Zararl.

{62.142.168)

(47.717.820)

(41.480.988)

Net D.Kar/(Zarary | (4.333.71% | (13.772.102) | (6.246.336)

Pasif Toplanu 83.675.614 95298540 1 110.408.872
0 L0L.- G1.01.- 01.01.-
31.03.20018 | 30.03.2017 [ 31.02.2017

94.943.890

Sans Gelirleri 22,370,788 17.453.344
Sauglarnn Mal. (18.840.874) | (153.381.932)} (88.079.137)
Briit Kar 3529914 2.071.412 6.866.733

Genel Yon. Gid.

(1.116.976)

(1.009.782)

{(F.906.757)




Pazarl.Gid. (2.114.103) | (1.096.686) | (4.278.722)

Esas Faal, Gelirl. 1.335.402 082,527 3.301.938
Esas Faal. Gid. (4. 119.625) | (2.238.418)] (11.822.610)
Esas

FaalKar/Zarar | (2.285.388)| (1.310.947)| (10:839.424)

YatFaal Gelirl. 85.663 35810 134,235
Yat.Faal Giderl. (7.418) (4.314) (431
Ok Yont.Deg, Y, (2.304) 5 (4.549)

IFinansman Gid.
Onc. Kar/Zarar (2209447 | (1.259.451)| (10.714.077)

Finansman Gid. (2.438.182) ) (1.840.788)| (5.439.949)

Vergi O.Kar/Z. (4.647.629) | (3.100.239)| (16.154.026)
Vergi Gelir/Gid. 93.910 79.313 2.381.924
Dinem Kar/Z. (4.553.719) | (3.020.926) | (13.772.102)
Pay Bagina Kay. (0.1677) (0.1113) (0.5073)

Sirketin dénen varliklarn 2016 yilinda 83,1 milyon
TL iken 2017 yilinda 62,3 Milyon TL” ye ve 2018°
in ilk ¢eyregi itibariyle de 54,6 milyon TL’ ye
gerilemistir. Bu gerilemede stoklardaki diistis ana
etken olmustur. Stoklarin neredeyse tamami
mamullerden olusmaktadir. Diinya sanayi domatesi
tiretimindeki gelismelere paralel olarak
tilkemizdeki iiretim seviyelerinde de son 2 yil siire
icerisinde disiis gozlenmistir. Sirketin stoklarinda
2017 ve 2018 yillarinda goriilen gerileme, 2017 y1h
tiretim sezonunda meydana gelen dolu yagislan
nedeniyle tarladaki domatesin zarar gérmesi ve
bunun sonucu olarak dretimdeki disiisten
kaynaklanmakitadir.

Sirketin Duran varhklan 2016 yilinda 27,2 milyon
TL iken 2017 wyilinda 32,9 milyon TL® ye
yiikselmig, 2018’in ilk g¢eyregi itibariyle 31 milyon
TL olarak ger¢eklegmistir. Bu degisimierde pesin
ddenmis giderler kalemi etkili olmaktadir. Sirket,
domates hasat zamanindan once cifigiler ile
domates yetistirme sdzlesmesi yapmakta ve siparis
avansi vermektedir. Ureticilerin avans ihtiyaglan
aletler ve mevsim sartlarina goére degiiskenlik
gésterebilmekiedir.  2019-2020  yilt  diretim
sezonularinda yaplacak hasat ile Kapatilacag |
Ongoriilen tedarikgilere verilen avanslar uzun
vadeli  pesin  Gdenmis  giderler  alunda
sintflandimlimaktadir.

Sonug¢ olarak Sirketin toplam  varhiklagy 2016
vilinda 1104 milyon TL, 2017 yilinda 932 milyon




TL ve 2018/3 aylik dénemde 85,6 milyon TL
olarak gergeklesmistir.

Kaynaklar tarafinda, Sirketin kisa vadeli
yikiimliilikleri 2016 yilinda 73,9 Milyon TL ve
2017 yilinda 72,9 milyon TL ile yatay seyrederken,
2018/3 aylhk donemde 66 milyon TL® ye
gerilemigtir. Bu gerileme Sirketin kisa vadeli ticari
borglardaki azalmadan kaynaklanmugtir.

Uzun vadeli yiikiimliiliikler yillar itibariyle yatay
bir seyir izlemistir. 2016 ve 2017 yillarinda 7,4
milyon TL, 2018/3 ayhk dénemde ise 6 milyon TL
olarak gergeklesmigtir. Uzun vadeli
yikiimliiliikkler, uzun vadeli  borg¢lanmalar,
karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimlilliitinden
olusmaktadir.

Sirketin Ozkaynaklan, 2016 yilinda 29 milyon TL
iken 2017 yihinda 14,9 milyon TL’ ye, 2018/3 ayhk
dénemde ise 13,5 milyon TL’ ye gerilemistir.
Ozkaynaklar icerisinde sirketin  26.01.2018
tarihinde GEM Global Yield Fund LLC SCS ve
GEM Investments America, LL.C ile imzaladigi
sizlesme ¢ercevesinde, GEM Global Yield Fund
LLC SCS tarafindan sirket hesaplarina yatirilan
3.796.200 sermaye avanst  bulunmakiadir.
Ozkaynaklardaki degisimlerde ilgili dénemlerde
Sirketin elde ettifi net dénem kar/zarar kalemi
etkili olmaktadir.

2016 yilinda Sirket satiglart toplami 2015 yihina
gére % 15 artarak 83 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 2017 yilinda ise ciro % 14 artigla
94,9 milyon TL olmustur. 2018%in ilk ¢eyreginde
ise hasilat gecen yilin ayn1 dénemine gére % 28
artigla 22,3 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Sirketin hastlati i)sal¢a ve domates {riinleri ii)
ziraat malzemeleri ve diger satiglar olarak iki ana
kalemden olusmaktadir. Sirketin briit kar mar, !
2015 yilinda % 19,65, 2016 yilinda % 12,69, 2017 |
yihnda % 7,23  olmugtur.  Sirketin  satig
karliligindaki azalma, 2015 yilinda Diinya ve
Tiirkiye’de iiretim miktarlarindaki artigin = bir
sonucu olarak satis fiyatlarnindaki diigiisten

{ kaynaklanmaktadir. 2018 yihinda  dretim

miktarlarindaki azalima beklentisiyle i¢ piyasa satig
fiyatlarinda gii¢lenme beklenmektedir. Nitckim
2018 yili ilk geyrekte briit kar marj1 %13,78 olarak
gergeklegmis ve gegen ythin aym dénemine gore
briit kar marjinda % 33 oramnda  arus
vergeklesmistir.

proforma

Sceilmis onemli
qh@\mgilcr
\'

Yoktur.




B.9

Kar tahmini ve beklentileri

Yoktur.

B.10

izahnamede yer alan
finansal tablolara iliskin
denctim raporlarindaki
olumlu giriis  disindaki
hususlarin igerigi

izahnamede yer alan finansal tablolara iligkin
denetim raporlarindaki olumlu géris bildirilmistir.
Ote yandan sart icermemekle birlikte, bagimsiz
denetgi 2018/3 aylik ve 2017 yilsonu raporlarinda
isletmenin siirekliligi ile ilgili énemli belirsizlik
hususuna dikkat ¢ekilmigtir. Buna gore; 31 Aralik
2017 tarihinde sona eren yil boyunca 13.772.102
TL tutarinda zarar eden Sirket’in 31 Mart 2018
tarihi itibanyla hazirtanan finansal tablolarnnda,
2018 yih ilk i¢ aylik dénem zarari 4.553.719
TL’dir. Bundan bagka aym tarih itibariyle iliskili
kurulus Copais Food&Beverage Company S.A’ya
olan 13.007.796 TL (31 Aralik 2017- 13.169.317
TL) tutanindaki yuktmliligi kapsayan kisa vadeli
yikiimlilikleri donen varhiklanmn  toplamin
11.450.385 TL tutarinda asmustir (31 Arahik 2017 -
10.604.000 TL asmastir). Miistahsillere verilen
siipheli avans karsih@ diistitkten sonra 31.993.086
TL ( 31 Arahik 2017- 25.003.741TL) tutanindaki
toplam avanslarin geri kazanilabilirliginin 2018,
2019 ve 2020 seneleri iginde elde edilecek hasat ile
gerceklesecegi  Ongoriilmiistiir. Ancak bu  siire
icinde olusabilecek dogal afet veya iklim sartlarinin
dngoriilen domates {retiminin gergeklesmesine
engel olmasi durumunda miistahsiller,
karsilagacaklart finansal giigliikler nedeni ile
yiikiimliiliikklerine yerine getiremeyebiliricr. Bu
durumda Sirket’in bu avanslann geri ddenmeyen
kisimlarini fonlamaya devam etmesi gerekecektir.
Tiirk Ticaret Kanunu Gerek¢e/Madde 376 uyarinca
sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin
yarnisinin zarar sebebiyle karsihksiz kaldigi bir ara
bilangodan anlasilirsa, yonetim kurulu, son yillik
bilangoyu beklemeden genel kurulu  hemen
toplantiya caginir ve bu genel kurula uygun
gordiigl iyilegtirici dnlemleri sunar. Sirket, 31
Mart 2018 tarihindeki finansal tablolarina gére bu
kapsam altina girmistir. Bu durum, Sirketin
siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek 6nemli bir belirsizligin
mevcul oldugunu géstermektedir.

isletme
meveut

ihragcinin
sermayesinin
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Sirket’in 31.03.2018 tanhli finansal tablolarindaki
donen varliklanmn toplam tutan  34.615.111
TLdir. Aym finansal 1tablodaki kisa vadeli
yiaktmliltklerinin tuiart ise 66.065.496 TL dir. Bu
baglamda. Sirket'in 31.03.2018 tarihi itibariyla
“Net isletme sermayesi™ (34.615.111 - 66.065.496)
= -11.450.385 TL'dir. Sirket'in gerej)meveut
durum itibanyla, gerekse izahnamc/l'?*ihinden
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itibaren en az 12 aylik donem igin cari
yikumliliikklerini karsilamak tzere yeterli net
islctme sermayesi bulunmamaktadir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1

ihra¢  edilecek  ve/veya
borsada  islem  girecek
sermaye piyasast aracinin
menkul kiymet tammlama
numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi

Sirket’in  27.150.000 TL tutarindaki mevcut
sermayesinin; ortaklarin yeni pay alma haklan
kisitlanmaksizin  nakden olmak tizere %100
oraninda 54.300.000 TL'ye artirilmasi nedeniyle
27.150.000 TL nominal degerli pay ihrag
edilecektir.

Sermaye  artinmda;
TRAMERKO91AS “dir.

paylarin  ISIN  kodu

Sermaye piyasasi aracinin
ihrag edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktir.

ihra¢ edilmis ve bedeclleri
tamamen ddenmis pay sayisi
ite  varsa bedeli tam
ddenmcemis pay sayisi

Her bir paymn  nominal
degeri

lhra¢ edilmis ve bedelleri tamamen 6denmis pay
sayist 27.150.000 adettir. Bedeli tam édenmemis
pay bulunmamaktadir.

Her bir payin nominal degeri | TL dir.

C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladi@i haklar hakkinda
bilgi

Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzual uyarinca
pay sahiplerine taninmis olan diger haklar
asagidaki gibidir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKnmd. 19, TTKn
md.507)

Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, SPKn
md. 18)

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)
Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507)
Genel Kurul'a Davel ve Katilma Hakk: (SPKn
md 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527)

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki
(TTK md. 407, Md. 409, md. 417) :
Oy Hakk: (TTKn md. 432,434, 436, SPKn md.
30) i
Bilgi Alma ve inceleme Hakkr (TTKn md.437,
SPKn md. 14)

iptal Davasi Agma Hakki (TTKn md. 445-451,
SPKnmd. 18/6. 20/2)

Azinhk Haklar (TTKn md. 411, 412,420,439)
Ozel Denetim lIsteme Hakki (TTKn md
438,439)

Ortakliktan Ayrilma Hakks (SPKn md. 24)
Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn
md. 27)

SEr piyasast aracinin
NI e tedaviiliinii

Scrmaye piyasast aracimin devir ve tedaviiliinii
kisitlayict hususiar bulunmamaktacir, /)




kisitlayic hususlar

hakkinda bilgi

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasast araglarinin borsada
islem gérmesi icin basvuru
yapthp yapilmadigt  veya
yapihp yapilmayacag
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Paylar borsa kotunda bulunan ortaklikiarin bedelli
ve/veya bedelsiz sermaye artinmlan nedeniyle
ihrag edecekleri yeni paylar, sermaye artirimi
sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili'ne
tescil edildiginin Borsa’ya bildirilmesini takiben
baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerck
kalmakasizin Borsa kotuna alinir.

Sirketin paylar Borsa [stanbul A.S. Ana Pazar’ da
islem gormektedir.

C.7

Kar dafitim
hakkinda bilgi

politikasi

Sirket esas sézlesmesinin (Ek:1) 26. Maddesine
gore;

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirket¢ce ddenmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisihigi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigiildiikien
sonra gerive kalan ve yillik bilangoda goriilen
donem kan, wvarsa geemis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra, 6zetle agagidaki sekilde tevzi
olunur:

a-% 5°i kanuni yedek akg¢eye ayrilir.

b-Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin
ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden birinci
temettil ayrilir.

c-Genel Kurul, kar payinin, yénetim kurulu iiyeleri
ile memur, miistahdem ve ig¢ilere, gesitli amaglarla
kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

Net dénem karindan, (a), {b) ve (c) bentlerinde
belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismu,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temeltil
payi olarak dagitmaya veya kendi istegi ile ayirdig
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere
dagitilmas) kararlagtinimis olan kisimdan, % 3
oraninda kar payr dusiildiikien sonra bulunan
tutarin onda biri, genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

| D—RISKLER

' D.1

ihraceiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire

iliskin Gnemli risk faktiérleri
hakkmda bilgi

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca sermaye ile kanuni
yedek akgeler toplamimin yarisimin zarar sebebiyle
karsiliksiz kaldigt bir ara bilangodan anlasilirsa,
yonetim kurulu, son yillhik bilangoyu beklemeden
genel kurulu hemen toplantiya ¢aginr ve bu genel
kurula uygun gordiigii iyilestirici dnlemleri sunar.
Sirket, 31 Mart 2018 larihindy(i] finansal




tablolarina gore bu kapsam altina girmistir. Bu
durum, Sirketin sfirekliligini devam ettirme
kabilivetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek
6nemli  bir  belirsizligin - meveut  oldugunu
gostermektedir.  Sirket’ in  misterilerinin  ve
miistahsillerinin yasayabilecegi maddi sikintilar,
bu kisilerden yapilacak tahsilatlari geciktirebilir ya
da misteriterin/ mistahsillerin iflas1 gibi durumlar
s6z konusu olursa Sirket alacagin tahsil
edemeyebilir. Sirkel imzaladig sézlesmelerde yer
alan yuktimlilikleri gesitli sebeplerle tam ve
zamaninda yerine getiremeyebilir. Sirketin tabi
oldugu  yonetmeliklerdeki  muhtemel  yeni
diizenlemeler ile; {iretim sekillerinde,
makinelerinde ya da tesislerinde yasa geregince
yeni  dizenlemeler  yapilmak  durumunda
kalinabilir, yaptlacak yeni diizenlemeler [hraggida
ek maliyetler yaratabilir ve mevzuata uyum
saglanamamas1 durumunda faaliyetler olumsuz
yonde etkilenebilir. Yasanabilecek siddetli yagmur,
dolu ve benzeri dogal afetler scbebiyle Sirkel’ e ve
Sirket’ e driin tedarik eden gifigilere ait tanm

{ alanlarn ve {riinler zarar gorebilir ve bu durum
i faaliyet sonuglarimi olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica iklim sartlarinin = Sngériilen  diretimin

| gerceklesmesine engel olmasi durumunda yeterl

firetim yaptlamayabilir. Bu durumda da Sirket
faaliyetlerinin, linansal durumunun ve faaliyet
sonuglarinin  olumsuz etkilenmesi séz konusu

olabilir.

Ote yandan yeterli diizeyde nakit {irclememe veya
alacak tahsilatlarinda sikinti yasanmast halinde,
Sirketin likidite riski artabilir.

| Sermaye piyaéaéi aracina
iliskin 6nemli risk faktérleri
| hakkinda bilgi

Sirket’in paylar borsada islem gordiigii igin fiyat
ve hacim dalgalanmasi yasanabilir. Paylarnn degeri
ahm fiyaunmin altna diigebilir. Bu yatinmdan
beklenen getiri alternatif getirilerin altinda kalabilir
ve beklenen sermaye kazancinin elde edilememesi
sonucunu  dogurabilir.  Sirket ve ortaklarn
yapabilecegi pay sauglar ve/veya Sirket” in alacag
likiditeyi artinct kararlar pay fiyau tizerinde baski
olusturabilir.  Thragcimin  faaliyetleri  karla
sonuglanmayabilir ya da lhragginin ana sozlcgmesi
¢ergevesinde gelecckte pay sahiplerine kar pay:
odemeyebilir. Ekonomik konjonktiirden
kaynaklanan riskler, ihraggi'nin faaliyetlerinin
beklentileri karsilamamasina ve bunun sonucunda
pay fiyatlarin degerini yitirmesine sebep olabilir.
ihraggr min iflas, faaliyetlerin gegici veya siirekli
durdurulmast. mali yapida bozukluk gibi allerinin




ortaya ¢tkmast halinde, paylar tamamen degersiz
hale gelebilir. Pay sahipleri, Sirket” in kar ve
zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in
tastive edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde,
soz konusu bakiyeye payi oraninda istirak cder.
Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara
gerekli 6demeler yapildiktan sonra geriye mal
varhigi kalmasi durumunda ancak pay sahiplerine
bir 6deme yapilabilir.

 E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihragcimin/halka arz edenin
clde edecegi net gelir ile
katlanacag: tabmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetier
hakkinda bilgi

Sermaye artinnu  kapsaminda ihra¢ edilecek
27.150.000 TL nominal degerli paylara iliskin yeni
pay alma haklanmn tamaminin kullanilmas
ongorilmekte olup, Sirket’in halka arzdan elde
edecei brit gelirin 27.150.000 TL olacag
dngoriilmektedir. Tahmini ihra¢ maliyetlerinin
toplami olan 1.560.038 TL diistildiikten sonra,
sermaye artirimi sonucunda Sirket’in saglayacagi
tahmini net nakit girisi yaklasik 25.589.963 TL dir.
Tahmini ihra¢ maliyetleri asagidaki gibidir

Kurul tcreti: 54.300 TL

MKK: 1.358 TL

BIST Kotasyon: 8.145 TL

Rekabet Koruma: 10.860 TL

Aract Kurum’a Odenecek Tutar (Bsmv Dahil):
1.425375 TL

Tescil Ilan Giderleri: 10.000 TL

Diger Masraflar: 50.000 TL

Toplam: 1.560.038 TL

ihrag Edilecek Pay Basina Maliyet: 0,057 TL
Talepte bulunacak yaunmcilardan MKK'nin hak

kullamim hizmetleri {icret tarifesinde belirlenen

| ticret disinda bir masraf alinmayacakur.

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin - kullanim
yerleri  ve elde  edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sirketin mevcut mali durumu, borgluluk orani,
taahhiitleri ve ayrica 2018 yal tiretim sezonu dncesi
Tiirk Lirass ile borglanma maliyetleri ve déviz ile
fonlamanin riskleri géz oniine alinarak, sermaye
artirnm sonucunda masraflar disiildiikten sonra
elde edilecek olan tahmini 25.589.963 TL
tutarindaki kaynak, yeni yatinmlar yapilmaksizin,
oncelikle wve asli olarak Sirketin  borglanma
maliyetlerini  diigiirecek  bir  finansal  yapiya
kavugmasi i(;in Sirketin meveut ticari borglarinin
kapatilmasi icin kullamlacaktur.

Halka arza iliskin bilgiler ve

: (1 lot)
Artrilan

)cm pay alma haklarn | TL nominal deger
| denk pay igin 1 TL “den Kullandinlacaktiy/

Sirket’'in meveut sermayesi 27.150.000 LT dir. I.
Ihrag edilecek paylarn nominal degeri | TL olup,

kosullar
el
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27.150.000 TL nominal degerli sermayenin mevcut
cikarllmis sermayeye oram1 %100°diir. Yeni pay
alma haklari kisitlanmamistr.

Yeni pay alma hakkinin kullanim siiresi 15 (onbeg)
giin olarak belirlenmistir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi talile rastlamasi halinde yeni pay alma hakki
kullamm siiresi izleyen is giinii aksam: sona
erecektir. Yani pay alma haklarinin baslangig ve
bitis  tarihleri KAP araciliiyla  kamuya
duyurulacakur.,

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra
kalan paylar 2 (iki) s giinii siireyle “Borsada Satig”
yéntemiyle nominal degerin altinda olmamak {izere
“BIAS” Birincil Piyasada olusacak liyattan halka
arz edilecektir. Kalan yeni pay alma haklarninin

9.000.000 adetlik kismu igin  saun alma
taahhiidiinde bulunan Metro Yatinm Menkul
Degerler A.S.'de 3 (i¢) 13 ginii igerisinde

taahhiidiinii yerine getirecektir.

Halka arzdan pay alan ortaklarnn séz konusu paylan
Sermaye Piyasasi Mevzuati g¢ergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi
icinde BIAS’ta islem yapmaya yelkili bankalar ve
araci kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine
bagvurmalan gerekmektedir.

Pay bedelleri sauis iglemlerini yiiriiten borsa iiyesi
Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
tahsil edildik¢e 6zel banka hesabina yatirllacaktir.
Pay bedelleri QNB Finansbank A.S Biiyiikdere |
Subesi nezdinde bulunan TR97 0011 1000 0000 |

1 0076 9438 18 IBAN numarali hesaba yatirilacaktur. :

Yeni pay alma hakki kullammina iligkin stirenin
baglangic ve bitis tarihleri KAP araciligiyla
kamuya duyurulacaktir.

L4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili Kisilerin tinemli
menfaatleri

Sirket, Aracithik Hizmetleri karsihginda Meltro
Yatirim’a satist yapilmis olan paylarin toplam saus
bedeli {izerinden % 5 oraminda aracilik komisyonu
ve bu komisyon bedeline karsilik gelen bsmv’ yi
Sdeyecektir.

Sermaye piyasasi  aracim
halka arz cden
kisinin/ihragginin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
iJe | taahhiit verildigi

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

ihraggt ve ortaklar tarafindan dolagimdaki pay
miktarinin - artirilmamasina iliskin - verghmis  bir
taahhiit bulunmamaktadir.
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dolasimdaki pay miktarinin

artirillmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Yeni pay alma haklarinin tamamen kullaniimas:
sulanma etkisinin miktar1 ve | durumunda mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pay
yiizdesi basina - 0,2221 TL (-% 44,56) olacakur.

Yeni pay alma hakki | Meveut pay sahiplerinin yeni pay alma haklanm
kullanimunin  séz  konusu | kullanmamalarn durumunda, kullanilmayan
olmast durumunda, mevcut | paylarin tamaminin BIST birincil piyasada nominal
hissedarlarin halka arzdan | degerden asagi olmamak iizere paylarin Borsa
pay almamalari durumunda | fiyatindan satilacak olmasit nedeniyle sulanma
sulanma etkisinin miktan ve | elkisi 6nceden tam olarak hesaplanamamakiadir.

yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklan arac
yatinmctlardan talep | kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet
edilecek tahmini maliyetler | iicreti gibi iicretlendirme politikalarnina  tabi
hakkinda bilgi olacakur.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraceinin bagimsiz denctim
kuruluglartmin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluglar: ile birlikte):

Bagimsiz Bagims1z .
Denetim Bagimsiz Denetim Uye Olduklan
Finansal Denetim Kurulusunun Profesyoncl
Kurulusunun
Tablo Dénemi Ti Kurulugunun Sorumlu Meslek
icaret .
] o — Adresi Ortak Bag Kurulusglan
Denetcisi

1 Ocak — 31 Gayreltepe, Vela
Mart 2018 A-klan G[z)lerlzstlles?cki o Istanbul Yeminli

Bag@snz Mcrgczi I\[JJO'SSC H.Ibrahim Mali Miisavirler
[ Ocak - 31 Denetim ve s ’D'l-." Aktan Odasi(YMM)
Aralk 2017 | YMMAS. St Sl

SISLL/IST.
| Ocak — 31 | Arkan Ergin ot Ak [::L?l';zzgf:lr;‘;z:l
Aralik 2016 U};‘g:]lzls"fl S[‘lmjrsokgk No e Miisavirler Odas)
> z .Kat2 i
1 Ocak - 31 Denetim ve Maslak/ist. Istanbul Sc.rbesl.
Aralik 2015 SMMM A S Eray Yanbol Muhasebeci Mali
- o Miisavirler Odasi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarim/sorumlu ortak bay denetcinin gorevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Sirketin 2015 ve 2016 willanna iliskin finansal tablolan Arkan Ergin Uluslararasi Bagunsiz




Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan denetlenmistir. Bagimsiz denetim kurulusu,
sirketimize 7 yil (st iiste denetim hizmeti verdiginden Tiirk Ticaret Kanunu 400/2 maddesi
geredi degistirilmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Merko’ nun 31.03.2018,31.12.2017,31.12.2016 ve 31.12.2015 donemtieri finansal sonuglarina
iliskin 8zet bilgiler asagida sunulmustur. Sirketin finansal tablolan, Sirket internet adresinde
(www.merko.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr)'nda yayinmaktadir.

Sunrlt Bagumsiz Bagmstz Df :f;:::l‘:;‘; &
Denqmmlen Dene'tmulen Dem,:tmulen Geemis 01.01.-
Gegmis 01.01.- | Gegmis 01.01.- | Geemiy 01.01.- 31.12.2015
3L03.2018 31.12.2017 31.12.2016
Dénen Varhiklar 54.615.111 62.334.175 83.139.424 67.164.895
Nakit ve benzerleri 1.934.794 519.452 995.860 3.460.615
Ticari Alacaklar 12.822.719 i1.101.083 15.815.888 9.727.090
Diger Alacaklar 4.521.946 3.563.945 5.897.317 5.353.813
Stoklar 13.525.281 32.311.028 56.856.386 46.036.206
Pesin Oden. Giderler 21.591.551 i2.528.554 3.321.241 1.917.416
Diger Donen Varliklar 218.821 310.113 252.732 669.755
Duran Varhkl. 31.060.502 32.964.365 27.269.448 16.378.849
Diger Alacaklar 257,216 245.207 261.740 198.127
Ozk.Yontemi.Deg.Yat. 55.602 57.906 & e
Maddi Duran V. 23.582.874 24.328.980 26.698.567 16.133.117
Maddi Olm. D.V. 218.580 232.179 259.141 35.605
Pesin Od. Gid.. 6.946.230 8.100.093 50.000 12.000
Aktif Toplam 85.675.014 95.298.540 110.408.872 83.543.744
Kisa V.Yiik. 66.065.496 72.938.175 73.958.623 50.137.031
Kisa V. Borglar 44.769 1.653.204 10.355.926 5.716.123
Uzuv V. Kisa k. 5.993.300 6.698.537 3.648.325 3.027.775
Diger Fin.Yiik. 21.657.610 20.871.546 11.204.542 R
Ticari Borglar 24.308.789 29.314.448 31.115.759 37.336.352
Calis.Sag.F.K.B. 536.704 623.107 570.336 302.996
Diger Borglar 80.383 13.089 6.549 -
Ertelenmis Gel. 13.017.368 13.252.483 16.593.829 3.181.822
Donem Kan vergi Y. - = - 188.379
Kisa V.Kars. 411.025 495.749 457472 383.439
Diger K.V.Yiik. [5.548 16.042 3.885 165
P Ve 6.078.794 7.457.802 7428001
Uzun V. Borg. 3.948.900 4.714.873 2.714 811
Uzun V. Kars. 1.326.313 1.692.006 [.631.303
803.581 1.050.921 3.081.887
13.531.324 14.902.563 29.022.248
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Ana Ortakhga Ait 13.531.324 14.902.563 29.022.248 26.597.952
Ozkaynaklar
Azinhik Paylan - - - S
Odenmis Sermaye 27.150.000 27.150.000 27.150.000 27.150.000

i 3.3 2 3.5 2
Sermaye Diizeltme 13.544.992 13.544.992 13.544.992 13.544.992
Farklari
Serm.Avansi 3.796.200 - S -
Paylara Ilis.Prim. 796.841 796.841 796.841 796.84 1
Yeniden Deg.Kaz 24.821.902 24.783.376 25.140.483 16.569.031
Kardan Ayr. Yed. 10.117.276 10.117.276 10.117.276 10.117.276
Gegmis Y. Zararl. (62.142.168) (47.717.820) (41.480.988)| (42.239.132)
Net D.Kar/(Zarar) (4.553.719)|  (13.772.102) (6.246.356) 658.944
Toplam KAYNAKLAR 85.675.614 95.298.540 110.408.872 85.543.744
Briit Kar/Zarar 3.529.914 6.866.733 10.538.273 14.190.122
Faaliyet KarvZaran (2.285.388) (10.839.424) (1.523.036) 4.471.828
Siirdiiriilen Faaliyctler 658.944
Dinem Kar/Zaran (4.553.719) (13.772.102) {6.246.350)
Dénem
Kanmn/Zararimin
Dagilinn
Azinlik Paylan - - - -
658.944
Ana Ortaklik Paylar wsssawy|  (13.772.102)|  (6.246.356)
Pay Bagina . 0.0243
Kazan¢/Kayip (0.1677) . (0.2301)

Yatirnmey, yatirnm Kararmi vermeden dnce ihraggimin finansal durum ve faaliyet
sonu¢larna iliskin ayrintili bilgilerin yer aldigi ishu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.

5. RiISK FAKTORLERI

5.1. Ihrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
Sirket faaliyetleri nedeniyle farkli risklere maruz kalmaktadir.

5.1.1. Faaliyetlerin siirdiiriilebilirligine iliskin riskler:
31 Arahk 2017 tarihinde sona ercn yil boyunca 13.772.102 TL tutarinda zarar eden Sirket’in
2018 yih ilk ii¢ aylik dénem zarar1 4.553.719 TL dir. Bundan baska ayni tarih itibariyle iligkili
kurulug Copais Food&Beverage Company S.A° ya olan 13.007.796 TL (31 Arahk 2017-
13.169.317 TL) tutarindaki yiikiimliliigh kapsayan kisa vadeli yiikiimliltkleri dénen
varhiklannin toplammni 11.450.385 TL tutarinda asmustir (31 Arahk 2017 -10.604.000 TL
asmistir). Miistahsillere verilen siipheli avans karsilig diistiikien sonra 31.993.086 TL (Gl
Aralik 2017- 25.003.741TL) witarindaki toplam avanslarin geri kazanilabilirliginin 2018, 2019
ve 2020 seneleri iginde elde edilecek hasat ile gergeklesecegdi ongdriilmiistiir. Ancak bu siire
icinde olusabilccek dogal atet wveya iklim sartlarmin Ongorillen domates diretiminin
serceklesmesine engel olmas) durumunda miistahsiller, karsilasacaklan finansal gugliikler
nedeni ile yikiimliliiklerine yerine getiremeyebilirler. Bu durumda Sirket’in bu avanslarnin geri
odcnmcycn l\mmldrml fonlamaya devam ctmesi gerekecektir. Tark Ticaret K
uyarinca sermaye ile kanuni yedek akgeler toplamiun yaris
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sebebiyle karsiliksiz kaldift bir ara bilangodan anlastilirsa, ynetim kurulu, son yillik bilangoyu
beklemeden genel kurulu hemen toplantiya ¢agirir ve bu genel kurula uygun gérdiigii iyilestirici
onlemleri sunar. Sirket, 31 Mart 2018 tarihindeki linansal tablolarina gére bu kapsam altina
girmistir. Bu durum, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek Snemli bir belirsizlifin meveut oldugunu gdstermektedir.

5.1.2. Tahsilatlarim zamaminda yapilamamasimin ya da eksik yapilmasinin Sirket’in
kiarhihgin ve finansal durumunu olumsuz ctkileyebilmesi:

Sirket” in miisterilerinin ve miistahsillerinin yasayabilecegi maddi sikinular, bu kisilerden
yapilacak tahsilatlar geciktirebilir ya da miisterilerin/ miistahsillerin iflas: gibt durumlar soz
konusu olursa Sirket alacagini tahsil edemeyebilir. Bu ve benzeri durumlar Sirket’in kendi
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinde sorunlara yol agarak kirhlik ve finansal durumunun
olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

5.1.3. Gerceklestirilecek yatinnmlara iliskin riskler:

Gergeklestirilecek yeni yatirimlarin beklenen getiriileri saglayamayabilir ve Sirket tizerinde ek
yiik olusturabilir. Bu durum faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir. Ayrica, Sirket isletme
sermayesi yetersizlii sebebiyle yeni yatinmlar igin kredi kullanmak zorunda kalabilir. Bu
durum Sirket’in finansman giderlerinin artmasina ve karlih@inin olumsuz etkilenmesine yol
acabilir.

5.1.4. Sirket'in sézlesme yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi:

Sirket imzaladigi sozlesmelerde yer alan yikiimliliikleri gesitli sebeplerle tam ve zamaninda
yerine petiremeyebilir. Bu durumda Sirket’in cezai mileyyideler ile kars: karsiya kalmasi
sonucunda faaliyetlerinin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglannin olumsuz etkilenmesi
stz konusu olabilir.

3.1.5. Sirket aleyhine acilabilecek ¢esitli hukuki davalarda taraf olunabilir:

Ayrilan ve/veya gikarilan ¢alisanlar tarafindan fazla ¢alisma/tazminat benzeri Sirket aleyhine
ac1lan gesitli davalarnin yani sira faaliyetiyle ilgili farkli davalar ile de kars: karsiya kalabilir.
Davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde Sirkel tazminat 6demek zorunda kalabilir veya farkh
cezalar alabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuglar Sirket’in gelirini, karlihgimni ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.6. ihraggt’nin uymasi gereken yasal mevzuatla ilgili riskler
Sirketin tabi oldugu ydnetmeliklerdeki muhtemel yeni diizenlemeler ile; diretim sekillerinde,
makinelerinde ya da tesislerinde yasa geregince yeni diizenlemeler yapilmak durumunda
kalinabilir, yapilacak yeni diizenlemeler {hraggida ek maliyetler yaratabilir ve mevzuata uyum
saglanamamasi durumunda laaliyetler olumsuz yonde etkilenebilir.

5.1.7. Yoneticilerin katma degerine bagimhhk:

Sirket’in faaliyetleri yoneticilerin katma degerine bagimh olup, bu kisiler girket politikalarina,
yeni miisterilerin bulunmasina veya meveut miigterilerle olan iliskilerin siirdiiriilmesine énemli
katki saglamaktadirlar. Herhangi bir scbeple bu Kisilerin ayrilmasi veya gorevlerini birakmasi
sonucunda yerlerine yeni yonelticilerin bulunamamasi durumunda Sirket’in faaliyetleri olumsuz
yonde ctkilencbilir.

5.2, Ihraceimin icinde bulundugu scktire iliskin riskler:




Yasanabilecek siddetli yagmur, dolu ve benzeri dogal afetler sebebiyle Sirket” e {riin tedarik
eden ¢iftgilere ait tarim alanlan ve iiriinler zarar gérebilir ve bu durum faaliyet sonuglarint
olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica iklim sartlarinin Gngdriilen iiretimin gergeklesmesine engel
olmasi durumunda yeterli iiretim yapilamayabilir. Bu durumda da Sirket faaliyetlerinin,
tfinansal durumunun ve faaliyet sonuglarimin olumsuz etkilenmesi sdz konusu olabilir.

5.2.2. ihracet’min faaliyetlerinde mevsimsellik s6z konusudur

Uriinlerin hasat sezonu ¢ogunlukla yilin ikinci yansini kapsamakta, dolayisiyla iiretimler bu
doénemde yogunlagsmaktadir. Yihin ilk yarisinda ise agirhikl: olarak tarimsal hammadde teminine
yonelik galismalar yapilmaktadir. Bu nedenle, tarimsal hammadde teminine yonelik giderler ile
iiretim Oncesi hatlarin bakimyla ilgili harcamalar ve teknik yatinm giderleri, bu dénemde
agirhk kazanmaktadir. Temmuz ayindan sonraki dénemlerde ise, tiretim ve stok degerlerine
yonelik giderler 6ne ¢ikmaktadir. Uretim faaliyetlerinde mevsimsellik biiyiik 5nem arz ederken,
satig faaliyetlerinde ise tiim yila yayilan bir egilim s6z konusudur.

5.2.3. Haksiz Rekabet Riski

Sektdrde merdivenaltt olarak tabir edilen sagliksiz sartlarda dretim yapan firmalar
bulunmaktadir. Bu firmalarin yaratug haksiz rckabet ortami, Sirket faaliyetleri {izerinde
olumsuz etkiler olusturabilmektedir, Sirket, rekabet etmeye devam edebilmek igin, gelecekic
miisterilerine daha ¢ok vadeli alim imkani saglamak veya 6deme siirelerini uzatmak zorunda
kalabilecek olup, bu durum Sirket'in ihtiyag duydugu isletme sermayesini, Sirket'in finansman
maliyctlerini ve siipheli alacak miktarimi artirabilir. Sirket'in rekabet ortamindaki pozisyonunu
koruyamamasi ve iyilestirememesi, Sirket'in faaliyetlerini ve beklentilerini olumsuz yénde
etkileyebilir. Ayrica, Sirket'in rekabet kapsamindaki faaliyetleri briit kar marjlarnin ve
dolayistyla genel karlihginin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

5.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Sermaye kazancina Iliskin riski:

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde artis olmasi durumunda payin edinim sirasinda
odenen bedelden daha yiiksek bir bedelle saulmasi durumunda elde edilen gelirdir. [hraggimin
paylan Borsa’daki ikincil piyasada fiyat ve islem hacmi oldukg¢a dalgah bir seyir izleyebilir.
Paylar Borsa’da islem gdrmeye basladikian sonra, paylara iliskin likidite olugmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat izerinden paylarim satamayabilirler.
Ayrica BIST teki genel diisiis trendi payin islem piyasasim ve likiditesini olumsuz ydnde
etkileyebilir.

Sirket hisselerinin degerinde, Sirketin kontrolii disinda gelisebilecek olan kiiresel krizler, yurt
i¢i ve yurt dig1 siyasi gelismeler, sermaye piyasalari beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki
farkhhklar gibi pek cok faktére bagh olarak dalgalanmalar gosterebilir.

Ana ortaklanin ¢ikarlannmin azinhk pay sahiplerinin gikarlan ile g¢elismest durumunda
verecekleri kararlar azinhk pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

5.3.2.Kar Pay: Gelirine iliskin Riskler

6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'na gore halka agik anonim ortakhiklar, karlanm genel
kurullan taralindan belirlenccek kar dagitimi politikalant gergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagirlar. ihragginin gelecekte yatnmeilara kar dagitacagina iliskin
bir garanti bulunmadi@ gibi kar elde edecegine dair bir taahhidii de bulunmamaktadir.
Ortakhin kar payr dagiuinn gergeklestirebilmesi igin oncelikle lhrager min geemis yil
zararlarinin kapatilmasi ve ilgili yih kar ile tamamlamasi gerekmektedir. lhraggr ilgiti yih kar
ile tamamlasa dahi Yonetim Kurulu’nun karin ne sekilde kullanilacagr y6niinde Karar alarak
Genel Kurul’ateklingtmesi gerckmekte olup, kar dagitinm Genel Kurulun onayydpn sonra

Bu baglamda, zarar edilen yillarda Thraggr 'min déneny kar kar payi
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dagiitmasi zaten milmkiin olmayacakur. Ancak gegmis yillar karlanm dagitima konu edebilir
yada etmeyebilir. Ayrica, Thraggi’'mn yeterli kari olmayabilir veya Ihraggt karmm girket
biinyesinde ltup dagitmama karar verebilir.

5.3.3. Sirketin paylart BIAS’ta islem gormekte olup piyasa kosullarina gire piyasa
fiyatimn diismesinden kaynaklanabilecek risk bulunmaktadir

ihraget'min paylani Borsa ikincil piyasasinda fiyat ve islem hacmi olarak dalgal bir seyir
izleyebilir. Ayrica bu paylarin aktif bir piyasasi olusmayabilir veya olugmasi halinde bu durum
siirdiiriilebilir olmayabilir ve yatinmeilarin paylara iliskin islem yapma kabiliyetlerini olumsuz
ctkilevebilir. Likitidasyonda olusabilecek olumsuzluklar nedeniyle pay sahipleri istedikleri
miktar, fiyat ve zamanda paylanm satamayabilirler. BiST de konjonktiirel kosullar nedeniyle
yasanabilecek genel diisiis trendi de payin islem piyasasint ve likiditesini olumsuz ydnde
etkileyebilir. Sirket performansindaki dalgalanmalar ve/veya yatinmeilarin beklentilerinin
karsilanamamast halinde paylarin fiyatlan diisebilecek ve yatirimeilar zarar edebileceklerdir.

5.3.4. ihracqi ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislar: pay fiyats
iizerinde olumsuz ctkiye sebep olabilir

Sirket ve ortaklarin yapabilecegi pay satislari ve/veya Sirket’ in alacag likiditeyi artinic
kararlar pay fiyati iizerinde baski olusturabilir. Ayrca gelecekte yapilacak bedelli sermaye
artirimlarinda, yatirimcilarin yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya
bu haklarin kullanilmamasi durumlarinda; ihraggi’nin sermayesi artarken yatiimetlarin sahip
olduklan pay adedi artmayacagindan yatirimcilann payimin toplam sermayeye orani
azalabileceklir.

5.3.5. Tiirk Liras’'min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileycbilir

Sirket’in gelecekie kar payi dagitmast durumda kar paylan da Tiirk Liras: cinsinden
dagitilacaktir. TL'nin diger para birimlerine kargi degerinde olusabilecek dalgalanmalar,
paylarin ve kar paylarinin diger para birimleri cinsinden degerini olumsuz etkileyebilir.

5.3.6. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileycbilir
Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler, lhraggi'mn faaliyetlerinin  beklentileri
karsilamamasina ve bunun sonucunda pay fiyatlanimin dederini yitirmesine sebep olabilir.
ihraget’'min iflas, faaliyetlerin gegici veya siirekli durdurulmasi, mali yapida bozukluk gibi
hallerinin ortaya ¢ikmasi halinde, paylar tamamen degersiz hale gelebilir. Borsa Istanbul A.S.,
Sirket paylarinin iglem gdrmesini kisa veya uzun siireli durdurabilir. Borsa istanbul A.S.
tarafindan islem sirasiin gegici veya siirekli kapatilmasi, Borsa Yénetim Kurulunca borsa
kotundan atiimast vb. durumlarda da etkin bir piyasa olusmayabilir ve paylarin el degistirmesi
Kisith veya imkansiz hale gelebilir. Paylar i¢in etkin bir alim satim piyasasi olugmayabilir ya
da etkin bir islem piyasasinin siirekliligi gergeklesmeyebilir. Sirket’in ekonomik konjonktirden
kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri yavaslayabilir veya durabilir. Bu durum ihraggi'nin
pay fiyaum olumsuz etkileyebilir.

5.3.7. Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz ctKileyebilir

Pay sahipleri, Sirket” in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye payt oraninda istirak eder. Sirket’in
tasfiyesi halinde diger tiim alacaklitara gerekli 6demeler yapildiktan sonra geriye mal varhgi
kalmast durumunda ancak pay sahiplerine bir 5deme yapilabitir. Sirket’in ticari ve ckonomik
anlamda zor duruma diismesi durumunda Sirket ortaklaninin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.
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5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski, Kredi Riski, Likidite Riski, Kur Riski, Faiz Oram Riski
Yukarida saytlan risklere ek olarak Sirket asagida baghklar halinde detaylandirilan risklere
maruz kalmaktadir.

5.4.1.1. Sermaye riski

Sermaye riski, bir borg verme isleminde borg verilen miktarin vade sonunda daha az olarak geri
alinma riskidir. Sirket. sermaye ydnetiminde. bir yandan (aaliyetlerinin siirekliligini saglamaya
calisirken. diger yandan da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak kannt
arirmayt hedeflemektedir. Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simliyla
iliskilendirilen riskler Sirket’in iist ydnetimi taralindan degerlendirilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 8zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. ihragginin
31.03.2018 ve 31.12.2017 dénemleri itibariyle Net Borg / Ozkaynak oram aga@idaki gibidir.

(TL) 31.03.2018 | 31.12.2017
Toplam Yiikiimlilikler 72.144.290| 80.395.977
Hazir Degerler -1.934.794 -519.452
Net Borg 70.209.496| 79.876.525
Toplam OzSermaye 13.531.324 14.902.563
Toplam Sermaye 83.740.820| 94.779.088
Net Bor¢/ Toplam Sermaye Orant 0,84 0,84

5.4.1.2. Kredi Riski:
Finansal araglar elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir.

thraceimin 31.03.2018 ve 31.12.2017 donemleri itibariyle maruz kaldigi azami kredi riski
asagidaki gibidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide
bulundugu taraflann giivenilicligini stirekli degerlendirerek yonetmeye galigmaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

iliskili T. | Diger T. | iliskili T. | Diger T. Mevduat
2018/ 3 ayhk 78.334 | 12.744.385 6.153 | 4.773.009 1.915.254
2017 71.037 | 11.030.046 6.153 | 5.802.999 516.719

5.4.1.3. Likidite Riski:

Likidite niski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliliikleri, nakit veya baska bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekic zorlanmasi niskidir. Likidite niski giivenilir
kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikiglarinin
dengelenmesiyle distirtilmektedir.

31 Mart 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyle. tiirev olmayan finansal yikiimliliiklerin
kalan vadelerine gore dagihimi agagidaki gibidir:




Sozlesme Toplam
Uyarinca Defter D. Nakit 2 1]\(),' ;Iaan 3:;;?’ 1;:‘ 5,); L
Vadeler Cikisi
2018/3 ayhk | 55.953.368 | 59.440.089 6.283.974 | 41.861.703 | 11.294.4]2
2017 63.252.610 | 67.285.500 | 16.714.328 { 45.643.961 4927211

5.4.1.4. Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiiktmliiltGkler ve bilango disi yiiktiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Yabanci para riski
Sirket'in cogunlukta ABD Dolar1 ve az miktarda Euro, ¢ok az miktarda Ingiliz Sterlini
yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyle olan
bilango pozisyonuna goére. Tiirk Lirasi yabanci paralar karsisinda %10 oraninda deger
kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi. yabanci para biriminden olan
varhik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarar / kan sonucu net kar 2.367.180 TL
(2017:2.163.205 TL ) daha ditsiik / yiiksek olacakti.

5.4.1.5. Faiz Orant Riski:

Faiz oram riski. faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin $irket’in faize duyarl
varhiklar1 {izerinde meydana gelirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlantr. Sektdriin yapis:
nedeniyie, Sirket iiretim sezonu boyunca yiiklii miktarda nakit ¢ikisina maruz kalmaktadir. Bu
dénemde ihtiya¢ duyulan nakit dis kaynak kullanmak suretiyle temin edilmekte ve dolayisiyla
Sirketin kredi faiz riski tagimasina neden olmaktadir. Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin
faiz getiren varlik ve yiikiimlilitkler iizerindeki etkisinden dolay: faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. 31 Mart 2018 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan
yuksek/disiik olsayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortakhk disi paylar
Oncesi kar 81.481 TL (31.12.2017 - 354.669 TL) daha diisiik/ytiksek olacakt.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGIiLER
6.1. ihrage hakkinda genel bilgi:

6.1.1. [hraccimin ticaret unvam ve isletme adu:
Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

6.1.2. ihragcimin kayith oldugu ticarct sicili ve sicil numarasa:
Bagli Bulundugu Ticaret Sicili Miidiirliigit: Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi: 191557

6.1.3. ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngériilen siiresi:
Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Merko veya Sirket™) 1982 yilinda siiresiz olarak
kurulmustur, 13.12.1982 warihinde Ticaret Sicil Gazetesi™ nde tescil edilmistir.

6.1.4. 1hraccimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralars:

Hukuki Statiisii
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Anonim Sirket
T.C. Kanunlan

Tiirkiye Cumhuriyeti
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MERKO G1DA SIy
Balgy rmou Mg

Balmumcu Mah. Mustafa [zzet Efendi Sokak
No:9/2 Besiktas-Istanbul

+90 (212) 347 42 00

+90 (212) 347 10 25

internet Adresi www.merko.com.ir

Merkez Adresi

Telefon ve Faks Numaralar

6.1.5. Depo sertifikasini ihrag eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin
onemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Tepecik tesislerine yapacagi yatinmlar igin, Sirket T.C Ekonomi Bakanlig1 Tesvik Uygulama
ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii nden 12.06.2014 tarihli yaunm tegvik belgesi almigtir.
Bu kapsamda Sirket’in, 16 Mayis 2014-16 Mayis 2017 doneminde Tesvik Belgesine baglanip
gerceklesen yatinm tutart 4.330.575TL dir. Yatirim Konusu yeni salga hatti kuruimasi ve
satilmig durumda olan Sultankdy fabrikada bulunan domates hattinin Tepecik Fabrikaya
tasinmast kurulmast ve binasiin yapilmastdir. Tesgvik, 03.04.2018 tarihinde kapatlmistir.
Sirket’in yatinmdan yararlandifi destek unsurlan sunlardir:

-KDV istisnasi

-Giimriik Vergisi Mualiyeti

-Vergi indirim Orani (%30)

-Yatinm Katk: Oran: (%13)

-Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi (2 yil)

Biyo enerji alaninda faaliyet gostermesi icin sirketin %30 istiraki ile kurulan MERGROM
Enerji Giibre Sanayi ve Ticaret A.$ heniiz proje gelistirme asamasinda olup, faaliyetlerine
baslamamuistir.

6.2.2. ihraco tarafindan yapilmakta olan yatrimlarmmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagdimt ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. ihracoimin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirimlar hakkinda
ihraceiyr baglayicr olarak abman kararlar, yapilan siézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur:

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlan:
7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet

Kategorilerini de igerecek sekilde ihragg faaliyetleri hakkinda bilgi:
Sirket tanma dayali \eida sckioriinde faaliyet gostermektedir. Sektdr, iklim kosullarina




calismalara yonelik giderler ile Girelim &ncesi bakim onarum ve yatinm harcamalarinin yogun
oldugu bir dénemdir. Scktér hammadde durumundan dolayr yilin ikinci yarnisinda agirlikh
olarak iretim yapmaktadir. Bu donemde dretime yonelik giderler agirlikli olarak &ne
¢tkmaktadir.

Sirketin amaci, yas sebze ve meyvelerinin islenerek konserve salga meyve suyu ve konsantre
hale getirilmesi, besin maddeleri igin soguk hava depolan kurulmasi, yag ve kuru meyve ve
sebze ile siit mamulleri ve diger besin maddelerinin alinmasi, satilmasi, imalati, ihracaty, ithalatt
bu maddelerin sofuk hava depolarinda saklanmasi, tanim isletmeleri kurulmasi, aracilik
yapilmasi, donmus ve kurutulmus tiim gida maddelerinin alinmasi, satilmast, ithalati, ihracati,
bu sektorlerde kullanilan paketleme ambalaj malzemelerinin yapilmasi, transit tagimacilik
nakliyecilik konularinda tiim faaliyetlerde bulunulmasi, yukanda sayilan konularla ilgili tiim
teknik bilgilerin arastirma ve etiid fizibilite ve misavirlik islerinin giimriik mithendislik ve
damismanhk taahhiit iglerinin yapilmasidir.

Sirket, domales salgas, kiip domates dretimi ile istigal etmektedir. Derin dondurulmug meyve
ve sebze faaliyetleri Karamiirsel Tesislerinin satilmasi sonucu 16 Ocak 2014 tarihinde
durdurulmustur. Sirket, kiip domates ve salga tiretimini Bursa’nin Mustafakemalpasa ilgesinde
Tepecik bdlgesinde yer alan, 72.587 metre kare arazi {izerine kurulu 5.873 metrekare kapali
alan, 180.000 ton domates isleme kapasitesine sahip kendi {retim tesislerinde
gergeklestirmektedir.

Uretimde kullanilan domatesler bélgede bulunan gifigiler tarafindan yetistirilmektedir. Sezona
erken baslamak ve bu sayede kapasiteyi ve verimi artirmak igin ilk domatesler Ege bélgesinden,
kalan domatesler yakin bélgelerden tedarik edilmektedir. Merko, satin alacagi domatesleri
yetistirecek ¢ifigilerle Subat-Mart aylan déneminde sodzlesme yapmaktadir. Tarlalarin
hazirlanmasindan hemen sonra ekimin yapildigi Nisan-Temmuz aylar1 arasinda sirketimiz
tarafindan cifigilere fide, giibre zirai ilag¢ sulama teghizau saglamasinin yani sira avans demesi
de yaptlmakiadir. Agustos-Eyliil aylan déneminde gifigiler tarafindan toplanan domatesler
fabrikaya sevk edilmektedir. islenerek salga ve kiip domatesler aseptik torbalara doldurularak
metal varillerde korunmakta ve boylelikle bozulmastnin 6niine gecilmektedir.

Uretilen kiip domates ve salca, 210-240 kg’lik metal varillerin i¢inde aseptik torbalarda ve
1.000-1.500 kg’lik biyiik aseptik torbalarda IBC’lerde (Intermadiatc Bulk Container)
satilmaktadur.

Sirketin 31.12.2013, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.03.2018 finansal tablo dénemleri itibariyle
satis miktarimin ana kategoriler bazinda dagihm asagidaki gibidir.

S“"fT“;I:")“‘"' an122005 | % |3n122006| % |3n122007| % |3ro03z018| %
'53.322‘;“ 8.769.00 | 4423 | 19.232.00 | 6927 | 28.591,00 | 86.96 | 6.090,00 | 64.36
Kiip Domates | 3.554.00 [ 17,93 ] 7.217.00 [ 2599 [ 4.231,00 { 12.87 [ 3.357.00 | 35.54
Domates
Salcasi 743000 {3747 131600 4.74 55.00 | 0,17 ; .
{Ticar)
Riip Domates 7400 | 0.37 - - -
{Ticari)
TOPLAM 19.827,00 | 100 27.76500 | 100 32.877,00 [ 100 9.447,0047] 100
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Son 5 Y1l icerisinde diinya sanayi domates firetimi 2013 senesinden 2015 senesine kadar hizh
bir sekilde yillik olarak 31 milyon ton seviyelerinden 41 milyon ton seviyelerine yiikselerek
fazla stok olusmasina neden olmus ve bu fazlaliktan dolay1 Pazar, satis anlaminda zor bir donem
yasamigtir. Son 2 senede ise firetim rakamlan 37,5-38 milyon civarina gerilemesinden dolayi
pazardaki stoklarin yavas da olsa azalmasi beklenmektedir. 2018 yili i¢in Diinya domates
firetimi ilk tahminlere gbre son bes yilin aluna diiserek 36 milyon tonun altinda olmasi
beklenmektedir.

Diinya sanayi domatesi iretimindeki gelismelere paralel olarak iilkemizdeki {iretim
seviyelerinde de, 2015 yilinda gergeklesen rekor diretimden sonraki 2 yil siire igerisinde diiglis
gozlenmisgtir. Bunun ile birlikte iilkemizdeki sanayi domatesi iiretiminde uluslararas
pazarlardan daha hizli bir sekilde diisiis gergeklesmistir. 2015 yilinda 2.7 milyon ton olarak
gergeklesen iretim 2017 senesinde 1.9 milyon ton bandina gerilemistir. Bu gerilemenin bir
sonucu olarak stoklar daha hizh bir sekilde dengelenmistir. 2018 yih tiretim sezonuna girerken
tilkemiz igerisindeki stoklarin dengeli seviyelere geldigi goriilmekiedir ve 2018 iretim
miktarlarinda 1.4 milyon ton azalma bekletisinin etkisi ile birlikte i¢ piyasa satig fiyatlan
gliclenmeye baslamigtir,

2014 ve 2015 yillaninda gergeklegen yiiksek tiretim miktarlarinin ve devreden stoklarin getirdigi
rekabetci pazar devam etmek ile birlikte Euro/Dolar paritesindeki degisiklikler ile 2018-2019
sezonunda Tiirkiye daha rekabetgi bir konuma gelebilecektir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam cden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga citkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashea scktirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen scktiorler/pazarlar ve ihra¢gimin bu scktérlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlart hakkinda bilgi:

Bol vitamin kaynag: olan domates, besleyici ve lezzetli olma Gzellikleri ile dinyanin birgok
tilkesinde ¢n ¢ok iiretilen sebzedir. Taze olarak tiiketildigi gibi sebze-meyve isleme sanayi i¢in
de onemli bir tanim iiriiniidiir. Ciinki soyulmus domates, dogranmis domaltes, domates sosu,
salgasi, kurutulmus domates ve ketgap gibi dirlinlerin dretiminin ana hammaddesidir.
Tiirkiye'de ilk domates salgast iiretim tesisi 1955 yilinda Bursa’da kurulmugtur.

Ulkemiz sahip oldugu iirctim alani ve ekolojik yapisi itibariyle yag meyve ve sebze iiretiminde
kendine yeterli ve ihracat sansina sahip tGlkelerden birisidir. Bu nedenle daha ¢ok iilkemizde
yetistirme imkdni kisith olan veya yetistirilmesi miimkiin olmayan meyveler ithal edilmektedir.

Ulkemizde sal¢a iiretimi konusunda irili ufakli 44 firma faaliyet gostermekte olup, toplam
iiretim kapasitesi 600.000 ton civanindadir. Tirkiye'de domates salgasi sekidrii ihracata yonelik
bir sektordiir. Tesisler hammadde teminindeki kolaylik nedeniyle Marmara Bolgesinde
yogunlasmisur. Tirkiye sahip oldugu domates salgasi iiretim kapasitesiyle, ltalya ve
ispanya’dan sonra Avrupa’da iigiincii sirada, diinya’da ise ABD ve Cin“den sonra besinci sirada
ver almaktadir. Ancak kapasite kullanim oram %50 nin altinda olan sektdrdeki en énemli
sorunlar sektoriin yaklagik 2 ay tiretimde bulunmasi, isleme siiresince uygun. yeterli miktarda
hammaddc 1cmlm ve son ) 1llard'1 da len mallycl d\’anld_]ldl‘l mdcmyie dusuk 11}&[]'1 plyasq}a
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Mudirliigii) Islenmis meyve ve sebzede ihracat lokomotifi konumundaki sektor, dzellikle
yurtiginde sézlesmeli tarimin yerlesmesine dnemli dlgiide katkida bulunmustur.

Ulkemizdeki domates(salcalik) {iretim verileri yillar itibariyle farkhliklar gdstermektedir. Bu
dalgalanmalarda birinci derecede iklim faktori, ikinci derecede de diinya piyasalanindaki
gelismeler etkili olmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin net
satig tutarinin faaliyet alamina ve pazarin cografi yapisina gore dagihmu hakkinda bilgi:
Uretiminin tamamim endistriyel miisterilerine pazarlayan Merko, sahip oldugu BRC gida
giivenligi sertifikast sayesinde énemli bir miisteri portfSyiine sahiptir. Ureltigi salga ve kiip
domatesi Bati Avrupa, Rusya, Ortadogu, Uzakdogu ve Giiney Amerika’ya ihrag eden
Merko'nun miisteri portféyiinde Mars Food, Knorr, Sadalco, Cargill, Nestle, Unilever,
CocaCola, Campbell’s gibi dev gida sirketleri bulunmakitadir. Tiirkiye pazarinda ise Unilever,
McCormick, CocaCola, Ak Gida, Sultan Gida firmalarinin da tedarikgiligini yapmaktadar.

Sirketin 31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.03.2018 finansal tablo dénemleri itibariyle
satig gelirlerinin ana kategoriler bazinda dagihmi asagidaki gibidir.

NET
SATISLAR | 31.12.2015| % | 31.12.2016 | % | 31.12.2017 ( % | 31.03.2018 %

(TL)

Uriinler

Salca ve
Domates 62.435.615 | 86,47 | 68.850.378 | 82,90 | 83.095.871 | 87,52 | 22.266.712 | 99.53
Uriinleri

Ziraal
Malzemeleri ve | 9.768.884 | 13,53 | 14.199.081 | 17,10 | 11.850.0t9 | 12,48 104.076 | 047
Diger Satislar

TOPLAM 72.204.499 100 | 83.049.459 100 | 94.945.890 100 | 22.370.788 100

Sirketin 31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.03.2018 finansal tablo doénemleri itibariyle
satis gelirlerinin cograli dagilimi asagidaki gibidir.

NET

SATISLAR |31.122015| % |31.122006| % |31.122017| % |31.032018| %
(TL)

g_:‘l'l';:i'r 16.572.243 | 22,95 | 53.026.771 | 63,85 | 64.204.651 | 67,62 | 13.675.112 | 61.13

;:‘t"';:'::' 55.045.599 | 77.48 | 29.989.215 | 36,11 | 30.532.803 | 32.16 | 8.606.198 | 38.47

Satis lade e & . N . - .

D Lo (379.544) | -0.53 | (104.206) | 0,13 |  (97.675) | -0,10 (7.694) | -0.03

Esas Faaliyetl. 66201 | 009 137679 07| 306021 032 97.172 | 0.43

Diger Gelirler

TOPLAM 72.204.499 | 100 | 83.049.459 | 100 | 94.945.800 | 100 | 22.370.788 | 100
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan ctkilenme durumu
hakkinda bilgi:

fhraggimin faaliyetlerinin, icinde bulundugu sektér ve pazar itibariyle yurt igi ve yurt dist
ekonomik ve politik olaganiistii gelismeler ile dogal alet, savag, ayaklanma, terGr gibi
olaylardan etkilenmest miimkiindiir.

7.4. ihracoimn ticari faaliyetleri ve karhli@i agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile thragoimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
ol¢lide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iirctim siireglerine iliskin dzet bilgi:
Yoktur.

7.5. ihrag¢einin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig agiklamalarin dayanag:
www.kap.org.tr ., www.matriksdata.com

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli dl¢iide ctkilemis veya ctkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER
ihragginin dahit oldugu bir grup bulunmamaktadir.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. izahnamede yer almasi gercken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yinetim kurulu
karar: uyarinca ihraggr tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara

MERKO GIp

Balmumecy g

iliskin bilgi:

31.03.2018 itibariyle Sirketin maddi duran varhklarinin degeri 23.582.875 TL" dir.

_ 01.01.2018 Cikuslar/ | 31.03.2018
llaveler Arnihs Transferler | Kapanis
Malivet
Arsalar 2032447 - - 2.032.447
Yer alt ve Yer iistli Diizenleri 1.629.649 - - 1.629.649
Binalar 2.886.419 - - 2.886.419
Tesis Makine ve Cihazlar 20.310.908 - - 20.310.908
Tasitlar 47.999 - - 47.999
Demirbaglar 292.384 1.653 - 294.037
Ofis Geregleri 398.092 7.815 (26.113) 379.794
Toplam 27.597.898 9,468 (26.113) 27.581.253
i 01.01.2018 I i 31.03.2018
Acihs Ilaveler Cikislar Kapams
Birikmis Amaortisman
Yer alu ve Yer distil Diizenleri (69.539) (17.385) - (86.924)
Binalar (234.505) (60.557 - (295.042)
Tesis makine ve Cihazlar (2.556.524) (644.771) - (3.201.295)
Tagilar (18.937) (4.734) - (23.671)
Demirbaslar (42.132) (11.254) - (53.386)
Ofis Geregleri (347.281) {4.638) 13.879 {338.060)
Toplam {3.268.918) (743.339) 13.879 (3.998.378)
Net Kayith Deger 24.328.980 (733.871) (12.234) _23.582.875

fa
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
1
Edinildigi Net Deflend i utanim Vg'iili:]l{?se Kira UL
Cinsi u\lfld gi m? Mevkii Degeri Aumacl e e Tutari
: dnemi
(TL) Kisi/Kurum L8]
1993-1996-
Aritma Su | 1998-1999- Tenecik Yer Alu Yer i
Kuyulan Ve | 2000-2001- F;g:ik_l 1.176.921 Ustii : | - .
Kuyular 2007-2008- ‘ Diizenleri '
2012
Fabrika Sahast- Yeralti-
s Qubiag . Of- 1990
Stok Sahasi Ve | 1998-1999 I‘Lpt..(.lk 308,352 Yeriistii
Cevre 2016 Fabrika - .
Diizenleri
Diizenleme
Binalar 1995 Tepecik | g7 736 | Fabrika
Fabrika Binasi
Kazan Dairesi | 2006-2014 Tepecik 1149 736 Binalar
Fabrika
Domates Tepecik .
2 2 al:
tndirme Havuzu e Fabrika it LIRS
Yeni o dgleme | Tepecik - .
Binast 2014 Fabrika 866.226 Binalar
GOkertme 2014-2016 Pepeeik | 1gskg0 | Binalar
IHavuzlan Fabrika
Tepecik
Fabrika-
Biocapsal 3 Domates = BIOCAPSAL | 1.750
Binas: 2017 M kabuga | 164-350 CHEL KIMYA AS. | Furo il
tsleme ,
Tesisi |
o - S Tesis
Rossi — Catelli 997 Tepecik 4y oria9 | Makine
1 Tesis Fabrika o
Cibazlar
Tepecik TCSiS i
Evaparator 1993 S 2.951.003 Makine l
Fabrika . |
Cihazlar |
2. El Evaparatir Tepecik Tesis |
lihal T | 2004 F;tr::ik'l 1.046.952 Makine
90( Lesvikli) i Cihazlar
Komple  Buhar Tenecik Tesis
Kazant { | 2014 F“;E:ik‘i G12.635 Makine
Tesvikli ) U Cihazlar
S S Tesis
t}.\t...pll%. Dolum 2014 T_Lpu.ulk 124487 Makine
Unitesi Fabrika Y
Cihazlar
2. El Evaparator { Tenecik Tesis
ithal T 90 (| 2014 fope | 384,508 Makine
Tegviksiz ) o Cihazlar L
Dizel  Jeneradr I
Ve Ekipmanlar Tenecik Tesis
Tiim 2016 S 367,500 Makine
Miistemilat fle AT Cihazlar

Birlikte Kumplcﬁn 3 l\
&
NN

30




Salea On Hatlard

¢ s

Anetroyatinm.com ir

Otomasyon Tepecik L
A 2015 ' epec 326,607 Makine
Sistemi { FFabrika e
. Cihazlar
['eknoer )
Tenecik Tesis
Elek ( Tegvikli) | 2016 FLE‘.ka 267.667 Makine
ot Cihazlar
Indirme Tepecik Tesis
RAMPASI (| 2014 F;L’:ik_l 216.118 Makine
TESVIKL]) ‘ Cihazlar
. . - Tesis
Alla—Leval 1544 fepecik {149 503 | Makine
Dekanter Fabrika -
Cihazlar
indirme Tepecik Tests
Rampast Havuz | 2015 F;E;ik,l 177.273 Makine
Ve Kanallar ¢ Cihazlar
o o [Theon ol Tesis
Dogal Gaz llave | 54, Fepecik || 26 250 Makine
lesist Fabrika .
Cihazlar
. - . Tesis
LR P Lepecik 1 )64 370 Makine
Montaj IFabrika o
Cihazlar
2003 Model
Hasat Makinesi Tepecik Tesis
{ Nomikos )| 2012 Fag:iku 1 10.000 Makine
350031512 Seri | Cihazlar
No |
.
Navatia Tenecik | Toesis
! Turbopres( 2016 F;g:ika L 140000 Makine
Tesvikli) Cihazlar
. N Tesis
Dahili - Buhar 2014 1 c.pu.c'lk 134,375 Makine
[Latty Fabrika -
Cihazlar -
. - . o Tesis
Kum — Tutued | 43 Tepecik 1 |6 554 Makine
Siklon fabrika oo
Cihazlar
Tepecik U
20 Ton R&O 2016 Futr:rik'l 111.749 Makine |
i Cihazlar | - |
Sthetul2 |
Vaughan 6 227 Tepecik Tesis i
Domates 2016 epet 108129 Makine
) Fabrika oo
Pomipasi Cihazlar
(Maxtrans )
3 Sirali Fraks Tepecik Tesis
Giibreli Fide Fabrika Makine
Dikim Makinasi | 2017 102.341 Cihazlar
Tepecik Tesis
Kup  Domates Fabrika Makine
Haui 1994 1.695.739 Cihazlar
Tepecik Tesis
Renk  Avirim Fabrika Makine
Cihazi 1999 200488 Cihazlar |
Tepecik Tesis
FFabrika Makine
Ravieg Radar y 3N 189.844 Cihazlar /) /
[y e—— | Y-
I '|,| PN \ ’
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Merkez Bilgisayar-
Ofis - Telefon
Fabrika Kiima-
2005 2018 Llekironik
Demirbaslar ARASI 282.383 Cihazlar Vb,
Merkez Server,
Olis Bilgisayar
Lisanslari
20609-2017 Muhasebe
Haklar ARASI 218380 Program

*100.000 TL ve dizeri verilmigtir.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler

S Yapilan Yapilacak

Cinsi Ed";;ljcegl m? | Mevkii Odemeler Odemeler K;::?:cl:n
(TL) (TL)
Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen
Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler
A Kira Klralam? I Yillik Kira | Kullamm | Kimden
Cinsi Sonunda Kiralananm - -
Dénemi Kime Ait Olaca Tutan (TL) Amaa | Kiralandigt

9.2, ihracemin maddi duran varliklarimin kullanimin ctkileyeeek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotcklcr Haklanda Bilgi
Maddi Duran | KSWMANN/ |y § opine e Verili | Tutan
Varhk Cinsi A Verildigi gl Tarihi (TL)
Kargir Uretim Binasi
Transformatdr Binasi
Wc Giyinme Yeri Banka
Temiz Su Aritma Ipotek Finansbank A.S.|  Borcalarina 31.08.2015 | 30.000.000
Jenerator Binasi, Su | Karsihik-
Ariima Tesisi ve
ArsaSi e e — e — “.._.i
Kargir Uretim Binas Finansbank
Transtormatér Binasi | AS. den
We Giyinme Yeri Ipotck | D.Nomikos S.A. | Kullanilan 29.12.2017 | 1.500.000
Temiz Su Aritma Krediler i¢in
Verdidi
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Aritma Tesisi ye
Arsasi

Teminatlarin
Kargiigt Olarak

Kargir Uretim Binasi
Transformatér Binasi
Wc Giyinme Yeri

Yapilan Tedarik
Sozlesmeleri ve

Copais Food

Temiz Su Aritma Ipotck &Baverase Kullanilan 29.12.2017 | 9.000.000
Jeneratdr Binasi, Su | 5 Avanslarin
Aritma Tesisi ye ; Karsihig: Olarak
Arsas |

Bursa-Mustalakemalpasa-Tepecikte bulunan fabrika tesislerini Finansbank A.§ lehine toplam
50.000.000 TL bedel ile 1.Dereceden ipotek etmistir.

Sirket hissedarlarindan D.Nomikos SA.(Merko lehine Finansbank A.S.’den kullanilan kredi
nedeniyle verdidi teminatlan karsilig) ile Copais Food and Beverage Company SA. ile yapilan
tedarik sozlesmeleri ve kullamlan avanslarin teminati olarak, bu firmalar lehine ikinci ve
iiclincii siradan Sirket’in Bursa Mustala Kemalpasa’da bulunan taginmazi ve tesisi {izerine
D.Nomikos SA. lehine 1.500.0000 TL, Copais Food and Beverage Company SA lehine
9.000.000 TL olmak iizere toplam 10.500.000 TL ipotek verilmistir.

9.4. Maddi duran varliklarin rayig/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in arazileri, yer alti yer ustii diizenleri, binalari, tesis, makine ve cihazlan ve
fabrikalardaki demirbaslar son olarak SPK tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulug olan
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S tarafindan 2016 yili Aralik ayinda hazirlanan degerleme
raporlari esas alinarak 30 Aralik 2016 tarihinde yeniden degerlendirilmistir. Bir 6nceki yeniden
degerleme 2011 yilinda yapilmustir.

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
Ekspertiz S andirImae MDYV Degerleme
Maddi Duran Edinme Ekspertiz Raporu (Yatirim amagly Fon Tutari/Deger
Varhk Cinsi Tarihi Degeri Tarihi ve e olmadlg:;) Diigiildiigii Tutar
Nosu L (TL)
. 30.12.2016/ Yatirum Amagh
2 -
Arazi/Arsa 2.030.000 TL 201 6rev794 Degil
. 30.12.2016/ Yatrim Amagh
2 -
Binalar 2.930.000TL 2016rev794 Degil
Saha Belonu Ve 30.12.2016/ Yaurim Amacgh
Tel Cit 1.600.000 150} 6rev794 Degil )
Sal¢a Ve Kiip STNEIE)
Domates Uretim 20.090.000 ';g 16"'016/ R A'[‘)w?lll -
Tesisi 20106rev309 egl

Tepecik Mahallesi Bakirky caddesi No:22 Mustala Kemalpasa Bursa adresinde bulunan salga
ve kiip domales iiretim tesisi, gayrimenkul kismi Bursa [l Mustala Kemalpasa llgesi Tegecik
Mahallesi, Kapurluk Mevkii, 2941 nolu parselde kayith olup 72.587.41 metrckare yiiz
dl¢limiine sahiptir.

Madde 9.1 de detaylan verilen makine ekipman ve demirbasglar TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.S nin Madde 9.4. de bilgileri verilen rapor tutarlarindan yola ¢ikilarak olugmus degerlerdir.

TSKB Gayrimenk voerleme AS'nin 30.12.2016 tarihli 2016REV809 ve 2{)
agOhrAs1 Maddi Duran Varhik Deger Artist 8.862.198 TL
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. [hracoimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo déncmleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gefen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Bag{ms:z Bagr:{us:z Bagtfns:z De;sr':::fg:len
Dem_ft.rmden Dem.tﬁmden Demfttmden Geemis 0L01.-
Gegmis 01.01.- | Geemiy 01.01.- | Gecmis 01.01.-
31.03.2018 | 31122017 | 3riz2.2016 | S1122005
Dénen Varhklar 54.615.111 62.334.175 83.139.424 67.164.895
Nakit ve benzerleri 1.934.794 519.452 995.860 3.460.615
Ticari Alacaklar 12.822.719 11.101.083 15.815.888 9.727.090
Diger Alacaklar 4.521.946 5.563.945 5.897.317 5.353.813
Stoklar 13.525.281 32.311.028 56.856.386 46.036.206
Pesin Oden. Giderler 21.591.551 12.528.554 3.321.241 1.917.416
Diger Dénen Varliklar 218.821 310.113 252.732 669.755
Duran Varhkl. 31.060.502 32.964.365 27.269.448 16.378.849
Diger Alacaklar 257.216 245.207 261.740 198.127
Ozk.Y 6ntemi.Deg.Yat. 55.602 57.906 . e
Maddi Duran V. 23.582.874 24.328.980 26.698.567 [6.133.117
Maddi Ofm. D.V. 218.580 232.179 259.141 35.605
Pesin Od. Gid.. 6.946.230 8.100.093 50.000 12.000
Aktil Toplama 85.075.614 95.298.540 110.408.872 83.543.744
Kisa V.Yiik. 66.065.496 72.938.175 73.958.623 50.137.031
Kisa V. Borglar 44,769 1.653.204 10.355.926 5.716.123
Uzuv V. Kisa k. 5.993.300 6.698.537 3.648.325 3.027.775
Diger Fin.Yiik. 21.657.610 20.871.546 11.201.542 -
Ticari Borglar 24.308.789 29.314.448 3L.E15.759 37.336.352
Calis.Sag.F . K.B. 336.704 623.107 570.336 302.996
Diger Borglar 80.383 [3.089 6.549 B
Ertelenmis Gel. 13.017.368 13.252.483 16.593.829 3.181.822
Donem Kari vergi Y. - - - 188.379
Kisa V.Kars. 411.025 495,749 457.472 383.439
Diger K.V.Yiik. 15.548 16.012 8.885 165
331:::. [\Ir:lll:lltlllldcr 6.078.794 7.457.802 7.428.001 6.808.761
Uzun V. Borg. 3.948.900 4.714.875 2.714.811 5.233.680
Uzun V. Kars. 1.326.313 1.692.006 1.651.303 1.233.149
Crtelen. Vergi Y. 803.581 1.050.921 3.081.887 341.932
Ozkaynaklar 13.331.324 14.902.563 29.022.248 26.597.952
A“'f Otl.l higa Ait 13.531.324 14.902.563 29,022,248 2/.(797.952
RIE yaTIfum ENI(UL Dr:r‘




Azinhk Paylan - - - c
Odenmis Sermaye 27.150.000 27.150.000 27.150.000 27.150.000
i 33 7 35 7
Sermaye Diizeltme 13.544.992 13.544.992 13.544.992 13.544.992
Farklar
Serm.Avansi 3.796.200 - e s
Paylara {lis.Prim. 796.841 796.841 796.841| 796.841
Yeniden Deg.Kaz 24.821.902 24.783.376 25.140.483 16.569.031
Kardan Ayr. Yed. 10.117.276 10.117.276 10.117.276 10.117.276
Geemis Y. Zararl. (62.142.168)| (47.717.820)| (41.480.988)| (42.239.132)
Net D.Kar/(Zarar) (4.553.719)}  (13.772.102) {6.246.356) 658.944
Toplam KAYNAKLAR 85.675.614 95.298.540 110.408.872 85.543.744
Briit Kar/Zarar 3.520914 6.866.733 10.538.273 14.190.122
Faaliyet Karn/Zaran (2.285.388) (10.839.424) (1.523.036) 4.471.828
Siirdiiriilen Faaliyetler 658.944
Dinem Kan/Zaran (4.553.719) (13.772.102) {6.240.356)
Dénem
Karnmmin/Zararinin
Dagilimi
Azinlik Paylari - - 2 -
il 658.944
Ana Ortaklik Paylan wssine)|  (13.772.102)|  (6.246.356)
I’ay Basina . 0,0245
Kazan¢/Kayip {0.1677) A (o0

Sirketin donen varhklan 2015 yilinda 67,1 milyon TL seviyesindeyken, 2016 yilinda 83,1
milyon TL® ye yiikselmigtir. Bu artista, stoklardaki arus etkili olmustur. Donen varliklar 2017
yilinda 62,3 Milvon TL® ye ve 2018 in ilk ¢eyregi itibariyle de 54,6 milyon TL’ ye gerilemstir.
Bu gerilemede de stoklardaki diisis ana etken olmustur. Stoklarin nercdeyse tamamu
mamullerden olusmaktadir. Son 2 senede diinya domates (iretim rakamlarinin 41 milyondan,
38 milyon civanina gerilemesinden dolayr pazardaki stoklarin yavas da olsa azalmasi
beklenmektedir. Diinya sanayi domatesi iiretimindeki gelismelere paralel olarak {ilkemizdeki
firetim seviyelerinde de son 2 yil siire igerisinde distis gézlenmistir. Bu gerilemenin bir sonucu
olarak Sirketin stoklarinda da 2017 ve 2018 yillarinda gerileme gdzlenmektedir.

Sirketin Duran varhklarn 2015 yilinda 16,3 milyon TL, 2016 yihinda 27,2 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in arazileri, yer alu yer Gistii diizenleri, binalari, tesis, makine ve cihazlan
ve fabrikalardaki demirbaglar SPK taralindan yetki verilen bagimsiz bir kurulus olan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S taratindan 2016 yilt Aralik ayinda hazirlanan degerleme raporlan
esas alinarak 30 Aralik 2016 tarthinde yeniden degerlendirilmistic. Maddi duran varhklar
kaleminde bu yeniden degerlemenin etkisiyle gergeklesen yiikselis, 2016 yihnda duran
varhklardaki arusta cikili olmustur. Duran varhiklar 2017 yihinda 32,9 milyon TL® ye yiikselmis,
2018%in itk g¢eyregi itibariyle 31 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu degisimlerde pesin
ddenmis giderler kalemi etkili olmaktadir. Sirket, domates hasat zamanindan 6nce ¢iltgiler ile
domates vetistirme sdzlesmesi yapmakia ve siparis avansi vermektedir. Ureticilerin avans
ihtiyaglari  afetler ve mevsim sartlarma  gore degiskenlik  gosterebilmektedir.  Uretim
sezonularinda yapilacak hasat ile kapaulacagi Sngériilen tireticilere verilen avanslar yzun vadeli
pesin odenmis giderler alunda sintflandirilmaktadir.

(9]
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Sonug olarak Sirketin toplam varliklar: 2015 yilinda 83,5 milyon TL, 2016 yihnda 110,4 milyon
TL, 2017 yihinda 95,2 milyon TL ve 2018/3 ayhk dénemde 85,6 milyon TIL. olarak
gerceklesmistir.

Kaynaklar tarafinda, Sirketin kisa vadeli yikiimlaliikleri 2015 yilinda 30,1 milyon TL iken
2016 yilinda 73,9 Milyon TL’ ye yitkselimistir. Bu arusta; ertelenmis gelirlerdeki artis ana
etken olmustur. Ertelenmis gelirler, alinan siparis avanslarindan olusmaktadir. 2016 yih
itibariyle Sirketin, iliskili taraflardan Copais Food&Beverage Company S.A.” ya erlelenmis
gelirler bashg: altinda 16,5 milyon TL kisa vadeli borcu vardir. Bu bor¢ 2017 yilinda 13,1
milyon TL® ye, 2018/3 aylik doénemde 13 milyon TL® ye gerilemigtir. Kisa vadeli
yikiimliiliikler 2017 yilinda 72,9 milyon TL ile yatay seyrederken, 2018/3 aylik dénemde 66
milyon TL’ ye gerilemistir. Bu gerileme Sirketin kisa vadeli ticari borg¢lardaki azalmadan
kaynaklanmistir.

Uzun vadeli yiikiimliiliikler yillar itibariyle yatay bir seyir izlemistir. 2015 yilinda 6,8 milyon
TL olan tutar, 2016 ve 2017 yillarinda 7,4 milyon TL, 2018/3 aylik dénemde ise 6 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Uzun vadeli yiikiimliiliikler, uzun vadeh borglanmalar, karsiliklar ve
ertelenmis vergi yiikiimliiliiglinden olusmakutadir.

2015 yilinda 26,5 milyon TL olan Sirketin Ozkaynaklari, 2016 yilinda 29 milyon TL olmustur.
Bu artigta 2016 yilinda yeniden degerlemeye tabi tutulan maddi duran varliklarimin deger artist
etkili olmustur. Ozkaynaklar 2017 yilinda 14,9 milyon TL’ ye, 2018/3 aylik dénemde ise 13,5
milyon TL’ ye gerilemistir. Ozkaynaklardaki degisimlerde ilgili donemlerde Sirketin elde ettigi
net dénem kar/zarar kalemi etkili olmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. ihraccimin izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuglarmna iliskin bilgi:

Sirket, domates hasat zamanindan 6nce ¢ifigiler ile domates yetistirme sézlesmesi yapmakta ve
siparis avansi vermektedir. 2017 yili hasat doneminde Temmuz ayinda meydana gelen siddetli
yagmur ve olusan dolu aleti nedeni ile Sirket’e domates tedarik eden Ciftgilere ait araziler zarar
gdrmistiir. Ayrica domales iiretim sezonunda, hava sartlaninin genel olarak domates iiretimi
icin elverisli olmamasindan dolay1 Karacabey-Kemalpasa ve Manisa- Akhisar bélgelerinde
domales firetimi beklenen miktarda ve kalitede olmamistir ve bu nedenle ¢ifigilerin gelirleri
azalmistir. Yukarida belirtilen nedenlerden dolay:r Sirket’e domates tedarik eden giltgilerin
nakit ihtiyact meydan gelmis ve Sirket, ¢ifigilere nakit ihtiyaglarini karsilayabilmeleri igin
gecmis yillardan daha fazla avans vermistir. 2017 yilinda verilen kisa ve uzun vadeli avanslarin
toplami siipheli avans karsilify diistiikten sonra 25.003.741 TL olup 2016 da bu tutar 2.668.819
TL dir. Sirket ydnetimi, avanslarin 2018, 2019 ve 2020 ydlarindaki dretim sezonlarinda
kapatilacagim ongérmektedir.

10.2.2. Net sahglar veya gelirlerde meydana
degigikliklerin nedenlerine iliskin aqiklama:

gelen dnemli  deg@isiklikler ile bu

Suurl Sunrl: Bagumsiz Bagumsez Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetinden
Gecmis Gegmis Gecgmiy Geemiy Gegmiy
a1.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31032018 | 3L.03.2017 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015

Saus Gelirlgri 22.370.788| 17.453.344| 949458901 g3049.450| 72,204.499
(18.840.874)| (15.381.932)| (88.079.157)| (73 511.186) | (£8.$14.577)
METHO YAYJRIMEENK UL DRGER
36 M Fcz iyldlre Cad Mel
) Wo gy 1734230 Levy
o Lrumiar V ]2
Tic. Sk N #8936 wy,




BRUT K/AZ) 3.529.914| 2.071.412| 0-866.733| 10.538.273| 14.190.122
Gen. Yon. Gid. (-) | (1.116.976)] (1.009.782)| (4-906.757)| (4.097.482)| (3.993.562)
Paz. Gid.(-) (2.114.103)] (1.096.686)] 27872 (4750.920)| (5.756.072)
Esas Faal. Gel. 1535402  982.527] 33019381 5 166835| 2.983.024
Esas Faa. Gid. (-) (4.119.625)| (2.258.418)| (11.822.616)| (5379 742)| (2.951.684)
Esas Faal. K/(Z) (2.285.388) | (1.310.947)|(10.829.424)| (1.523.036)| 4.471.828
Yat. Faal. Gel. 85.663 55.810 134.255 334.936 91.007
Yat. Faal. Gid. aasy| @iyl G (58 (683)
Ozk.Yont.Deg.Yat. (2.304) . (4.549) - .
Fin. Gid./Gel. Onc.

Faal. K/Z (2.209.447)| (1.259.451)| (10.714.077)| (1.193.885)| 4.562.152
Finansman Giderleri | (2.438.182)| (1.840.788)] (5-439.949)1 (4303.282)| (3.645.432)
Vergi One. K/(Z) (4.647.629) | (3.100.239) | (16.154.026)| (5.497.167) 916.720
Vergi Gid./Gel. 93.910 AR e (749.189)|  (257.776)
Dénem KAZ) (4.553.719)| (3.020.926)[(13.772.102) (6.246.356) 658,944
Pay Bas. Kaz./Kay. (0,1677) (0,1113) (0,5073) (0,2301) 0,0243

2016 yilinda Sirket satiglan toplamu 2015 yilina gére % 15 artarak 83 milyon TL olarak
gerceklesmistic. 2017 yihinda ise ciro % 14 artigla 94,9 milyon TL olmustur. 2018%in ilk
geyreginde ise hasilat gegcen yilin aynt donemine gére % 28 artisla 22,3 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirketin hasilati i)salca ve domates iiriinleri 1) ziraat malzemeleri ve diger
satiglar olarak iki ana kalemden olugmaktadir. Bu kalemlerin yillar icindeki dagilimi asagidaki
tabloda gosterilmistir. Tablodan da gériilecegi tizere hastiatin biiyiik kismi salga ve domates
iirtinlerinden elde edilmektedir ve bu kalemin toplam hasilat igerisindeki pay: yillar i¢erisinde

artig gostermekiedir.

NET
SATISLAR
(TL)

31.12.2015

% |31.12.2016

% |31.12.2017] %

31.03.2017| %

31.03.2018

%

Uriinler

Sal¢a ve
Domates
Uriinlers

62.435.615

86,47

68.850.378

82,90

§3.095.871| 7.52

16,643,992

95,30

99.53

Ziraat

Malzemelen

14.199.081

[1.850.019

809.352

104.076

0.47

9.768.884

ve Diger 17,10 4.64

Satiglar
TOPLAM

72.204.499| 100 [ 83.049.459 | 100 | 94945890 100 17.453.344] 100]22.370.788) 100

Sirketin briit kar marj1, 2015 yilinda % 19,65, 2016 yilinda % 12,69, 2017 yilinda % 7,23
olmustur. Sirketin satis karlihigindaki azalma, 2015 yilinda Diinya ve Tiirkiye'de diretim
miktarlarindaki artisin bir sonucu olarak satis fiyatlanndaki diisiisten kaynaklanmaktadir. 2018
yilinda diretim miktarlarindaki azalma beklentisiyle i¢ piyasa satug hyatlannda giiglenme
beklenmekiedir, Nitekim 2018 yil ilk ¢eyrekte briit kar marjt %15,78 olarak "ergcl\lcsmls ve
gegen yihin ayni dénemine gore briit kar marjinda % 33 oraminda artig gergeklesmygii




10.2.3. ihragoinin, izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya
ctkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

10.3. ihraccimin bor¢luluk durumu

31.03.2018 Borcluluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 66.065.496
Garantili 44.769
Teminath 20.372.018
Garantisiz/Teminatsiz 45.648.709
Uzun vadeli yukl.lmluluklcr (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 6.078.794
kisikisimlart harig)
Garantili -
Teminatl 3.947.900
Garantisiz/Teminatsiz 2.129.894
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 72.144.290
Ozkaynaklar 13.531.324
Odenmis/cikarilmis sermaye 27.150.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10.117.276
Diger vedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 85.675.614

31.03.2018 Net Borcluluk Durumu

A. Nakit 1.934.794
B. Nakit Benzerleri -
C. Alm Satim Amach Finansal Varliklar -
D. Likidite (A+B+C) 1.934.794
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 44.769
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 5.993.300
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 21.657.610
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 27.695.679
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) 25.760.883
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 3.948.900
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 3.948.900
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 29.709.785

11. iINRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme sermayesi beyam:

Sirket, net igletme sermayesini (d6nen varhklar-kisa vadeli  yiikiimliliikler) seklinde
hesaplamakta olup, 31.03.2018, 31.12.2017. 31.12.2016 ve 31.12.2015 yillik hesap donemleri
{inansal tablolarina gére net isletme sermayesi tutarlarina asafida yer verilmekiedir,




(TL) 31.03.2018 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2015
Doénen Varhklar 54.615.111 62.334.175 83.139.424 | 67.164.895
Kisa Vadeli Yiikiimliitiikler 66.065.496 72.938.175 73.958.623 |  50.137.031
Net Isletme Sermayesi -11.450.385 -10.604.000 9.180.801 | 17.027.864

Sirket’in gerek mevcut durum itibanyla, gerekse izahname tarihinden itibaren en az 12 ayhk
dénem ig¢in cari yikamliliklerini  karsilamak iizere yeterli net isletme sermayesi
bulunmamaktadir. Sirket yeni ve mevcut yatinmlarin beklenen nakit girisi ile dénen varliklarim
artirmayi, bu sayede de cari oranini iyilestirmeyi hedeflemektedir.

12. EGiLiM BILGILERI

12.1. Uretim, satig, stoklar, maliyctler ve satis fiyatlarinda goriillen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Diinya sanayi domatesi {iretimindeki gelismelere paralel olarak ilkemizdeki ({retim
seviyelerinde de, 2015 yilinda gerceklesen rekor tiretitnden sonraki 2 yil siire igerisinde diigiis
gozlenmigtir. Bunun ile birlikte iilkemizdeki sanayt domatesi iiretiminde uluslararasi
pazarlardan daha hizli bir sekilde diislis gergeklegmistir. 2015 yilinda 2.7 milyon ton olarak
gergeklegen diretim 2017 senesinde 1.9 milyon ton bandina gerilemigtir. Bu gerilemenin bir
sonucu olarak stoklar daha hizh bir sekilde dengelenmistir. 2018 yili {iretim sezonuna girerken
{ilkemiz igerisindeki stoklarin dengeli seviyelere geldigi gorilmektedir ve 2018 iiretim
miktarlarinda 1.4 milyon ton azalma bekletisinin etkisi ile birlikte i¢ piyasa saug fiyatlan
giiclenmeye baglamistir.

2014 ve 2015 yillaninda gergeklesen yiiksek iiretim miktarlarimin ve devreden stoklarin getirdigi
rekabetgi pazarin ortadan kalktigi ve Euro/Dolar paritesindeki degisiklikler ile 2018-2019
sezonunda Tiirkiye daha rekabetgi bir konuma gelebilecektir.

12.2. Thra¢eimin beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebileeek e@ilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. ihra¢einin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:
Yoktur.

13.2. ihrageimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimiar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagumsiz giivence raporu:
Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, geemis finansal bilgilerle karsilastinlabilecek

sekilde hazirlandi@ina iliskin agiklama:
Yoktur.

13.5. Daha énce yaptlons kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup elmadit haklkinda bilgi:
Yoktur.




14. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. thragginin genel organizasyon semasi:

YENETMAUEULY
USTAIA BARAN BLAKE
WAARLL NCMICDU
PANAGIOTIS VANGIS
ALEXANDSOS PAPALILIOS RARSPANOS
HEL BLAKE
ALEY SUMANTY
LS GONTAS

TONETIM RURULY B3R,

ALUSTURBARANBLARE  PANAGIONIS VAHGS

GENEL MUDUR ]

IDAR LR
CFLR AT

MUHASZRE MODORD ﬁ;:g‘ma
DUASUH YR CIVAH CATA

YATIRMEC] ILESNILERT
UFUK ONOR AT

Fiteanes MOOUAL
ISIL KARSPINAR

FARR A MUDBAL
CUMA AYGUY

14.2. idari yap:

14.2.1. ihracqinin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

! Siohnr: Yll(ll:a Girev Siiresi/ | Sermaye Pay
Adi Soyadi Girevi Is Adresi s “eﬁf digi Kalan Girev
Girevler Shres! (TL) | (%)
o Balmumcu Mah. .
NTCE e Yonc]um Mustafa izzet Efendi | Y-K. Uyelii. {3 yy/a 10 | i
Blake Kurulu Sk. No:9/2 l.Jrellm Ay 15.000 | 0,05
Bagkani Besiktas/iST. Direktdril
o Balmumcu Mah.
Maria Yonetim Mustafi 1zzet Efendi . 3Yat/ 23l 0
. Kurulu Bsk. | gk No:9/2 Y.K. Uyeligi | Ay -
Nomikou o (8 bz Y
Yrd. Besikias/IST.
o Balmumcu Mah. Y.K. Uyeligi,
Panagiolis Ez:}:lll:m Mustafa lzzet Efendi | Gepel Mudiir, |3 Y/ 231110
Vangis . Sk. NO:()/_Z Finans Ay
L Besiktay/IST. Direktorii
o Balmumcu Mah.
Alexandros [ Yonetim | Mystafa [zzct Efendi } 3Yi/2yil 10
Papalilios Kurulu Sk. No:9/2 Y.K. Uyeligi Ay
Karapanos Uyesi | Besiktag/IST.
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o Balmumc_:u Mah.
: Yonetim Mustafa {zzet Efendi L |3vurzyiie
Neil Blake lfuru!u Sk. No:9/2 Y.K. Uyeligi | oy A )
Uyesi Besiktas/IST.
Yénetim Balmumc_:u Mah.
Rahime Alev | Kurulu Mustafa [zzel Efendi 3Y1/2y0 10
Dumanii Uyesi Sk. N0:9/_2 c Ay - .
(Bamimsiz) | Besiktag/IST.
Yonetim Balmumc;u Mabh.
o Kurulu Mustafa lzzet Efendi 3Yil/ 2yl 10
Cagrl Gokla$ U)/CSI Sk. N09/2 . Ay ) )
(Bagimsiz) | Besikiay/iST.

Sirket Yonetim Kurulu Uyelerinin [hraggi disinda yiiriittitkleri gorevler asagida belirtilmisti.

Alistair Baran Blake

Merko Hoiding A.S. - Ydnetim Kurulu Baskani

Agroser Tarimsal Uretim Ticaret A.S. - Yonetim Kurulu Bagkani
Maria Nomikou

D.Nomikos SA. - Yonetim Kurulu Uyesi - Ticari Direktor

Copais SA - Yonetim Kurulu Uyesi - Ticari Direktér

Aetna SA. - Yénetim Kurulu Uyesi

Tourist Commercial and Construction - Yoénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Alexandros Papalilios Karapanos

Tomato Yard - CEO

Agrinom LTD - CEO

Alpha Consulting Services LTD - CEO

Lenastar LTD —~ CEO

Neil Blake

Capital Credit Union — Yénetim Kurulu Uyesi

Ralime Alev Dumanit

Sermaye Piyasasi Konularinda Damigmanhik Hizmetleri vermektedir.
Cagri Goktas

Goktas Hukuk Biirosu- Avukat

14.2.2. Yionctimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

5 a i : Sermaye Pay1
Adi Seyads Gorevi Sc_!n ) Y".d‘.' Il}‘mcclda ) y
Ustlendigi Gorevler (TL) (%)
Alistair Baran Blake Yonetim Kurulu Y.K. U){rellg.l_, .l_Jrcllm i i
Baskani Direkidrii

Yénetim Kurulu Uyesi . e
Panagiotis Vangis ~ Mali islerden MYdPi [lfll?: ghqucfll.. " -
Sorumlu Gn. Md. Haur. ns Larertort - -
Civan Ozkaya Genel Miidiir Yrd. Genel Miidiir Yrd. - -

14.2.3. Ihrager son 5 yil igerisinde kurulmiug ise ihragcimin kuruculart hakkinda bilgi:
Sirket 1982 yilinda kurulmustur.
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14.2.4. ihragcimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sz sahibi olan personel
ile ihragg1r son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkmda bilgi:

Yoktur.

14.3. Ihraceinin yénetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde soz sahibi olan personclin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Alistair Baran Blake - Yénetim Kurulu Bagkanm

1982 dogumlu olan Baran Blake 2004 yilinda Reading Universitesinden Gida Miihendisi olarak
mezun olmustur. Universite dncesinde donmus bezelye iiretim tesislerinde gida sekidriinde is
hayatina baslamis, iiniversiteye devam ederken 6 ay Gida endiistri i¢in proje danismanhg ve 6
ay da global bir gida sirketi olan Kerry Foods’da gérev yapmustur. Universite sonrasinda
Avustralya’da bir domates iireticisinde tecrilbe kazanan Sn. Blake 2005’den giliniimiizii
kapsayan zaman dilimi icerisinde Merko Gida Sanayi ve Tic. AS’de Uretim direktorliigii ve
yonetim kurulu tiyelikleri gérevleri dstlenmistir. 2013 den itibaren Yénetim Kurulu Bagkanhid
yapmaktadir. Ayrica Sn Blake SALKONDER(Tiirkiye Salcacilar ve Konserveciler Dernei)
yonetim kurulu dyesidir.

Maria Nomikou - Yonetim Kurulu Baskan Yrd.

1968 Atina Yunanistan dogumlu olan Maria Nomikou, Atina Universitesi Iktisal ve Isletme
yénetiminden mezun olmustur. {s hayatina aile Sirketleri olan D.NOMIKOS.SA’da baslayan
ve halen satig direktorliigii gérevini yiirliten Sn.Nomikou 2006 yilindan giiniimiize kadar ge¢en
siire icerisinde Merko’da yGnetim kurulu {iyelikleri gérevleri tistlenmistir.

Panagiotis Vangis - Yénetim Kurulu Uyesi

1950 Atina, Yunanistan dofumlu olan Panagiotis Vangis Atina Universitesinin Hukuk
béliimiinden mezun olmustur, Paris tiniversitesinde isletme iktisadi ve ydnetimi mastin ve
uygulamal iktisat doktorast yapmisur. Sn Vangis 1981-1983 yillan arasinda ¢imento
endiistrisinde, biiige ve biitge kontrol biriminin baskanh@ini yapmis, 1984-1989 yillar arasinda
¢imento ve suni giibre endiistrisinde finans ve i¢ Y&netim miidiirii olarak , 1989-1999 yillan
arasinda makarna ve domates cndistrisinde ihracat, hazine, kredi kontrol ve domates
boliimiinden sorumlu genel miidiir yardimcisi olarak gérev yapan Sn Vangis, 2000 yilinda | yil
siireyle malzeme paketleme endiistrisinde Yunanistan sorumlusu olarak, 2001-2003 yillan
arasinda makarna endistrisinde genel miidiir olarak ve son olarak 2004 yilindan itibaren Merko
Gida Sanayi ve Ticaret A.$ de {inans direktorliigii, yonetim kurulu Giyeligi ve genel miidirliik
gorevlerini stirdiirmektedir.

Alexandros Papalilios Karapanos - Yinetim Kurulu Uyesi
1963 dogumlu olup, The American College of Greece- [sletme Yonetimi Béliimiinden 1984
yilinda mezun olduktan sonral 984-1986 yillar arasinda Babson Collage’da Uluslararasi finans
mastirt yapnustir. Is hayatina 1987 yiinda Hellenic Air force’da Personel Segim merkezinde
baslayan Sn Karapanos, 1989-1990 yilan arasinda Colgate-Palmolive Hellas S.A.L.C “da
isletme ve Finansal analisti olarak, 1990-1991 yillar arasinda Etnaleasing S.A"da kredi uzman,
1991-1993 willant arasinda Easing Ethmiki-Ylyonnais S.A “da Kredi miidirliigii, 1993-1996
yillart arasinda Kredi ve Pazarlama dircktérii olarak, 1997-2000 yillar arasinda Opel Bank
GmbH(GMAC Bank) “da Genel Miidir, 2001-2004 yillan arasinda Nedt One S.A’da Genel
Satis ve Pazarlamadan sorumlu ydnetim kurulu Giyesi olarak, 2004-2009 yillari arasinda Piracus
Leasing Bulgaria S.Ada Genel Miidir olarak, 2009-2011 yillan arasinda ¢esitli
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Sn. Karapanos, 30.03.2018 tarihinde ger¢eklestirilen Olagan Genel Kurulda ydnetim kurulu
tiyesi olarak se¢ilmistir.

Neil Blake — Yénetim Kurulu Uyesi

1976 yilinda ingiltere York Universitesi Matematik bsliimiinden mezun olan Sn. Neil BLAKE,
{iniversiteden mezun olduktan sonra 6 yil boyunca Cezair, Japonya ve Ingiltere’de Ingilizce
ogretmenligi yapmis, 1982-1990 yillan arasinda Edinburgh'da bilgisayar sistemleri
damgmanh@: sirketinde ¢ahsmistir. 1990 yilinda kariyerine The Bank of Scotland’da devam
etme karari alarak burada Risk ve Uriin ySnetimi, politikasi ve planlamasi gibi iist diizey
gorevler iistlenmistir. 2002 yilinda Sainsbury’s Bank ‘da 2.inci Uriin Baskanligi gorevine
getirilmis , bir yi1l boyunca pazarlama direktorliigii yapuktan sonra Risk Projeleri bagkani
olmustur .2009 yilinda Inspiring Scotland’da Performans danmismani olarak birkag fonla
cahigmisur. 2013 yilinda TradeAid firmasinin Tanzanya’da bir sosyal tesisi olan The Cld Boma
Hotel’de gorev aldiktan sonra yeniden Inspiring Scotland’daki Performans danismanhg
gérevine geri donerek Fon Yonetimi, organizasyon gelisimi ve sosyal etki l¢iimii konularinda
uzmanlasmistir. Kendisi ayrica 3.parti sektér kurumlarina , organizasyon gelisimi ve lon
y6netimi uygulamarinda destek saglayan danismanhk hizmeti de vermektedir. Sayin BLAKE
2009 yilindan bu yana da Edinburg menseli ingiltere'nin en bilyiik kredi birliklerinden birinde
yonetim kurulu {iyesidir

Rahime Alev Dumanh — Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

1987 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat Bslimiinden mezun oldu.
Yiiksek lisansini [stanbul Universitesi Sermaye Piyasasi Borsa béliimiinde tamamladi. 1988-
1992 yillan arasinda bagimsiz denetim firmasinda g¢ahstiktan sonra 1992 ile 2017 yillan
arasinda Borsa Istanbul A.S.’nde Tefiis Kurulu ve Kotasyon Boliimiinde gérev aldi. Kolasyon
Miidiirliigii'nde sirketlerin halka arz sonrasi Borsada islem gérmesi i¢in yapilan basvurular ile
Borsaya kote olan sirketlerin kotasyon mevzual kargisindaki durumlarninin degerlendirilmest,
kotasyona iliskin mevzuatin Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK diizenlemelerine uygun olarak
yeniden hazirlanmasi, SPK Teblig taslaklarina goriis verilmesi, Borsada islem gdrme
konusunda yurt igi ve yurt disi pazarlama faaliyetleri, halka arz potansiyeli tastyan sirketlerle
birebir goriismeler, kamuyu aydinlaima ve Kurumsal yénetim uygulamalanina ydnelik
calismalardan sorumlu olarak ¢ahsmistir. Sermaye Piyasasi Faaliyetleri lleri Diizey Lisansi ve
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi ile birlikte Serbest Muhascbeci Mali Miisavirlik
Belgesine sahiplir.

Cagr Giktas — Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Lisans egitimini Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nde 1999 yilinda tamamladiktan sonra
2006 yilinda Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden “Kredi Kartlart Hukuku ve Bankacilik
Uygulamasi™ konulu tezi ile mali hukuk yiiksek lisans derecesi aldi. 2001 sencsinden beri
Istanbul Barosu’na kayithdir. Meslek hayatimin ilk senelerinde avukathk stajini da tamamladig)
Giin Hukuk Biirosunda genel hukuk alanlan yanminda fikri milkiyet hukuku alaninda ¢alist.
2001-2004 seneleri arasinda Rotterdam’da bulunan bir biironun Tiirkiye islerini yiiriitti. 2004-
2006 seneleri arasinda Garanti Bankas: Teftis Kurulunda gorev yaptiktan sonra kisa bir dénem
ING Bank’ta (o donemde OYAK BANK) hukuk miisavirlii pozisyonunda bulundu. 2006 yih
Ekim ayindan 2016 Ekim ayma kadar Pckin & Bayar Ortak Avukat Biirosunda Dava Grubu ile
Banka-Finans Grubundan sorumlu ortak olarak yerli ve yabanci mivekKillerine hukuki
danmismanlik hizmetleriyle mesleki ¢alismalari siirdiirdiirmdstiir. 2016 Ekim ayindan itibaren
kendi biirosunda agichkh olarak sirketler, borglar, banka-sermaye pivasasi. birlesme-
devralmalar, is hukuku alanlarinda hizmet vermeye devam etmektedir. Sermgy} Piyasasi




14.4. Yionetim Kurulu iiycleri ile yonetimde séz sahibi olan personcelin son durum da dabhil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye paylart ve bu yénetim ve
denctim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakh@imin halen devam edip ctmedigine dair

bilgi:
I Son bes yilda Son bes yilda Son bes yilda
herhangi bir herhangi bir herhangi bir
zamanda idari, | zamanda idari, | zamanda idari,
Son 5 Yilda ybnetim ve ybnetim ve ylnetim ve
. . | Ortakhkta denctim denctim denetim
adissyad Al Meslegi | Ustlendigi | organlarinda organlarinda organlarinda
Girevler | bulundugu tim | bulundugu tiim | bulundufu tiim
kurulug ve kurulug ve kurulug ve
sirketlerin sirketlerdeki sirketlerdeki
unvanlar son durum sermaye payir |
o o e Merko Holding Yonetim Kurulu %43 '
Alistair Yonetim Uvelisi A.S. Bsk.
Baran Kurulu Mihendis YISk Agroser Tanimsal o
} Uretim = Yonetim Kurulu
Blake Bask. . | Uretim ve -
Direktori . Bsk
Ticaret As.
D.Nomikos SA Yonetim Kurulu
Copais SA. Uyesi
| Yonetim Kurulu )
: - Uyesi
' Maria Yonetim . Y.K. GUREEE Y onetim Kurulu
. Kurulu Bsk. | Ekonomist S o
Nomikou Uyeligi Uyesi
Yrd. .
Tourist Commer
cial and Ydnetim Kurulu i
Construction Bsk. Yrd.
Company
Y.K.
. Uyeligi,
Panagiotis Yonetim Ekonomist Genel - - -
: Kurulu -
Vangis Uvesi Muddr,
y Finans
Direktorii
Tomato Yard.
Alexandro | Yoénetim YK Agrinom LTD
s Papalilios | Kurulu Ckonomist 0 t..‘li:"i Alpha Consulting CEO -
Karapanos | Uyesi YIS | Services LTD
Lenastar LTD
Yonetim . . —
Neil Blauke | Kurulu Y dnetici UY‘K.".. Capunl_Crednl AU K'urulu -
T yeligi Union Uyesi
Uvyesi
. 2 .
S Borsa Istanbul 2000 Y.'I' A_rallk
. Yonetim . Ayl itibaciyle
Rahime A.S. Kotasyon en
Kurulu . Emeklilik
Alev - Damisman - Boliimi-Basvuru . -
Uyesi(Bag _ . . nedeniyle Borsa
Dumanh ] - Degerlendirme ; . ;
msiz) { - e oo . | Istanbul A.S. den i
Servis Yoneticisi |
~ ayrilmistir.
; 30 Temmuz 2015
| Credit Suisse tarihinde Credit
Portl6y Yonctimi | Suisse Istanbul
Cagni Yonetim Avuliii i As. /Yinetim Menkul Degerler A
Goktas Kurulu ) Kurulu Uyeligi A.S. ile birlesme
Uyesi{Bag nedeniyle
tasfiyesiz infisah
ile sirket sicild
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terkin edilmis,
ydnetim kurulu
iyeligi sona
ermistir.

14.5. Son 3 yuda, ihragcimin yonetim kurulu iiycleri ile yonetimde yctkili olan personclden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasast mevzuati, 3411 sayih Bankacihk Kanunu
velveya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cczasina ya da
zimmet, irtikip, riigvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kanstirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinin kitiye kullanidmasi, kagakeilik, vergi kagake¢ih@ veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmiy hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoklur.

14.6. Son 3 yilda, ihra¢¢inin meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personcle iliskin yargi makamiarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarimea
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 3 yilda, ortakliin meveut yénctim Kurulu déiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan
personclin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim Kurulu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi olan
personelin  herhangi bir ortakhktaki yénctim ve denetim Kurulu iiyeliine veya
ihraggidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair aynintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yionetim kurulu iiyeleri, yonetimde siz sahibi personcl ile ihrager son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularin ihrageiya karst gorevleri ile sahsi qikarlar: arasindaki qikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yinetim kurulu iiyeleri, yonetimde siéz sahibi personel ile ihracgt son 3 yil
icerisinde kurulmug ise kurucularin yénetim Kurulunda veya iist yonetimde girev
almalar icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska kisilerle yapilan
anlagmalar hakkmda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. ihrageimin gtkardi@ ve yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde sbz sahibi personel ile
ihraggr son 5 yil icerisinde Kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasas
araclanmin satisyi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis sinmirlamalar
hakkmda ayrintih bilgi:

Yoktur.

5. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraggimin yinetim kurulu iiyeleridfe yionetimde
siz sahibi personelinin; ihraggr ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlif hjzmetler igin




soz konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis tdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

31.12.2017 tarihinde sona eren hesap dineminde Ydnetim Kurulu {iyelerine ve {ist yonetim
personeline yapilan &demeler toplami 1.165.174 TL' dir. (31.12.2016 tarihi itibariyle:
1.025.375 TL)

15.2. Son yilhk hesap déonemi itibariyle ihrac¢¢inin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
stz sahibi personcline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeychilmek igin ihragcimin veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
cttirdikleri toplam tutarlar:

Personel i¢in 31.12.2017 tarihi itibariyle ayrilan kidem tazminat karsilik toplami: 1.692.006 TL
olarak gerceklesmistir. (31.12.2016: 1.631.303 TL) Yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personeline ayrilan 6zel bir karsihk yoktur.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan personelin gérev
stiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Girev Siiresi /

Adh Soyadi

Giirevi

Son 5 Yilda Ihragoida
Ustlendigi Gérevler

Kalan Giérev
Siiresi

Alistair Baran Blake

Yonetim Kurulu
Baskani

Y K. Uyeligi, Uretim
Dircktdrii

I/ 2yl 10 Ay

' Maria Nomikou

Yénetim Kurulu
Bsk. Yrd..

Y.K. Uyeligi

3Yil/2yil 10 Ay

Panagiotis Vangis

Yanetim Kurulu
Uyesi

Y K. Uyeligi, Genel
Miidiir, Finans Direktérii

3Y/2yil 10 Ay

Karapanos

Alexandros Papalilios

Yéanetim Kurulu
Uyesi

Y K. Uyeligi

3YI/ 2yl 10 Ay

Neil Blake

Yanetim Kurulu
Uyesi

Y K. Uyeligi

3YiI/2yil 10 Ay

Rahime Alev

Yanetim Kurulu

3Yd/2yil 10 Ay

Uyesi (Bagimsiz)

Dumanly Uyesi (Bagimsiz)
S IYU/ 2yl 10 Ay
Cagri Goktas Yénetim Kurulu .

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dionemi itibariyle ihrag¢gr ve bagh ortakhklan
tarafindan, yénetim Kurulu iiyelerine ve yinctimde séz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak Gdemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadi@ina dair ifade:

Yoktur.

16.3. Ihracemnin denctimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyclerinin ady, soyadi
ve bu komitelerin gorev tammlare:
Yoénetim kurulunun gorev ve sorumiuluklarimin saghikl bir bigimde yerine getirijinesi teminen
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Komiteler yaptiklar: tiim ¢alismalar yazili hale getirir ve kaydint tutar. Komiteler, calismalarin
etkinligi icin gerekli goriilen ve ¢alisma ilkelerinde agiklanan siklikta toplamir. Cahigmalart
hakkindaki bilgiyi ve toplant: sonuglarini igeren raporlan Ydnetim Kuruluna sunarlar.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Cagir1 Goktag l;?_paskan
Alexandros Papalilios Karapanos Uye
Ufuk Oncirak Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi; Sirkette kurumsal  yonetim ilkelerinin  uygulanip
uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen ¢ikar catismalarini tespit eder ve yonetim kuruluna kurumsal
yonetim uygulamalarin iyilegtirici tavsiyelerde bulunur, pay sahipleri ile iliskiler biriminin
calismalanmi gozetir. Komite aynica Ucret ve Aday Gosterme Komitelerinin gorevlerini de
yerine getirecekltir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
Rahime Alev Dumanh Bagkan
Cagn Goktas Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; Sirketin varlifini, gelismesini ve devamuni tehlikeye
diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi
ve riskin yonetilmesi amactyla ¢aligmalar yapar. Risk ydnetim sistemlerini en az yilda bir kez
gozden gegirilir.

Denetimden ve i¢ Kontrolden Sorumiu Komite

Rahime Alev Dumanhi Baskan
Cajin Goktas Uye

Denetimden sorumlu komite; ortakhigin muhasebe sistemini, finansal bilgilerini ve ortakhigin ig
kontrol sisteminin igleyisinin ve etkinliginin gézetimini yapar, inceler. Calismalar hakkinda
bilgi ve toplanti sonuglarint iceren raporlan ydnetim kuruluna sunar.

16.4. Ihragemin  Kurulun kurumsal ybénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklamas:

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi diizenlemelerine gore Kurumsal yoénetim ilkelerinin
uygulanmasi agisindan 06.01.2017 tarihli ve 2017/01 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu
Biilteninde yayimlanan verilere gore 3. Grupta degerlendirilmektedir. Kurulca yayimlanan
kurumsal ydnetim ilkelerine uyum saglamaktadir. Her mali tablo déneminde diizenli olarak
Kurumsal Yonetim {lkelerine uyum raporunu diizenleyerek, s6z konusu raporu, faaliyet
raporunun igerisinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Sirket'in web sitesinde
yayimlamaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmast zorunlu olan ilragginin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina iliskin tebligler kapsaminda; pay sahipleri haklarinm kullanilmasi konusunda
faalivet gostermek, yonetim kuruluna rapor hazirlamak ve sunmak yine yonetim kurulu ile pay
sahipleri arasindaki iletisimi saglamak iizere “Yaturimer [ligkileri Bolimii™ olusturmustur.

METROAT
: Merk[) &
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Yatinmer iliskileri Boliim Yoneticisi Ufuk Ongirak ve Yatnme ili§kileri Bolim Personeli
Dursun Yiiksek’ in iletisim bilgileri asagida sunulmustur. Ufuk Ongirak; SPF Diizey 3
Lisansina ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansina sahiptir.

Ufuk Ongirak - Yatirimei ili_skiler Béliimii Yoneticisi
Dursun Yiiksek - Yaurimc lligkiler Boliimii Personeli
irtibat Telefon : 0212 347 42 00 e-mail : spk(@merko.com.tr

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya dénem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida giriilen énemli degisiklikler ile miimkiin ve
oncemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi biélge itibariyle personelin dagiinu
hakkinda agiklama:

.03.2018 — Personel Sayis1 60 Kisi*
.12.2017 — Personel Sayis: 138 Kisi
12,2016 — Personel Sayist 138 Kigi
A2

31
31
31
31.12.2015 - Personel Sayis1 141 Kigi

Béliim 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 31.03.2018
Beyaz Yaka 30 30 30 30
Mavi Yaka 111 108 108 30
Toplam 141 138 138 60*

* 31.03.2018 rarihi ile diger dénemlerdeki personel saylart arasmdaki farkin nedeni Temmuz-
Evliil iiretim sezommda firetimde caligtirdan mevsimlik isgilerdir,

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragoimin paylarina yonelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yionetimde séz sahibi olan personclin ihragginin paylarina yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personcelin ihraggiya fon saglamasinmi miimkiin Kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

[8.1. ihrageinin bilgisi uahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermaycdeki veya toplam oy hakki igindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %3 ve
fazlast olan gergek ve tiizel kigiler ayr olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapist veya
biyle kigiler yoksa bulunmadigina dair ifade:
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Dogrudan Pay Sahipliginc Iliskin Bilgi
Sermaye Pay/Oy Haklk
. Ortagin; Son Genel Kur.ul. Son Durum itibariyle
Ticaret Unvany/ _ Toplantisi Tarihi 06/06/2018
Adi Soyadi Itibariyle 30/03/2018

(TL) (%) (TL) (o)
GEM Gilobal Yield Fund LLC. SCS. 4.670.000,00 17,20 205.000,00 0,76
Galip OZTURK 0 0 2.700.000 9,94
Aetna S.A. 2.651.621,97 9,77 1.249.121,97 4,60
Merko Holding A.S. 2.369.356,66 8,73 3.556.856,66 13,10
Duncan John Blake 1.846.472,00 6,80 1.846.472,00 6,80
Diger 15.612.549,37 57,50 17.592.549,37 64,80
TOPLAM 27.150.000,00 100,00 27.150.000,00( 100,00

Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
L Sermaye Payy Oy Hakk
Tic:::ttag::f;am/ Son Genel Kurul Son Durum Itibariyle
Toplantisi Tarihi 06/06/2018
Adi Soyadi

(TL) (%) (TL) (%)
The Fire Dragon Trust 1.405.976,24 5,18 2.110.638,74 7,80
Diger 25.744.023,76 94,82 25.039.361,26 92,20
TOPLAM 27.150.000,00 | 100,00| 27.150.000,00( 100,00

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindcki dogrudan paylar1 %3 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklarm farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Ortaklik paylari arasinda grup ayrimi yapilmamstir. Dolayisiyla imtiyazh pay yoktur.

18.3. Sermayeyi temsil cden paylar hakkinda bilgi:

NETLIEY imtiyazlarm tiiri pigRayn Toplam Semas
Grubu Hamiline (Kimi:sahi oldugu) Nominal (,FE) Oram
Oldugu P Deseri(TL) (%)
Karisik Yok | 27.150.000,00 100,00
TOPLAM : 27.150.000,00 100,00

Sirketin kayith sermayesi 100.000.000 TL olup her biri 1 TL itibari kiymetie 100.000.000 paya
béliinmiistiir. Sirketin ¢itkanlmig sermayesi, her tiirli muvazaadan ari olarak tamami 6denmis
27.150.000,00 TL olup her biri 1 TL kiymetinde 27.150.000 paya béllinmiistiir. Paylar arasinda
grup ayirunt yoktur. Dolayisiyla imtiyazh pay yoktur.

18.4. ihracoimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragoimin yinetim
hakimiyctine sahip olanlarin ya da ihrageryr kontrol edenlerin ady, soyadh, tigaret unvani,
yinetim hakimiyetinin kaynadi ve bu giiciin ktiiye kullanitmasim engellenfekfi¢in ahnan

tedbirler: o ffen kL DESEROTS
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Sermaye piyasasi kanununda yOnetim hakimiyetinin kdétilye kullanilmasina engel olmaya
yonelik hiikiimler bulunmaktadir. Ortakhik esas s6zlesmesi ve kurumsal ydnetim ilkeleri
uyarinca Ortaklik yénetim kurulunda iki bagimsiz Gye bulunmasi zorunludur. Mevzuattan
kaynaklanan bu zorunluluk haricinde, giiciin kétiiye kullanilmasi i¢in alinan herhangi bir tedbir
bulunmamaktadir.

18.5. ihraccimin yinetim hakimiyctinde degisiklize yol acabilecek anlasmalar /
diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indcki dogrudan paylarnt %3 ve fazlasi olan
gereek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:
Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE iLiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrintih agiklama:

31.12.2015, 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.03.2018 1arihleri itibariyle sona eren dénemlerdeki

iligkili taraf bilgileri asagidaki gibidir:

31.03.2018

Lliskili Taraflardan Alacaklar 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Merko Holding A.S. 25.243 20919 7.129 851
Aetna S.A. 7.678 6.782 4.381 2338
Copais Food&Beverage Company S.A. 43.240 41.302 38.535 23.422
Mergrom Enerji ve Giibre Uretim San. Ve 2.173 2.034 - -
Toplam (Ticari Alacaklar) 78334 71037 | 30045 | 26611
Diger Cesitli Alacaklar 6.153 6.153 6.153 1.300
Toplam (Diger Alacaklar) 6.153 6.153 6.153 1.300
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S - - 207.020 233.390
Toplam (Pesin Odenmis Giderler ) - - 207.020 233.390
{s Avanslan 32.887 17.932 43,248 12.554
Toplam (Diger Dinen Varhklar) 32.887 17.932 43.248 12.554
Genel Toplam n7.314 95.122 | 306466 |  273.855
Miskili Taraflara Borclar 31.03.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015 |
D.Nomikos S.A 526.837 488.758 401.560 363.922
Copais Food&Beverage Company S.A. 43.080 39.966 32.836 836.681
Toplam (Ticari Borglar) 569.917 528.724 434,396 1.2001L603
Copais Food&BcveragcACompany S.A. 13.007.496 13.169.317 16.59Ir’\83 271.862
Tupla.l“ f[ail_"t?\lﬂlmhqcﬁ-lcr) 13.007.496 13.169__::: T I I‘:fri &




Duncan John Blake Kidem Tazminat 136.452 136.452 123.602 123.602
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 136.452 136.452 123.602 123.602
Ortaklara Borglar 9 9 9 9
Diger Cesitli Borglar 6.508 6.508 3.742 136
Toplam (Diger Yiikiimliliikler) 6.517 6.517 3.751 165
Genel Toplam 13.720.382 13.841.010 | 17.153.232 1.596.232
iliskili Taraflara Uriin ve Hizmet Satislarnn | 31.03.2018 | 31122017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Merko Holding 525 1.752 1.607 1.526
Copais Food&Beverage Company S.A. 5.268.440 17.541.871 8.754.777 | 26.797.877
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S - - 4.497 328.793
Agromer Zirai Alim Gid.San ve Tic .A.S. 525 1.752 1.607 1.526
Nomikos D.S.A - - 20.221] -
Alistair Baran Blake - - 59.661 -
Genel Toplam 5.269.490 17.545.375 | 8.842.370 | 27.029.722
iliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Ahmlan | 31.03.2018 | 31122017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Copais Food&Beverage Company S.A. - - 278.892 ) 3.495.640
Alistair Baran Blake - 107.000 217.458 -
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S - - - 411.963
Genel Toplam - 107.000 496.350 | 3.907.603

19.2. iliskiii taraflarla yapilan islerin ihra¢gimin net satis hasilati i¢indeki payi hakkinda

bilgi:
31.03.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
[liskili taraflarla yapilan islerin toplami 5.269.490 17.652.375 | 9.338.720 | 30.937.325
Saus Hasilau 22.370.788 94 945890 | 83.049.459 | 72.204.499
[liskili Taraf Islemlerinin Hasilata Orani % 23,56 18,59 11,24 42,85

Genel Toplam

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Ihragginin ¢ikarilnug sermayesi 27.150.000 TL'dir.

20.2. Kayith Sermaye Tavanu:

ihrag¢inin kayith sermaye tavant 100.000.000 TL'dir.

MERKO GIDASANANIN
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20.3. Dinem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakatr ve
izahnamede yer almasi gercken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
1(0’undan fazlasi ayni olarak denmigsc konu hakkinda hilgi:

01.01.2017-31.12.2017
Dénem Bas: Diénem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sayist 11.209.922,45 11.209.922.45
Toplam Pay Sayist 27.150.000.00 27.150.000.00

31.12.2017-31.03.2018

Dénem Basi Dinem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sayis: 11.209.922.45 19.743.927,08
Toplam Pay Sayisi 27.150.000.00 27.150.000.00

20.4. Scrmayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkmda bilgi:
Yoktur.

20.5. Varanth sermayc piyasasit aracglar,, paya doniistiirilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 ara¢larimin miktart ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilnmg sermaye piyasasi araglar ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirmmlan ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yokuur.

20.8. ihracoinin son on iki ay icinde halka arz. tahsisli veya nitelikli yatirimelya satig
surctiyle pay ihracimin bulunmasi halinde. bu iglemlerin niteli@ine. bu islemlere konu olan
paylarin tutart ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. ihragainin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem girdii@iine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Son durum itibariyle sirket sermayesinin % 79.28 * hk Kismu fiili dolasimda olu
Istanbul Ana Pazar’nda islem gormektedir.

paylar Borsa
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20.10. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir dnceki yida eger ihrager hali hazirda halka
agik bir ortaklik isc ithraggimin paylar iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan gergeklestirilen
ele gecirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin énemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkililerce imzalanmis esas sdzlesme ekte yer almakta olup,
Sirketin esas sdzlesmesinde yapilan son degisiklikler 25.04.2018 tarihinde www.kap.org.tr
adresinde duyurulmustur.

20.12. Esas sozlegmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragcimin amag
ve faaliyctleri:

Esas Séziesmenin (EK:1) 4. maddesinde belirtildigi iizere. Sirketin amaci; tiim gida
maddelerinin yas sebze ve meyvelerinin iglenerek konserve salga meyve suyu ve konsantre hale
getirilmesi, besin maddeleri i¢in soguk hava depolan kurulmasi, yas ve kuru meyve ve sebze
ile siit mamuleri ve diger besin maddelerinin alinmasi, satilmasi, imalati, ihracati, ithalatr bu
maddelerin soguk hava depolarinda saklanmast, tarim igletmeleri kurulmasi, aracilik yapilmasi,
donmus ve kurutulmus tiim gida maddelerinin alinmasi, satilmasi, ithalati, ihracati, bu
sektorlerde kullamilan paketleme ambalaj malzemelerinin yapilmasi, transit tasimacihk
nakliyecilik konularinda tiim faaliyetlerde bulunulmasi, yukarida sayilan konularla ilgili tiim
teknik bilgilerin aragtirma ve etiid fizibilite ve musavirlik islerinin gimriik miihendislik ve
damigmanlik taahhiit islerinin yapilmasidir. Sirket yukanda sayitan konularla ilgili makine tesis
cihaz ve aletlerinin aksam yedek par¢a ve teferruatimin ham, mamul ve yan mamul
maddelerinin imali, ithali, ihract, alim, satim ve dahili ticari alanlarinda ¢alismak iizere
kurulmustur.

Sirket, domates salgasi, kiip domales iiretimi ile igtigal etmektedir. Derin dondurulmus meyve
ve sebze faaliyetleri Karamiirsel Tesislerinin satilmasi sonucu 16 Ocak 2014 tarihinde
durdurulmustur. Biyo enerji alaninda faaliyet gostermesi igin sirketimizin %30 istiraki ile
kurulan MERGROM Enerji Giibre Sanayi ve Ticaret A.$ heniiz proje gelistirme asamasinda
olup, faatiyetlerine baslamamstir.

20.13. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin dzctleri:

Sirket Ana s6zlesmesinin (EK:1) 11. 12. 13, ve 33. maddelerinde belirtildigi iizere; Yonetim
Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde Genel
Kurul tarafindan en fazla {i¢ yil igin segilen en az 5 iyeden olusur. Yonetim Kurulu
tiyeliklerinde bosalma olmasi durumunda, bosalan fiyelik Yénetim Kurulu'nun Tiirk Ticaret
Kanunu’nun ilgili hiikiimleri ve SPK diizenlemeleri uyarinca yapacag segimle doldurulur.
Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz diyelerin sayisi, nitelikleri, kriterleri, segimi, gorev
siireleri, calisma esaslari, gérev alanlan ve benzeri konular Sermaye Piyasasi1 Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénetim’e iligkin diizenlemeleri ve ilgili difier mevzuat
hiikiimlerine gére tespit edilir. Yénetim Kurulu Uyeleri ti¢ bilango yili siire ile gérev yaparlar,
ticiincii yilin sonunda yeniden segilmeleri caizdir.

Yonetim Kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmasi, komitelerin gérev alanlan, ¢ahsma
esaslant Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri ve diger mevzuat hiikiimlerine gore gergeklestirilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu taralindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan ydnetim Kurulu kararlan
gecersiz olup esas sézlesmeye aykin sayilir. Kurumsal Yonetim ilkelerinin/uygulanmast
bakimmdan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve sirketin her tiirlii iliskii tarp{ jslemlerinde




20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi, her tiirlii muvazaadan ari olarak tamamit éddenmis 27.150.000,00
TL olup her biri 1 TL kiymetinde 27.150.000 paya boliinmiigtiir. Paylar arasinda grup ayirm
yoktur. Dolayisiyla imtiyazlt pay yoktur.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Paylar arasinda grup ayirnimt yoktur. Dolayisiyla imtiyazh pay yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullari hakkinda bilgi:
Ana Soziesmenin 19., 20., 21. ve 22. Maddelerine gore 6zetle;

Genel Kurul, sirket hissedarlarindan olugan bir organdir. Sirket Genel Kurulu, olagan ve
olaganiistii olarak, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinin ilgili hiikiimlerine
gére toplanir. Genel Kurul toplantilan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzual ile
Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplanulanmn Usul ve Esaslan ile Bu Toplantilarda
Bulunacak Giimriik ve Ticaret Bakanhig1 Temsilcileri Hakkindaki Yonetmelik hiikimlerine
uygun olarak yapilir. Genel Kurullar toplanti ve karar nisaplari hususlannda Tiick Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Kurumsal Yénetim ilkelerine uyulur.

Gerek Olagan gerek Olaganistt Genel Kurul toplantilarinda Bakanhik Temsileisinin
bulunmast, bu konudaki ikincit mevzuat hiikiimleri uyarinca belirlenir.

Sirkete ait ilanlar ile Genel Kurul toplant: ilanlari, mevzuat ile dngdriilen usullerin yam sira,
miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil,
her tiirlii iletisim vasitasiyla Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger
mevzuat hiikiimlerinde belirtilen asgari siireler dikkate alinarak ilan edilir. Ayrica sirketin
internet sitesinde genel kurul toplanti ilani ile birlikte, yénetim kurulu adaylar ile ilgili bilgiler
Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda kamuya agiklanur.

Sirketin Genel Kurul toplantilanina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyaninca elektronik ortamda da kaulabilir. Olagan ve
Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya vekillerinin her hisse
icin bir oy hakki olacaktir. Oy hakkimin kullamilimasi pay sahibi olan veya olmayan bir vekile
tevdi edilebilir. Genel Kurul toplantitarinda oylama ve goriismeler i¢ ydnerge hitklimlerine gore
yapilir.

20.17. ihraccimin yénetim hakimiyctinin ¢l degistirmesinde gecikmeye, ertclemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.18. Paylarin devrine iligkin esaslar:
Paylarin devrine iligkin bir kisitlama yoktur.

20.19. Scermaycenin artinllmasina ve azaltilmasina iliskin esas sdzlesmede Gngoriilen
kosullarin yasamin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.




21. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCS ve GEM Investments America, LLC ile Sirketin
ortaklart Merko Iolding A.S. ile Aetna SA arasinda 26.01.2018 tarihinde Sermaye Istirak
Taahhiidii ve Pay Odiing Sozlesmesi (Subscription Commitment and Share Lending
Agreement) imzalanmistur.

Bu Sézlesme ile mutabik kalinmis olan finansman yapisi asagidaki gibidir:
. Sozlesme ile GEM, imza tarihini takip eden 3 (ii¢) yillik siire iginde, Sirket yonetiminin

talebine bagli olarak, toplamda 45.000.000 TL’sim1 gecmemek kaydiyla, Sirketin
paylarina istirak etmeyi taahhiit etmektedir.

2. Belirlenmis olan siire igerisinde ve dngoriilen tavan limite tabi olmak kaydiyla, GEM’in
yapacagl sermaye istirak tutan ve zamani, Sirket ydnelimi tarafindan ve Sirket’in
finansman ihtiyaglar gozetilerek belirlenecek olup, séz konusu istirak birden fazla
seferde ve farkli tutarlarda gergeklesebilecektir.

3. GEM'’in s6zlesme gergevesinde yapaca sermaye istiraklerinde GEM’e tahsisli olarak

satilacak olan Sirket paylarinin fiyati, Sirket ydnetimi tarafindan belirlenecek olan
asgari pay fiyatinin alinda olmamak sartiyla, katilma davetinin yapildigi tarihi takip
eden 15 islem giiniinde olusan ortalama piyasa fiyati tizerinden %10 indirimli olarak
belirlenecekiir.

4. lstirak tarihi itibariyle istirak edilen toplam pay bedeli GEM larafindan Sirketin
hesaplarina yatirilacak ve sermaye artinminin tamamlanmasim takiben, arttirilan
sermayeyi temsil eden paylarin GEM’e teslimi ile Sirketin yiikimliiltigii sona erccektir.
Sermaye artinmina kadar gececek siire igerisinde teminat olmak f{izere Sirket
ortaklarindan Merko Holding A.S. ile Aetna SA tarafindan taahhiit edilen istirak tutar
sayisinda pay GEM’e &diing olarak teslim edilecek ve sermaye artinmi sonunda bu
odiing paylar ilgili ortaklara iade edilecektir.

5. Bunlarin yani sira amlan Sézlesme kapsaminda GEM, 3 (iig) yil stire ile gegerli olmak
tizere. Sirket’e ait 11.000.000 adet pay iizerinde, 1,50 TL bedel ile (toplam tutar
16.500.000 TL’dir) kullanabilecedi ahim hakki (call-option) sahibi olmaktadir. Bu
hakkin GEM tarafindan kullanilmasi halinde alimi talep edilecek olan paylar,
ongoriilmiis olan pay fiyau karsihginda Sirket tarafindan tahsisli sermaye artirim
yapilmak suretiyle GEM’e teslim edilecektir.

6. Sozlesme uyarinca GEM'in Sirketimiz sermayesindeki ortaklik oraninin higbir zaman
sermayenin %20°ni gegmemesi yoniinde mutabik kalinmustir.

28 Subat 2018 tarihinde, GEM istirak talebine yamit olarak ,135 borsa iglem giiniinde olusan fiyat
ortalamasi olan 1.332 TL den 2.850.000 adet hisse alacagini iletmis ve 3.796.200 TL. Sirket’in
banka hesabina yatirmsgtur.

28 Mart 2018 tarihinde Sirket 1.332 TL fiyat ile 2.850.000 adet hissc karsih@ yapilacak tahsisli
Sermaye artigt igin SPK'ya bagvurmustur.

24 Nisan 2018 tarihinde, istirak talebine yanit olarak GEM, 13 borsa islem giintinde olusan fiyat
ortalamast olan 1.125 TL den 2.500.000 adet hissc alacagum iletmis ve sermaye avansi olarak
2.812.500 TL Sirket’in banka hesabma yatrlmistir.

Scrm’nyc Pl)’deSl Kurulu, 5 lean 7018 l'mhmdc Gl M e Gcrwn Llcklrlk IlCdl“ ve Sanayi
Pay Odiing




Sozlesmesi’ne iliskin olarak, 8 Mart 2018- 30 Mart 2018 tarihleri arasinda Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yer alan agiklamalar ve Gerel pay piyasasinda meydana gelen fiyat ve mikiar
hareketleri nedeniyle Gerel ortagr ve GEM hakkinda 6 Nisan 2018 tarihinden baglamak iizere
borsalarda 6 ay siireyle gecici islem yasagdi uygulanmasina karar vermistir. Bu gelisme {izerine
Sirket, 15.05.2018 tarihi Yonetim Kurulu Karari ile, Sermaye Piyasasi Kurulu nezdinde yapmis
oldugu sermaye artinm basvurusunu geri ¢ekmistir. GEM ile ilgili olarak orlaya ¢ikabilecek
gelismeler 1s1f1inda sermaye artinm basvurusunun yenilenmesi beklenmektedir.

Sonug olarak Sirket’'in GEM ile imzalamis oldugu Sermaye istirak Taahhiidii ve Pay Odiing
Sozlesmesi (Subscription Commitment and Share Lending Agreement) kapsaminda Rapor tarihi
itibariyle Sirket’in GEM’e olan yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir (bu yiikiiml{iliiklerin tamami,
Sirket ortaklari Merko Holding A.S. ile AETNA SA tarafindan GEM’e devredilen paylar ile
teminat altina alinmis olup, ileride yapilabilecek tahsisli sermaye artirtmi neticesinde
cikanlacak paylar, GEM'den olan alacaklarina mahsuben adi gegen ortaklara teslim
edilebilecekltir):

Tarihi Beher Pay Bedeli Talep Edilen Pay Odenen Sermaye Avans
(TL) Adedi Tutar1 (TL)
28.02.2018 1,332 2.850.000 3.796.200
24.04.2018 1,125 2.500.000 2.812.500
TOPLAM 5.350.000 6.608.700

MERKO GIDA sAfa

Imumcu tan

22. iIHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BiLGILER

22.1. ihrageimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gercken finansal tablolar: ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

Sirketin Sermaye Piyasasi1 mevzuati ve TMS ile TFRS’ ye uygun olarak hazirlanan 20135, 2016,
2017 yillik ve 2018/3 ayhk dénemlerine iliskin bagimsiz ve/veya sinirli denetimden gegen
konsolide olmayan finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar
www kap.org.tr ve www.merko.com.tr adresinde yayimlanmistr.

Finansal Tablo Dénemi KAP’ta [lan Edilme Tarihleri
| Ocak — 31 Aralik 2015 29.02.2016
1 Ocak = 31 Aralik 2016 01.03.2017
1 Ocak - 31 Arahk 2017 15.02.2018
1 Ocak — 31 Mart 2018 10.05.2018

22.2. izahnamede ver almasi gereken finansal tablo démcmlerinde bagimsiz denctimi
gergeklestiren  kuruluslarin unvanlar..  bagimsiz - deactim  giriisii  ve denetim
Kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmast halinde nedenleri hakkinda
bilgi:
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|

Finansal Tablo Donemi | Bagimsiz Denetim Kurulusunun Ticaret Unvam (S;:))l:l:li:l

| Ocak = 31 Mart 2018 Olumlu
Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Goriis

I Ocak - 31 Arahk 2017

| Ocak — 31 Aralik 2016 | Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve Olumlu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 | SMMM A, Goriig

Bagimsiz denetim kurulusu, sirketimize 7 yil iist tiste denetim hizmeti verdiginden Tiirk
Ticarel Kanunu 400/2 maddesi geregi degistirilmistir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen ihraggimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde ectkili olabilecek Gnemli degisiklikier
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlar hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya sdoz konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Son finansal tablo tarihinden sonra ihragginin finansal durumu veya ticari konumu Gizerinde
etkili olabilecek 6nemli bir degigiklik olmamistir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. ihracginin esas sozlesmesi ile kamuya agikladii diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay: dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gercken finansal tablo déncmleri
itibariyle kar dagitimi konusunda alms oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket Sirket Esas Sozlesmesinin 26. Maddesi ¢er¢evesinde; Sirketin taaliyet dénemi sonunda
tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketge denmesi
veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile girket tiizel kisiligi taralindan édenmesi zorunlu
vergiler diigildiikten sonra geriye kalan ve yilhk bilangoda goriilen dénem kari, varsa gegmis
yil zararlarinin diigilmesinden sonra, sirasiyla 6zetle asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

a- % 5’1 kanuni yedek akg¢eye ayrilir.

b- Kalandan, varsa yil icinde yaptlan badis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci temettii ayrihr.

c- Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payuun, ydnetim Kurulu tiyeleri
ile memur, mistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii payr olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu ¢ergevesinde kendi istegi ile ayirdifn yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir,

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlasurilong olan kisimdan, %
5 oraminda kar pay: disiildiikien sonra bulunan tutarin onda biri, genel kanunifyedek akgeye
cklgnir. Kag payi, dagitum tarihi itibartyla meveut paylarin timiine, bunlarin j ve iktisap
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tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagiulir. Dagiilmasina karar verilen karin dagiim
sekli ve zamani, ydnetim kurulunun bu konudaki teklifi {izerine genel kurulca kararlastirnhr,

22.7. Son 12 ayda ihragcinin ve/veya grubun finansal durumu veya Karlhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar. hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya stz konusu hususlarin bulunmadigr hakkinda ifade:

Sirket’in mistahsilleri ve miisterileri ile devam etmekte olan, ancak Sirket’in finansal durumu
veya karhilifn Gzerinde 6nemli etkisi olmayan veya izleyen ddnemlerde de etkili olmasi
beklenmeyen diisiik tutardaki takip ve davalar haricinde, Sirkel oriaklan, ¢ahsanlan, vergi
datreleri ve diger resmi kurum kuruluslarla ilgili olarak son 12 aylik dénemde agilmis dava ve
takipler bulunmamaktadir.

Sirket’in taral oldugu diger gercek ve tiizel kisilerle olan uyusmazhiklar asagida listelenmistir:

Ihraggimn Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

ihracel Tarafindan Agilmus Davalar ve Yapian Takipler

Davaci Taraf | Davah Taraf Mahl;::)n;lll)osya Konusu Risk Tutar: | Gelinen Asama
!lgttll:t?;:uluk Karacabey  fcra|839.134 TL lcra Takibi
Sirket San ve Midirligii-Dosya | tutanindaki 839.134 TL |Devam
: 2 7 & ih tedi
Tic.Ltd.Sti No:2018/i219 alacagin tahsili Etmektedir.
.II%;:IL:I;?:UIUI\_ Karacabey  lcra|18.043 TL icra Takibi
Sirket San ve Midiirligii/ Dosya | utarindaki 18.043 TL | Devam
. 5 5 . 8 B
Tic.Ltd Sti No: 2018/1218 alacagn tahsili Etmektedir.
AHG  Gida|listanbul 19. [cra]405.364,65 USD 405.364.65 icra Takibi
Sirket San. ve Tic| Dairesi/ Dosya No: | tutarindaki US[-)J ’ Devam
As. 2018/ 19878 alacagin tahsili Etmektedir.

Ihraggr Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri

Davaci Taraf | Davali Taraf Mahl;::n;lll)osya Konusu Risk Tutarn | Gelinen Asama
) istanbul 135. Sulh I
g;l::‘e\;er ve | Sirket Hukuk Mahkemesi, | Maddi Hasar | 500.000 :il(:::l][;:ilcsi
" Y " Dosya No: | Tazminat Talebi |EUR i
icaret A.S. 20171253 asamasin
fstanbul 3. Asliye e
el T e Ticaret Sigorta 974.685,73 !3""1'"5' ;
S ' Mahkemesi, Dosya{ Tazminat Talebi [ EUR :;gi;’;:i dadir
No: 2017/354 ] ]

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.
23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BiLGILER

23.1. Ihrag edilecek vefveya borsada islem giorecek paylarin ISIN (uluslarggast menkul
Kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tamimlama Kkodu bilgisj




Pay

Nama/ Bir Payin
— Sayisinin . Sermayeye
Grubu pamiling imtiyaz | Pay Sayist | Grup Pay omical fonas Oran
Oldugu S Degeri (TL) -
ayisina (TL) (°»)
Oram (%)
Kansik Yoktur - - 1 27.150.000 100,00
TOPLAM 27.150.000 100.00

Sermaye artirnmda; paylarin [SIN kodu TRAMERKQO91AS5” dir.

23.2. Paylann hangi mevzuata giore olusturuldugu:
Sirket paylarn Sermaye Piyasasi Mevzuat kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortakhk paylan kaydilestirme esaslar ¢er¢evesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklarn kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklan saglamaktadir:

s Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19, TTKn md.507)
¢ Yeni Pay Alma Hakks (TTK md. 461, SPKn md. 18)

» Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19)

» Tasftiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507)

¢ Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527)

¢ Genel Kurul’da Miizakerelere Kaulma Hakki (TTK md. 407, Md. 409, md. 417)
e Oy Hakk: (TTKn md. 432,434, 436, SPKn md. 30)

* Bilgi Alma ve inceleme Hakki (TTKn md.437, SPKn md. 14)

» iptal Davasi Agma Hakki (TTKn md. 443-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

s+ Azibik Haklan (TTKn md. 411, 412,420.439)

s Ozel Denetim Isteme Hakkr (TTKn md 438.439)

¢  Ortakhktan Ayrilma Hakky (SPKn md. 24)

s Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)




Kardan Pay Alma Hakki (SPKn. madde 19, TTK md. 507)
Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkini ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 19'uncu maddesi hitkmii ve SPK'nin (II-19.1) sayili
“Kar Pay: Tebligi” uyarinca;

e Halka acik ortakliklar, karlarim Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagiurlar.

¢ Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesme’de pay sahiplerl igin
belirlenen kar payi ayrilmadikga baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktanlmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu dyelerine ve ortakhik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibt, belirlenen kar pay
odenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

o Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagiuhr.

o Kar pay, amlan Teblig’de 6ngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Genel
Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarh taksitlerle
ddenebilir.

¢ Sermaye Piyasasi Mevzuali kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
alinarak hesaplanan net dagitilabilir ddnem kart ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir ddnem karindan diisiik
olam "net dagitilabilir dénem kar1" olarak dikkate alimir ve SPK mevzuati: dahilinde kar
pay1 dagitim islemleri gergeklestirilir.

o Sirket mevecut durum itibariyla Esas Sozlesmesi'nin 26. maddesinde yer alan kar
dagitmina iliskin hitkiimler ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [I-19.1 sayili “Kar Pay:
Tebligi” uyaninca Kar Dagiuim Politikasi’ny uygulamaktadtr.

Hak kazanilan tarih: Halka acik ortakliklarda kar pay:, dagiiim tarihi itibariyla mevcut paylarn
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagiulir, lhrag edilen
paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde,
dagitim tarihi itibariyle kar payi alma hakk: elde eder.

Yaturimcilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatinm karar almalidir.

Zaman asim: Ortaklar ve kara Kaulan diger kimseler larafindan tahsil edilmeyen kar pay
bedelleri ile ortaklar larafindan tahsil edilmeyen kar payi1 avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimma ugrar. Zaman asimina ugrayan kar pay: ve kar payt avans
bedelleri hakkinda 2308 sayih Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Bedelsiz olarak dagiulan
paylarda zamanasimi bulunmamakitadir.

Hakkm kullanimuna iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
taralindan  kullamm  prosediirii:  Hak  kullammina iliskin - herhangi  bir  simrlama
bulunmamaktadir. Hak kullamm prosediiri, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri
icin aymdir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve Yaurnim Kuruluglan alundaki yatrnime: hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar payr 6demeleri MKK aracthgi ile yatinmefldrin hesaplarina
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Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay: almak lizere yapacaklar miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul'un [I-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay1 dagiim
istemlerine en ge¢ dagium karari verilen Genel Kurul toplantisimn yapildifit hesap dénemi sonu
itibaryla baslanmasi gerekmektedir.

Kar payi orani veya hesaplanma yéntemi, ddemelerin dénemleri ve kiimdiilatif mahiyette olup
olmadid:: Sirket, TTK, Sermaye Piyasast Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlar, vergi yasalari,
ilgili diger yasal mevzuat hitkiimleri ile Esas Sozlesmesi'ni dikkate alarak kar dagiim
kararlarini belirlemekte ve Kar Dagitim Politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

Yeni Pav Alma Hakk: (TTK madde 461, kavith sermave sistemindeki ortakhklar icin
SPKn. madde 18)

TTK madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylaninin sermayeye
oranina gére alma hakkini haizdir. SPKn. madde 18 hitkmii uyarinca; kayitli sermaye sistemini
kabul eden ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve Esas Sozlesme’de tespit
edilen kayith sermaye miklarnina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yénetim Kurulu
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artinlmasina iliskin hiikiimlerine bagh
kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok beg yil
siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik dénemler itibanyla Genel Kurul karanyla
uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gegecek ortaklhklarin baslangic sermayesinin SPK
tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarimin kullamildifn belgelerde
cikarilmis sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkimi kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz. Y6netim Kurulu’nun;
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimin sinirlandinlmasi konularinda veya imtiyazl pay
sahiplerinin haklariu kisitlayicr nitelikte karar alabilmesi igin; Esas Sozlesme ile yetkili
kilinmasy garttir.

Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarillamaz.

Bedelsiz Pav Edinme hakki (SPKn. madde 19)
SPKn. madde 19 uyarninca halka agik anonim ortakhiklarin sermaye artinmlarinda, bedelsiz
paylar, artinm tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Tasfiveden Pav Alma Hakki (TTK madde 507)

Sirketin sona ermesi hélinde her pay sahibi, Esas S6zlesme’de sona eren sirketin mal varh@inin
kullanilmasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadif: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katlir. Esas Sozlesme’de paylarin baz tiirlerine taninan imtiyaz haklanyla tzel
menfaatler saklidir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri sakhidir,

Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn. madde 29, 30; TTK madde 414, 415, 419,
425, 1527)

Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme'de gosterilen sekilde, sirketin internet sitesinde,
KAP'ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agrihir,
Bu ¢agr, ilan ve toplanu giinleri hari¢ olmak iizere, toplant tarihinden en az ii¢ hafta 6nce
yapthir. Genel Kurul toplantisina, Yénetim Kurulu tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar
listesi”nde adi bulunan pay sahiplieri katilabilir. Yonetim Kurulu, Genel Kurul®a katilabilecek
kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi Merkezi Kayit Kurulugu'ndan saglayacag
“*pay sahipleri ¢izelgesi™ne gore diizenler. Bu hstede adi bulunan pay sahipleri Genel Kurul™a
I\alllabihrler Gergek kl@llerm l\lmll!\ ;,oslc.rmec;l tiizel klsl lcmsllcﬂermm velu giname 1b|aL




Pay sahibi, paylarindan dogan haklarint kullanmak igin, Genel Kurul’a kendisi katilabilecegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul’a yollayabilir.

Genel Kurullara elekironik ortamda katilma, éneride bulunma, goriis agiklama ve oy verme,
fiziki katilimin, dneride bulunmanin ve oy vermenin biitlin hukuki sonuglarint dogurur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1i-17.1 sayil “Kurumsal Yénetim Tebligi” geredince Genel
Kurul, Ortakhin kurumsal internet sitesinde ve KAPta, genel kurul toplanti ilani ile birlikte,
ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplanti tarihinden en az {i¢ hafta 6nce
137172011 tarihli ve 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437 nci maddesi gergevesinde pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakhigin ilgili mevzuat geregi
yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira, asagidaki hususlar dikkati ekecek sekilde
yatirimeilara ayrica duyurulur.

» Aciklamanin yapilacagi tarih itibariyla ortakligin ortakhk yapisini yansitan toplam pay
sayist ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazh pay bulunuyorsa, her bir imtiyazh
pay grubunu temsil eden pay sayisi ve oy hakki ile imtiyazlarn niteligi hakkinda bilgi,

e Ortakhfin ve bagh ortakiiklanimin ge¢mis hesap doneminde gergeklesen veya gelecek
hesap dénemlerinde planladig ortakhk faaliyetlerini nemli 6l¢iide etkileyecek ydnetim
ve faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri hakkinda bilgi,

¢ Genel Kurul toplanti giindeminde Yénetim Kurulu tyelerinin azli, degistirilmesi veya
secimi varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, Yénetim Kurulu liyeligi adayhig: ortakliga
iletilen kigilerin; 6zgegmisleri, son on yil igerisinde yiiriittiigi gdrevler ve ayrilma
nedenleri, ortakhk ve ortakligin iligkili taraflan ile iliskisinin niteligi ve 6nemlilik
diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip olup olmadigi ve bu kisilerin y6netim kurulu iiyesi
secilmesi durumunda, ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda
bilgi,

¢ Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iliskin Yaunimer lligkileri
Béltimii’ne yazili olarak iletmig olduklan talepleri, Yonetim Kurulu’nun ortaklarin
giindem dnerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gormeyen neriler ile ret gerekgeleri,

¢ Giindemde esas sozlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili Y6netim Kurulu karart ile
birlikie, esas sdzlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407. madde 409, madde 417):
TTK madde 417 hiikmii uyarinca; Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 30. maddesi
uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi
Kayit Kurulusu’ndan saglayacagi “pay sahipleri listesi”ne gore diizenler. Genel Kurul’a
katilabilecekler listesi, Yonetim Kurulu Baskani tarafindan imzalanir ve loplantidan 6nce Genel
Kurul’un yapilacagi yerde bulundurulur. Listede zellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlan veya
unvanlar, adreslert, sahip olduklar pay miktan, paylarn itibari degerleri, gruplan, sirketin esas
sermayesi ile ddenmis olan tutar veya ¢ikanlmig sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla
katilacaklarin imza yerleri gosterilir. Genel Kurul’a katlanlarin imzaladifiy liste “hazir
bulunanlar listesi” adini alir.

TTK madde 409 uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her
[aaliyet donemi sonundan itibaren ti¢ ay iginde yamhr. Bu toplantilarda, organlann se¢imine,
finansal tablolara, Yonetim Kurulu'nun yillik raporuna, Karin kullamim sekline, dagitilacak kar
ve kazang paylanmn oranlarinin belirlenmesine, Yonetim Kurulu iiyelerinin ibralyw ile faaliyet
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Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya gagrilir. Aksine Esas Sozlesme’de hiikiim
bulunmadig takdirde Genel Kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde toplanir.

Ov Hakki (SPKn. madde 30; TTK madde 432, 434, 436)
TTK madde 432 hilkmi uyarinca;

1) Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya digiincii bir
kisiyi Genel Kurul’da paydan dogan haklarini kullanmasi igin temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlagtinlmamigsa, oy hakk, intifa
hakk: sahibi tarafindan kullamibr. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibi menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde goz oniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayistyla pay
sahibine kars: sorumludur.

TTK madde 434 hitkm uyarinca;

1) Pay sahipleri oy haklarint, Genel Kurul’da paylarinin toplam itibari degeni ile orantih olarak
kullanir.

TTK madde 436 hitkmii uyannca;

1) Pay sahibi, kendisi, esi, alt ve iist soyu veya bunlarin ortafii oldugu sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kigisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

2) Sirket Yonetim Kurulu dyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisine haiz kistler, Yonetim
Kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarim kullanamaz.

SPKn. madde 30 uyarinca;

1} Halka agik ortaklik Genel Kurulu’na katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini
herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

2) Paylar: kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilanina, Yénetim Kurulu
tarafindan MKK ’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde adi yer alan pay sahipleri kaulabilir. Bu listede adi bulunan pay sahipleri kimlik
adstererek Genel Kurul'a kaulirlar. S6z konusu listenin Genel Kurul toplants tarihinden azami
kag giin 6nceki pay sahiplerinden olugacagini ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin
toplantiya katillacaklarim bu maddenin besinci likrasinda belirtilen elektronik ortam {izerinden
MKK ya bildirmelerine iligkin esaslan belirlemeye Kurul yetkilidir.

3) Paylan kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina katilma hakk:
olan pay sahiplerinin tespitinde 6102 sayili Kanun hitkiimleri uygulanir.

4) Halka acik ortakhiklanin genel kurullarnnda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarim
vekil tayin cttikleri kisiler aracihgtyla da kullanabilirler. Cagrni yoluyla vekalet toplanmasina ve
vekaleten oy kullanmaya iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayih Kanun’un
428 inci maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

53) Paylan kayden izlenen anonim ortaklik genel kurulianina clektronik ortamda katihm, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam tizerinden gergeklestirilir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn. madde 14 ve TTK madde 437)
SP[\n madde 4 uyarinca, ihraggl, kamuya agiklanacak veya gercktiginde K
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cercevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadur.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlari ve
Yonetim Kurulu'nun kar dagium Snerisi, Genel Kurul toplantisindan en az ii¢ hafia 6nce,
Sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere {inansal tablolarin bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi Genel Kurul'da, Y&netim Kurulu’ndan, Sirketin isleri, denetgilerden denctimin
yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme ytikimliliigii, sirketin bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verine ve diriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli
ve gercefe uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla Genel Kurul
disinda bir konuda bilgi verilmigse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmasi {izerine, ayni
bilgi, giindemle ilgili olmasa da, aym kapsam ve aynnuida verilir. Sirketin ticari defterleriyle
yazismalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi igin, Genel
Kurul’un agik izni veya Yonetim Kurulu’nun bu hususta karar gerekir. Izin alindid1 takdirde,
inceleme bir uzman aracihgiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi,
reddi izleyen on giin i¢inde, diger hallerde de makul bir siire sonra sirketin merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sdzlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve sinirlandinlamaz.

iptal Davasi Acma Hakki (TTK madde 445, 451, SPKn madde 20/2 kavith sermave
sistemindck ortakliklar icin SPKn madde 18/6):

Yénetim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlanimin iptaline iliskin hitkimler ¢ergevesinde, Yonetim Kurulu
iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamndan otuz giin iginde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarnna ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikietilebildigi dlgiide,
Yonetim Kurulu iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla simirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansinin dogru olmamasindan dofian zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kar payr avansinin kararlasuirildigi veya
tdendigi hesap donemi ig¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve Yonetim Kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhaleletini tutanaga
gecirten, toplanuda hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullannus olsun ya da
olmasin; gagrimin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurul’a katlma yetkisi bulunmayan Kkisilerin veya temsilcilerinin toplanuya kaulip oy
kullandiklarini, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykinihklarin Genel Kurul karannin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, Kanun veya Esas Sézlesme hiikiimlerine ve dzellikle diristliik kuralina aykin
olan Genel Kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davas
acabilirler.

Azinhk Haklar (TTK madde 411, 412, 420 ve 439)
Sermayenin ¢ Wldc birini olusturan pay sahipleri, Yonctim Kurulu'n
\!
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Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konular giindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is glind iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu tizerine, Genel Kurul'un toplantiya
cagrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Finansal tablolarin milzakeresi ve buna bagli konular, sermayenin yirmide birine sahip pay
sahiplerinin istemi iizerine, Genel Kurul’un bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti
baskanminin karanyla bir ay sonraya birakilir. Azligin istemiyle bir defa ertelendikten sonra
finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri birakilmasinin istenebilmesi igin, finansal
tablolann itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mis bulunan noktalar hakkinda, ilgililer tarafindan,
diiriist hesap verme dlgiisii ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi esastir.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTK madde 438, 439)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in, gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakk: daha énce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasint, giindemde yer almasa bile, Genel Kurul’dan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

Genel Kurul’'un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri ii¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel
denel¢i atamasini isteyebilir.

Ortaklhiktan Ayrima Hakk: (SPKn. madde 24):

SPKn. madde 23'te belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina
kaulip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant tutanagina isleten pay sahipleri,
SPK’nimn ilgili diizenlemelerince miimkiin olmasi halinde paylarim sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn. madde 27):
SPK’'nin [1-27.2 sayili Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi'ne gore, pay alim teklifi

sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan
paylarin sirketin oy haklarimin %98’e¢ (31.12.2017 1arihine kadar dogacak haklarin
kullaniminda bu oran %97 dir) veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu
kisiler agisindan, azinhkta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsihii ¢ikarilacak yeni paylanin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler.

Ortakhktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel
karsiliginda satun alinmasini, oy haklarimin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gercek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte harcket edenlerden talep edebilirler.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlaru:
Sirket 15/05/2018 tarih ve 2018/20 sayilr Yonetim Kurulu Karan ile;

1- Sirketin 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavam igerisinde 27.150.000 TL olan mevcut
¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle %100 oraminda bedclli olarak

27.150.000 TL witarinda artinlarak. 54.300.000 TL'ye ¢ikarilmasina,
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Lirast) pay bedeli iizerinden paylann oraminda kullamilmak (zere mevcut ortaklara
kultandirilmasina;

3- Ortaklarin yeni pay alma hakki kullanma siiresinin 15 (on bes) giin olarak belirlenmesine,
bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullantm siiresinin,
izleyen ig giinii mesai saati bitimi itibariyle sona ermesine;

4- Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin bitimi itibariyle kullamlmayan paylar olmasi
halinde;

(1) kalan paylarin yeni pay alma haklannin siirenin bitimini takip eden 2 (iki) is giinii
siireyle Borsanin ilgili pazarinda ortakhk sarti aranmaksizin nominal de@erden diigiik olmamak
{izere Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’ da olusacak fiyat {izerinden tasarruf sahiplerinin
kullamimina agilmasina;

(ii)  siirenin bitimini takip eden 3 (ii¢) is giini icerisinde, kalan yeni pay alma haklarinin
satin alma taahhiidiinde bulunanlara kullandinlmasina;

(iii)  buislemlerden sonra halen kullaniimayan paylar olmasi halinde, kullanilmayan paylarin
iptal edilerek, Sirket sermaye artigimin kullanilan paylar tutarinda revize edilmesine;

5- Yeni pay alma hakkinin kullanilmasi neticesinde ihrag edilecek paylann “borsada islem
géren” nitelikte olusturulmasina;

6- Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin 9.000.000 adetlik kismi i¢in satin alma taahhiidi
vermek suretiyle "kismi yiiklenim” seklinde halka arza aracilik yapmak {izere Metro Yatinm
Menkul Degerler A.S. ile Bedelli Sermaye Artirimu Aracithk ve Yiiklenim Sézlesmesi
imzalanmasina

7- Bu gercevede gerekli izinlerin alinmas: igin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S.
ve Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde gerekli bagvurularin ve islemlerin tamamlanmasina, bahse
konu sdzlesme ile basvuruya iliskin belgelerin imzalanmasi hususunda misterek imzalan ile
Sirketimizi temsil etmek iizere Sirket Ydnetim Kurulu Bagkam Sn. Alistair Baran Blake ile Sn.
Panagiotis Vangis’in en gents sekilde yetkili kilinmasina;

Kattlanlarin oy birligi ile karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii Kisitlayier veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

24. HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak igin yapimasi gerckenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sermaye artinmuna iliskin izahname SPK onayina tabi olup, bagka bir kurum onaymna tabi
degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:
Sermaye artirimi gergevesinde 27.150.000 TL nominal degerli pay ihrag edilecektiy, Yapihcak
olan sermayc arliniminda yenl pay alma haklan kiswtlanmamig olup, pay ‘;alup n salnbl

larakarsihK yeni pay verilecektir. Yeni pay alma haklar IETIR[
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pay i¢in 1 TL fiyat tizerinden kullandinlacakur. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasidan
sonra kalan paylar nominal degerin alunda olmamak dzere BIST Birincil Piyasada ofusacak
fiyattan halka arz edilecektir. lhrag edilecek paylarinda sermayeye orani %100’ ddir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katithm hakkinda bilgi

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Kurul’ca onaylanmis izahname. Sirket tarafindan teslim alinmasini takip eden 15 is giinii iginde
ortakhin internet sitesi, KAP" da ve aract kurum internet sitesinde ilan edilecektir.
izahnamenin ilamm takip eden 10 giin ig¢inde yeni pay alma haklarimin kullaniminin
baslatilmasi zorunludur. Yeni pay alma hakkina iliskin siire 15 giindiir. Yeni pay alma hakk
kullanim siiresi, bitig tarihinin resmi tatile rastlamast durumunda izleyen isgiinii aksami sona
erecektir. Bu siirenin baslangic ve bitis tarihleri izahnamenin 24.1.10 (d) bolitmiinde
belirtilmistir. Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 is giinii siireyle
halka arz yoluyla satisa sunulacaktir. Satiga sunulacak paylarin nominal tutan ve halka arz
tarihleri tasarrul sahiplerine satis duyurusu ile ortakhgin internet sitesi. KAP' da ve araci kurum
internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siircci

a) Satig yontemi ve bagvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri yeni pay alma haklarin1 1 TL nominal degerli bir pay igin | TL fiyat
{izerinden kullanacaktir. Yeni Pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin satiginda
ise “Borsada Satis” yéntemi kullanacaktir. Bu sermaye artirtminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin sans siiresi icinde BIAS da iglem yapmaya yetkili araci
kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalan gerekmektedir. Islem yapmaya
yetkili iiye listesine www.borsaistanbul.com adresinden ulasilabilir.

Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa {iyesi Metro Yatinm Menkul Degerler A.§.
tarafindan tahsil edildikge 6zel banka hesabina yatirnlacakur.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yeni pay alma hakk: kullanimina iliskin siirenin baslangic ve bitis tarihleri ayrica KAP’ ta
(www.kap.org.tr) ve Sirket internet adresi {www.merko.com.tr )'de ilan edilecektir. Pay
bedelleri QNB Finansbank A.S Biiyiikdere Subesi nezdinde bulunan TR97 0011 1000 0000
0076 9438 18 IBAN numarali hesaba yatirilacakir.

Hali hazirda araci kurumlarda hesaplarinda Sirket payi bulunan ve sermaye artirimina bu yolla
katilan ortaklarin ddeyecekleri sermaye artinm bedelleri Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)
tarafindan 6zel hesaba yatnlacakur.

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylann bedelleri saug islemlerini
yiiriiten borsa iiyesi Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edildikge 6zcl banka
hesabina yatinlacakur.

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin saus siiresi igerisinde Borsa'da iglem
yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalan gereckmekiedir. Borsa’da islem yapmaya
yetkili kuruluslarin adres ve telefonlarina iligkin bilgi Borsa Istanbul (www.borsaistanbul.com).
TSPB (www.tspb.org.ir) ve SPK'nin (www.spk.gov.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:
Halka arzdan_pay alan ortaklarimizin séz konusu paylan Sermaye Piyagh
cergevising

eadinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baghin:
METRI
. \ Merk

Ro.1/ '
67 Boglarcgruflar VIFE;

Mevzuaty




24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altnda iptal cdilebilecegi veya
ertelenchbilecedi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Asagidaki sartlanin olusmasi durumunda halka arz iptal edilebilecektir.

* Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sdzlesmeden kaynaklanan
yitkiimliiliikklerin  yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya o&nemli o&lgiide
giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasu.

= Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek 6l¢lide savas hali, yangin, deprem, su
baskim, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithgi, hilkiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi.

= Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin ihracgi
ve Yetkili Kurulus’un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek
durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu
itibariyle halka arzdan beklenen (aydanin ger¢eklesmeyeceginin 6ngoriilmesi.

= Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarim, fhragginin
faaliyet gésterdigi sektdril ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisim engelleyebilecek beklenmedik durumlann ortaya ¢ikmas:.

= ihraccinin yonetici ve/veya ortaklari ile fhraggi hakkinda paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve lhraggi aleyhine halka
arzi dnemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve
icra takibi agilmas:.

Ayrica. SPK’ min “izahname ve lhra¢ Belgesi Tebligi” nin 24. Maddesi hikkmii geregi,
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan once veya satis siiresi igerisinde
yatirimcilarin yatinm kararlanim etkileyebilecek yeni husulanin ortaya ¢ikmasi halinde, bu
durum ihragg1 ve halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal SPK’ya bildirilir. Degisiklik
gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde lhraggi, halka arz eden veya bunlann
uygun gorisi {izerinde yetkili kuruluglar tarafindan satig siireci durdurulabilir. Bu durum yazili
olarak derhal SPK’ ya bildirilir. Sang siireci fhraggt, halka arz eden veya yelkili kuruluslar
tarafindan durdurulmaz ise gerekli goriilmesi durumunda SPK satig siirecinin durdurulmasina
karar verebilir.

Yeni pay alma hakk: kullamimi ile satis baglayacak olup, satis basladiktan sonra iptal miimkiin
degildir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmallar tarafindan satig fiyatinin

lizerinde ddenen tutarfarin iade sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlart hakkinda bilgi:
Ortaklar Sirket’te sahip olduklan pay oraninda yeni pay alma haklarin kullanabileceklerdir.

Borsa’da satilacak paylar igin talep edilecck pay miktart 1 TL nominal degerli paylar ve katlar
seklinde olacakuir. Borsa'da asgari islem tutan 1 TL ve katlan scklinde gergeklesmektedir.

24.1.7. Yatirnmaeilarin satin alma taleplerinden vazgeeme haklarina iliskin bilgi:
SPKn'nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgflerde, satisa
3 ileyebilceek




degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast hdlinde durum ihraggr veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanur.

Degisiklik veya yeni hususlarnin yayimlanmasindan énce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirimeilar izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarn teslim yontemi ve siiresi:

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK taralindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann liziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak kullanim
siiresi boyunca hak kullamim isleminin yapildif giin icerisinde kayden leslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglant Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki ig giinii icerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina {liskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmn kisitlamp kisitlanmadi@, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Ortaklan yeni pay alma haklan kisitlanmamustir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢} Yeni pay alma hakkinin kullamlmasindan sonra Kalan paylar icin tahsis kararn
ahnip alinmadigr:

06.05.2018 tarihinde Metro Yatunm ile imzalanan Bedelli Sermaye Artirimi Aracihik ve

Yiiklenim Sozlesmesine gére Metro Yaurim, kullanilmayan yeni pay alma haklarinin

9.000.000 adetlik kism1 igin kismi satin alma taahhiidiinde bulunmustur.

d) Yeni pay alma haklan asagida belirtilen basvuru yerlerinde ilan edilecek
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde yeni pay alma hakkr kullamim siiresi, izleyen i
giinii aksam sona erecektir.

Bir payin nominal degeri | TL olup, | lot (I adet pay) 1.00 TL'den satisa sunulacaktr.

Yeni pay alma haklan $irkel tarafindan daha sonra KAP aracihigi (www.kap.org.tr) ile
duyurulacak olan tarihler arasinda 15 giin stireyle kullandinlacaktir. Bu siirenin son
gliniiniin resmi latile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi izleyen ilk
is giinii aksanm sona ercceklir.

¢) Ortaklarin ¢itkarilnis sermayedeki mevceut paylarina gire yeni pay alma orann:
Yeni pay alma orani %1007 dir.

f) Pay bedellefipin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

6Y




Yeni pay alma hakkina iligkin siire 15 (on bes) giindiir. Pay bedelleri QNB Finansbank
A.S Biiyiikdere Subesi nezdinde bulunan TR97 0011 1000 0000 0076 9438 18 IBAN
numarali hesaba yatirtlacaktir.

Halihazirda araci kurumlarda hesaplarinda Sirket payr bulunan ve sermaye arurimina
bu yolla katilan ortaklarin ddeyecekleri sermaye artirim bedelleri Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) taralindan 6zel hesaba yaurlacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylanin bedelleri, satig
islemlerini yiiriiten borsa liyesi Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil
edildikge 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:
1) Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ortaklardan.

a. Paylar dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihragg1 aracihigiyla

b. Paylar dolagtimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarimin bulundugu araci
kurumlar aracithgiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracakiardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullamim siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar, yeni
pay atma hakki kullamim siiresi iginde bu hakkini satabilirter.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirileceginc iliskin bilgi:
Kullanilmayan riighan hakk:i kargih§ pay olmas: durumunda bu paylar iki is giini
siireyle nominal degerin altinda olmamak iizere “BIAS™ Birincil Piyasada olusacak
fiyattan satiga sunulacaktir. Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin 9.000.000 adetlik
kismu igin satin alma taahhiidii veren Metro Yatirim, bu taahhiidiini 3 (ii¢) i giinii
icerisinde yerine getirecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihragq ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Sirket, Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. ile 16.05.2018 tarihinde ~“Aracilik ve Kismi
Yiiklenim Sozlesmesi” imzalanustir. Buna gére Metro Yatnm, ortaklarin yeni pay alma
haklarim kullanmalari i¢in tamman siire sonunda kullanilmayan yeni pay alma haklarindan
kalan paylardan 9.000.000 adet pay: saun almayi “kismi yiiklenim™ suretiyle taahhiit etmistir.
Yeni pay alma haklarinin kullamm siiresi 135 (onbes) giin olup, kullanilmayan yeni pay alma
haklari nedeniyle kalan paylar bu siircnin sonrasinda Borsa Istanbul A.$.” nin Birincil
Piyasasi'nda 2 (iki) is giinii siire ile halka arz edilecektir. Kalan yeni pay alma haklarinin
9.000.000 adetlik kismu i¢in satin alma taahhiidiinde bulunan Metro Yatirim Menkul Degerler
A.S.* de 3 (iig) is giinii i¢erisinde taahhiidiini yerine getirecektir. Metro Yatirim’ in Sermaye
yapisi ile iletisim bilgilerine www.kap.orp.tr adresinden ulagilabilir. Metro Yatinm ile thragel
arasinda bunun haricinde dogrundan bir sermaye iligkisi bulunmamaktadir.

24.1.12. Varsa tasarpuf sahiplerine satis duyurusunun ilan edileceg@i gazeteler:
Yoktur.
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24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandiriimayacag,
nemalandirilacak ise esaslar:
Nemalandiriimayacakuir.

24.1.14. Halka arzda i¢scl bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Alistair Baran Blake
Maria Nomikou
Panagiotis Vangis

Alexandros Papalilios Karapanos

Neil Blake

Rahime Alev Dumanli
(Cagri Goktas

Civan Ozkaya

Dursun Yiiksek

Cuma Aygiin

Isul Yildirim Karapinar
Ali Turan Hiir

Nilgiin Onal

Murat Erytirekli

Serra Hiziroglu

Arda Baran Cakir
Utuk Ongirak

Figen Saval

Resulcan Ergiindiz
Petros Nomikos
Marios Minas Nomikos
Dimitrios Nomikos
Siikran Ugar

Zeliha Ozalp
Senem Zeybek

Kemaleddin Orug
Hatice Kose

Cigdem Oztiirk

Fatma Oztiirk Giimiigsu
Yagmur Oztiirk

Scrhan iger

Ozgecan Firlldak
Deniz Gogas

Tutan Sahin

Yunus Polat Yaman
Murat Akalp
H.ibrahim Aktan

IHalis Murat Ece
ibrahim Degirmenci
Sakip Seker

Merko, Yoénetim Kurulu Bagkan
Merko, Yonetim Kurulu Bagkan Yrd.
Merko, Yonetim Kurulu Uyesi
Merko, Yénetim Kurulu Uyesi
Merko, Yonetim Kurulu Uyesi
Merko, Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Merko, Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Merko, Genel Midiir Yrd.
Merko, Muhasebe Mdiirii
Merko, Fabrika Miidiirii
Merko, Finans Miidiirii
Merko, Sirket Avukati
Merko Finans Memuru
Merko, Danisman Avukat(Erytirekii Hukuk Biirosu)
Merko, Damsman Avukat(Eryiirekli Hukuk Biirosu)
Merko, Damsman Avukat(Eryiirekli Hukuk Biirosu)
Merko, Yaturnmer iliskileri
Merko, Fabrika Muhasebe Miidirii
Merko, Muhasebe Sefi
Merko, {dari Sorumlulugu Bulunan Kisi
Merko, idari Sorumlulugu Bulunan Kisi
Merko, idari Sorumlulugu Bulunan Kisi
Merko, Verdi Denetimi YMM (Erdikler Bagimsiz
Denetim ve YMM AS)
Merko, Vergi Denetimi (Erdikler Bagimsiz Denelim ve
YMM AS))
Merko, Vergi Denctimi (Erdikler Bagimsiz Denetim ve
YMM AS))
Merko, Muhasebe Programi Nedeniyle Erigim
Merko, Muhasebe Programi Nediyle Erisim
Metro Yatinm, Yonetim Kurulu Bagkani
Metro Yaurim, Ydénetim Kurulu Bagkan Yrd.
Metro Yatinm, Yonetim Kurulu Uyesi
Metro Yatinm, Yon. Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
Metro Yatinm, Genel Midiir Yrd.
Metro Yatirim, Genel Midiir Yrd.
Metro Yatinnm, Kurumsal Finansman Uzmam
Metro Yatirim, Arastirma & s Gelistirme Md.
Metro Yaturnm, Mali Isler Miidiirii
Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM A.§. Sor. Denetgi
Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. KidemliDenetgi
Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM ALS. Denelgi
Aktan Bagimsiz Denctim ve YMM A.S. D i
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24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. thracoinin bildigi élciide, ihrageinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiycleri
ile yonctimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatinnmceilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Talepte bulunan yatinmcilar, talepte bulunduklan yetkili kurulustan alim taleplerinin
gerceklesip gerceklesmedigini ve satin aldiklar pay miktarim 8grenebilirler.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. | TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklan | TL nominal degerli bir pay igin | TL’hik fiyat lizerinden
kullandirilacaktir. Kalan paylar nominal degerin altinda olmamak tizere BIST Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satiga sunulacaktir.

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklar araci kurumlann iicretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir.

24.3.2. Halka arz fivatinin tespitinde kullamlan yiéntemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas) siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklari nominal deger tizerinden kullamlacak olup, kalan paylar nominal degerin
altinda olmamak iizere BIST Birincil piyasada olusacak fiyattan satiga sunulacaktir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmisgsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolays
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklar kisitlanmamasgtr.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracahik

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulusiar hakkinda bilgi:

Mectro Yaunm Menkul Degerler A.S.

Adres: Biiyiikdere Cad. Metrocity A Blok No:171 Kat:17 34330 1.Levent - Istanbul
Tel: 0212 344 09 00 Fax: 0212 344 09 13 www.metroyalirim.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkclerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinin
isimleri:
Yoktur.

24.4.3. Aracilik tiiri hakkinda bilgi:

pETRA YATIF M MENKUL DEGER
Merz gyl derf Cad Melr;
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Metro

Yatirim Kismit

Menkul - Bakiyeyi 9.000.000 33.13 18.150.000 66,85
Degerler Yitklenim

AS.

24.4.4. Aracilik stzlesmesi hakkinda bilgi

Sirketimiz ve Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. arasindaki ~“Aracihik ve Kismi Yiklenim
Sozlesmesi” 16.05.2018 tarihinde 2 (iki) niisha olarak imza edilmistir. S6zlesmenin konusu;
Sirket” in 27.150.000 TL olan mevcut 6denmis sermayesinin 54.300.000 TL’ ye artirlmas:
nedeniyle ihra¢ edilecek olan 27.150.000 TL nominal bedelli paylarin sahiplerine sahip
olduklar1 paylarin oraninda satisina aracilik edilmesi ve ortaklarin yeni pay alma haklarim
kullanmalan i¢in taninan siire sonunda kullanilmayan yeni pay alma haklarindan kalan
paylardan 9.000.000 adet pay i¢in “kismi yiiklenim™ suretiyle satin alinmasinin taahht
edilmesidir. Sézlesmeye gére. Metro Yatinnm Menkul Degerler A.S. sermaye artirimi nedeniyle
halka arz edilecek paylarin satisim “Kismi Bakiyeyi Yiiklenim™ ydntemi ile yapacaktir. Yeni
pay alma haklarinin kuilanim siiresi 15 (onbes) giin olup, kullanilmayan yeni pay alma haklar
nedeniyle kalan paylar bu siirenin sonrasinda Borsa Istanbul A.S." nin Birincil Piyasasi’nda 2
(iki) is giinii siire ile halka arz edilecektir. Kalan yeni pay alma haklarimin 9.000.000 adetlik
kismui igin satin alma taahhiidiinde bulunan Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.*de 3 (iig) is
giinii igerisinde taahhiidiinii yerine getirecektir.

Sirket, Aracilik Hizmetleri karsilhiinda Metro Yatinim’a satisi yapilmis olan paylarin toplam
salis bedeli iizerinden % 5 oraninda aracilik komisyonu ve bu komisyon bedeline karsilik gelen
bsmv’ yi 6deyecektir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiize! Kisilerin menfaatleri:
Sirket Paylarinin ihrag ve halka arzi ile Sirket” in sermayesi artacak olup aracilik hizmeti veren
Metro Yaurim ise yukarda yazilan aracilik komisyonunu elde edecektir.

25. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BIiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin basvuru yapihip yapilmadig: ve biliniyorsa cn
erken islem gorme tarihleri:

Sirkelin paylan mevcut durumda Borsa Istanbul A.$. Ana Pazar'da islem gérmektedir. SPK
onayinin ardindan sermaye aririminda ihrag edilen paylann islem gdérme tarihleri KAPta
duyurulacakur.

25.2. ihragainin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadiina/borsada islem giriip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Sirketin paylar Borsa istanbul A.S. Ana Pazari’nda islem gérmektedir. {slem Kodu MERKO®
dur. Sermaye artirnmi nedeniyle ihrag edilecck paylar da BIAS Ana Pazar’da islem géreceklir.
Sermaye arunmi tamamlandiktan sonra yeni ¢ikarilmis sermaye Ticaret Siciline tescil
ettirilecektir.

25.3. Borsada islem girmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla ayny grupta yer alanlanin tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa Konun
edilmesi veya satin glinmagimin taahhiit edilmesi veya,

aymin veya sermaye piyasasi araglarimin tahSgsli/nitelikli

alka arza konu edilmesi durumunda
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bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi ara¢larimin sayisi,
nominal degeri ve ézellikleri hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur.

25.4. Piyasa yapiel ve piyasa yapieth@in esaslari:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGiLER iLE TAAHHUTLER

26.1. Paylanim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

26.2. Paylarint halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinin artinlmamasna iliskin taahhiitler:

a) [hracer tarafindan verilen taahhiit:
Yokuur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihragcimin elde edecegi ncet gelir ife katlanaca@ tahmini toplam ve
pay bagina maliyet:

Halka arzla ilgili olarak olarak hesaplanmis olan muhtemel maliyetler asagida yer almaktadir.

Sermaye artinm miktar 27.150.000 TL
SPK Kurul Kayit Ucreti 54.300 TL
Aracilik Hizmeti+Bsmv 1.425375 TL
MKK Kayit Ucreti 1.358 TL
Rekabet Koruma 10.860 TL
Borsa Kota Alma Ucreti 8.145 TL
Ilan Tescil 10.000 TL
Diger Masraflar* 50.000 TL
Toplam Maliyet 1.560.038 TL
Elde Edilecek Net Fon Miktar 25.589.903 TL
\J TL Nominal Degerli Paylarin Toplam 27.150.000 TL

Pay Basina Diisen Maliyet 0.057 TL
m\ mETRO YRR
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*Diger masraflar tahmini olarak yvazilmistir. Diger masraflar arasinda; noter giderleri. islemferin
gerceklestivilmesi icin operasvonel giderleri vb. giderler yer almaktadr

Sirketin bu bedelli sermaye artirrmindan 25.589.963 TL net gelir elde edecegi ongoriilmektedir.
27.2, Halka arzin gerckgesi ve halka arz gelirlerinin kullamum yerleri:

Sirketin mevcut mali durumu, borgluluk orani, taahhiitleri ve ayrica 2018 yili iiretim sezonu
oncesi Tiirk Liras1 ile borglanma maliyetleri ve Déviz ile fonlamamin riskleri gbz Oniine
ahnarak, sermaye artinnmi sonucunda masraflar diisiildiikten sonra elde edilecek olan tahmini
25.589.963 TL tutarindaki kaynak, yeni yatinnmlar yapiimaksizin, dncelikle ve asli olarak
Sirketin bor¢lanma maliyetlerini diigiirecek bir finansal yapiya kavusmasi igin, Sirketin meveut
ticari borglannin kapatilmast igin kullanilacakur.

28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma ctkisinin miktar: ve yiizdesi:
Flalka arzin gergeklesecegi birim pay fiyati ile halka arz sonrasindaki pay basina defter degeri
arasindaki fark, pay basina sulanma etkisi olarak ifade edilmekiedir.

Belirli varsayimlar ile yapilan bu agitklamalarda beklenen veriler ile gergek veriler arasinda
degisiklikler olmas: tahmini hesaplarda farkhliklara sebep olabilecektir.

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini tam olarak kullandiklar varsayim ile [
TL nominal degerli pay bagina sermaye artirimi sonrasinda tahmini sulanma etkisi:

SULANMA ETKISi ARZ ONCESI | ARZ SONRASI
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 13.531.324 39.121.287
Odenmis Sermaye 27.150.000 54.300.000
Artinilan Sermaye 27.130.000
Pay Basina Defter Degeri 0.4984 0.7205
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) 20,2221 TL
Mevcut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%6) -44,56%

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalart durumunda) sulanma ctkisinin tutar ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarim kullanmamalan ve kullamlmayan paylann
tamamen Borsa Istanbul A.S. Birincil piyasada satilmas: durumunda dolasimdaki pay miktar
sauigi yapitan paylar miktarinca artacaktir.

Meveut ortaklarnn riichan haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle mevecul
hissedarlarin halka arzdan pay almamalarn durumunda sulanma etkisini hesaplanamamaktadir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihragerya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Ortaklik, paylarinin halka arzi siirecinde Metro Yaurim Menkul Degerler A.S." den
damismanhk hizmeti almaktadir. Araci kurum ve diger danismanlarin da yer aldifs tablo asagida
verilmekiedir.




| Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.

Halka Arza Aracihk Hizmetleri

| Eryiirekli Avukatlik Ortaklii

Hukuki Danismanhik Hizmeti

| Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM A S§.

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Finansal Tablo
Diénemi

Bagimsiz Denetim
Kurulusunun
Ticaret Unvani

Bagimsiz Denectim
Kurulusunun Adresi

Bagimsiz Denetim
Kurulusunun
Sorumlu Ortak
Bas Denetgisi

I Ocak - 31 Mart
2018

I Ocak — 31 Aralik
2017

Aktan Bagimsiz
Denetim ve YMM
AS.

Gayrettepe, Vefa Deresi
Sok. Gayretiepe Is
Merkezi, No:5 C Blok
D:1-2 SISLI/IST.

H.ibrahim Aktan

| Ocak - 31 Aralik

Arkan Ergin

Suat Akagiil

2016 Uluslararasi Stimer Sokak No 4,
[ Ocak - 31 Aralik | Bagimsiz Denetim | Kat:2 Maslak/ist
2015 ve SMMM A.S. Eray Yanbol

izahnamede yer alan finansal tablolara iligkin denetim raporlarindaki olumlu g&riis
bildirilmistir.

Ote yandan sart igermemekle birlikte, Aktan Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Bag denetgisi
H. ibrahim Aktan tarafindan 2018/3 ayhk ve 2017 yilsonu raporlarinda isletmenin siirekliligi
ile ilgili 6nemli belirsizlik hususuna dikkat ¢ekilmistir. Buna gore; 31 Aralik 2017 tarihinde
sona eren yil boyunca 13.772.102 TL tutarinda zarar eden Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda, 2018 yili ilk ii¢ aylik donem zarar1 4.553.719 TL dur.
Bundan bagka ayni tarih itibariyle iligkili kurulus Copais Food&Beverage Company S.A’ ya
olan 13.007.796 TL (31 Aralik 2017- 13.169.317 TL) tutarindaki yiikiimliiligii kapsayan kisa
vadeli yiikiimliilikleri donen varliklarinin toplamini 11.450.385 TL tutannda asmigur (31
Aralik 2017 -10.604.000 TL asmistir). Miistahsillere verilen siipheli avans karsiligi diistiikten
sonra 31.993.086 TL (31 Arahk 2017- 25.003.741TL) tutarindaki toplam avanslarin geri
kazarlabilirliginin 2018, 2019 ve 2020 seneleri iginde elde edilecek hasat ile gergeklesecegi
ongoriilmiistiir. Ancak bu stire iginde olusabilecek dogal afet veya iklim sartlaninin dngdriilen
domales iiretiminin gergeklesmesine engel olmas: durumunda miistahsiller, karsilasacaklari
finansal giigliikler nedeni ile yiikiimliiliiklerine yerine getiremeyebilirler. Bu durumda $irket’in
bu avanslarin geri denmeyen kisimlarimi fonlamaya devam etmesi gerekecektir. Tiirk Ticarel
Kanunu Gerekge/Madde 376 uyarinca sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarnsinin
zarar scbebiyle karsiliksiz kaldifi bir ara bilancodan anlagihrsa, yonetim kurulu, son yilhik
bilangoyu beklemeden genel kurulu hemen toplantiya ¢agirir ve bu genel kurula uygun gérdiigii
iyilestirici dnlemleri sunar. Sirket, 31 Mart 2018 tarihindeki finansal tablolarina gére bu kapsam
altina girmistir. Bu durum, Sirketin siirekliligini devam cttirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek dnemli bir belirsizligin mevcut oldugunu gostermektedir.

30. PAYLAR ILE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI
Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elde tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi sirasinda saglanan

kazang ve iratlgrin, glde edilen kar paylannin ve temettii avanslarimn yiricliibq bulunan
AP rgllendirilmesi ile ilgili esaslar agagida zet olarak sunulifaftadir,
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Vergi mevzuatinin gelecekie degisebilecegi, hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degiisebileceginin goz oniine alinmasi gerekmektedir. Vergilendirme pay sahiplarinin gergek
veya tiizel kisi, tam veya dar miikellef olmasina gore farkhihik géstermektedir. Pay sahiplerinin
ozel durumlarda vergi danigmanlarina bagvurmalan gerekmektedir.

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yikiimliliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tirkiye'de yerlesik bulunan (*Tam
Miikellel™) kisiler ve kurumlar Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamanu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef™) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK") uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak,
degerlendirilebilmesi i¢in: (i} yerlegim yerinin Tiirk Medent Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye de devamli olarak alti aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iti)
merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslar: da Tam
Miikellef yani sinirsiz vergi yiikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamami {izerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde
belirtilen bu sartlan saglamayan bir gercek kigi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fiilen toplandig: ve
yénetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye'de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi
mevzuat: cercevesinde ancak belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak
degerlendirilir.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlaninin Tlrkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmas: gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger aruis kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu defer arig kazancini doguran isin veya muamelenin
Tiirkive'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede
yapilmis ise, Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya karindan ayrilmas: gercktigi seklinde anlasilmasi gerekir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST te elden gikariimasindan kaynaklanan
deger artis kazanglan ve Paylar ile ilgili daginlan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlari, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Paylarin elden ¢ikarilmas: karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi

Borsada islem giéren paylarin vergilendirme esaslar:
2006 ve 2020 yillar arasinda BIST' te islem géren paylann elden ¢ikanlmasi sonucu saglanan
defier artis kazanglanmin vergilendirilmesi GVK'nin Gegici 67. Maddesi ¢ergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda deger artis kazanglarn
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'min Gegici 67. Maddesinin yiiriirliik stiresinin 2020
yihndan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sckilde kapsamimin vergi mevzugtina dahil
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BIST te islem goren paylanin elden gikanlmasindan saglanacak deder artig kazanglan genel
hiikitmler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerilerinin yani sira, BiST te islem goren paylarin alim saumina aracilik ettikleri yaurimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yitkiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarimi, {icer ayhk ddnemler itibarniyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklaytct kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimctlarin iglemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmast esasen ilgili saklayict kurulusun sorumlulugundadir. Bir yatinmcinin islemlerini
saklayict kurulus kullanarak gerceklestirmesi halinde, yatirimeinin iglemlerine aracilik eden
diger banka ve araci kuruluslarin ilgili islemlere tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.

BIST te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahig bedeli ve alig
tarihini naklin yaptlacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacakur. Séz konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakiedilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin Maliye Bakanligi'na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilicak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orami bankalar, araci kuruluglar ve
saklayict kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) Bankalar ve aract kurumlann alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin ahg ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) Bankalar ve araci kurumlanin alimina aracilik ettikleri paylar dahil olmak tizere menkul
kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfast halinde alis bedeli ile itfa bedeli
arasindaki fark;

c) Bankalar ve aract kurumlann paylar dihil olmak tizere menkul kiymetlerin veya dificr
sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel getinleri (herhangi bir
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl olmayany;

d} Bankalar ve aract kurumlarin aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi ara¢larinin ddiing islemleri.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayhli Bakanlar Kurulu Kararnamesi (“BKK™) uyarinca, Kanunen
%1 5 olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan islem
ve opsiyon sézlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulug varantlari dahit olmak {izere paylar
(menkul kiymetler yaturim ortaklik paylari harig) ve pay yogun fonlaninin katilma belgelerinden
clde edilen kazanglar igin %0; (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar
elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyctte bulunan mikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlarnn ve yatinm ortakhklarnyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin yukarinda a}, b), c) ve d) bentlerinde
belirtilen islemler igin %0; ve (iii) (ii) numarah alt kirilimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar
hari¢ olmak {izere, (i) numarall alt kirdimda belirtiten disinda kazanglar icin %10 olarak
uygulanir.

g6z Oniinde

Yaturmcilar yukaninda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegi
bulungdurmal
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Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisimin elden ¢ikanlmasi halinde tevkifat,
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacakuir. Paylann alimindan 6nce elden ¢ikanlmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar lizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama y6ntemi uygutanabilecektir. Alig ve satig
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarninca menkul kiymelt ve diger sermaye piyasasi
araclarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatrim fonlan katlma belgeleri ve
yatinm ortakliklan paylarn olacak sekilde belitlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem
sozlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen araci
kurulus varantlan paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucer aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alimir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yih asilmamak kaydiyla izleyen iig¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik
déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem gdren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden g¢ikariimasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem goren paylara iliskin alim satm kazanglar icin gergek
kisilerce yillik veya miinlerit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde
tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinwr. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK'nin ilgili
hitkiimliiler cergevesinde tevkifata tabi kazan¢larin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varhk finansman fonlan dahil olmak tizere
Sermaye Piyasast Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler yaurim fonlan ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfy kazanglar,
dagititsin veya dagitilmasin %15 oraminda vergi tevkifatina tabi tutulur. 2006/1073 1 sayith BKK
ile borsa yaurim fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar: igin bu oran %0
olarak uygulanir. 2006/10731 say1hi BKK ile Sermaye Piyasast Kanunu'na gore kurulan menkul
kKiymetler yaurim fonlari ile menkul kiymetler yatinm ortakliklar igin 1 Ekim 2006 tarihine
kadar bu oran %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak uygulamir. Bu kazanglar
fizerinden GVK nin 94, Maddesi uyarinca aynica tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortakhiklarin
katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile paylarin alim satimindan elde
cdilen kazanglar igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyannapse verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dihil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan/u/nitelikieki




Ote yandan, Dar Miikellefler de dahil olmak iizere dileyen gelir vergisi miikellefi gergek kisiler,
bu madde (GVK'nmin gegici 67. Maddesi) kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yilhik veya
miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen paylar dahil menkul Kiymet ve diger
sermaye piyasas! araglarinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar igin, aym takvim yih
icinde iicer aylik dénemlerde olusan kir ve zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu
cercevede, beyan edilen gelirden, paylar ve aynt tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymetler
icin yil i¢inde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif
edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar gene! hitkimler gergevesinde red ve
iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim ytllanna devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin {icer aylik donemler itibariyle tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
tizere) ayni tirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr1 ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muafl olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmas: yukanda aynnuilar verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayihh BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayitli BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranin artirllmasi durumuda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK'min 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriiriitkte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitkiimleri 6nem arz etmekiedir. S6z konusu anlasma
hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlar’ndan 6nce uygulanacakiir.

Dar Mikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatinm yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef ger¢ek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii}
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Turkiye'nin o iilkede
bulunan temsiliciligince onayli Tiirkge bir drmegini veya yabanci dilde onayh kurulus belgesinin
terciime biirolarinca tercime edilmis Tirkge bir 6rnedini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti valandaslar: i¢in niifus ciizdaninin ibrazi yeterli
otacakur.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifie vergilendirmeyi Snleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in isc ilgili
iilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerck imzalannus mukimlik belgesinin ashinin ve
terciime biirolarinca terciime editmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasilasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerckmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi
gerckmektedir.
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yapitacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat hitkumleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimi yaptiklan veya getirisini tahsil
ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gére gergek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazimi da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanhinin tayin edegegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadigi tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Ciimhuriyeti’nin biigiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarnn Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Bagkanlhifi’nin www.gerliler.gov.tr web sayfasinda yer almaktadr.

Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarinin Vergilendirilmesi (Yatinnm Ortakhig Paylan
Harig)

Bu biiliimde GVK’nin Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadir.

Gereek Kisiler

Tam Miikellef Gereek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nun Miikerrer 80°inci maddesi uyaninca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem géren ve 3(ii¢) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin” elden ¢ikartilmasinda durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda
oldugu gibi, GVK'nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay
hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraminda artinlarak dikkate
alinabilecektir. GVK nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikanlmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak tlizere Devlet
[slatistik Enstitiisitnce belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit
edilir, Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artis oranin %10 veya {izerinde olmasi sarttir.

GVK'un Madde 86/1 (c) uyarinca tam mikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nun 103’Unctt maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutan asiyor ise (bu tutar 2017 yih igin 30.000.-TL dir.) beyan edilmesi gerekir.
(Bu tutar 2018 ytli igin 34.000. TL dir.)

Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) ¢er¢evesinde dar mikellefiyetie vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut isc,
GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikanilmasindan dogan
kazang ve iratlarimi mal ve haklann Tirkiye'de elden ¢ikanldig: yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.
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Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarim Elden Cikarillmasindan
Saglanan Kazancglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

Tam Miilkellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’min 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satigin
yapildigt yilt izleyen 3. Yiin sonuna kadar bilangonun pasitinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildiga yilu izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satig1 yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamas: gerekmektedir.

Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef Kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamh menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim saum kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukanda belirtildigi tzere, davaml olarak menkul kiymet ticareti ile
ugragtiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vaiitasiyla menkul kiymet alim satim kazanc
elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu
yiriirlikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi Onlerne anlasmalanmn hiikiimleri énem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikkiimleri Tirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir,

Yabanc1 Fon Kazanclarimin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenleme ve denctimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirkett sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiirirliige girmek tizere, ~Yabanc: fon kazanglaninin vergilendirilmesi” baghkli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten
portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellel portfGy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlan diizenlenmistir.

KVK'min 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfGy yoneticisi sirketler aracihigiyla
organize bir borsada islem gdrsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
pivasasi aract; (i) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) ddviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsivon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde etikleri kazanglan igin KVK'nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; port{6y yéneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi saytlmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyeccektir.

Dolayisiyla, yabanci lonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde g% bu kazanglar

beyannin iedNmeyecektir.




Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakly gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan taginmazlar, aktif biiyikltigiiniin %351 inden fazlasi tastnmazlardan olusan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylarn veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, nakdi uzlagsmayla sonuglananlar disinda emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, sigorta sdzlesmeleri ve bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Paylara iliskin kar kaylarimn ve kar payr avanslarinin vergilendirilmesi (Yatirim
ihracclyl Paylar: Harig)

GVK'nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat, karin
dagiulmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin 4842 sayih Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (i) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii} gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv} Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri
veya daimi temsilci aracihfiyla kar payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylari tizerinden 2009/14592 say1li BKK
uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlarn ve ortakhiklan
icin bu oran %0 oranminda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler
kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef
kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

Gergek Kisiler

Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK run 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin
yarist gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yansi (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kar paymin tamami (%100'ii)
{izerinden %135 oraminda gelir vergisi tevkifat yapmaktadirlar. Kar payiin yillik vergi
beyannamesinde beyan ediimesi halinde, s6z konusu vergi tevkifau wyillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'min 86/1-c maddesi
uyarinca, tevkil yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2014 yih gelirleri igin
27.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan i¢in beyanname
verilmesi gerekecektir. (2016:30.000 TL 2017:30.000 TL 2018: 34.000 TL)

Avyrica, kann sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
asamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan Kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kar payr avanslan da kar paylari ile aynt kapsamda vergilendirilmektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mikellef ger¢ek kisilere

dagitilan kér paylart iizerinden Bankanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran

%15'tir) tevkitat yapilacakuir. Tirkiye nin taral oldugu bazi gific vergilendirmgyi énleme
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Diger taraftan GVK'nun 101. Maddesinin 5 no'lu fikras: gerefince dar miikellef gergek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle ahnmamis menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye'de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar

Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
Maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK'min ticari kazanci diizenleyen
hitkiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde
ettikleri safi kurum kazanci 2017 yilinda %20 oraninda uygulanir.

05.12.2017 rarihinde yiiriirliige giren Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 10. Maddesi
uyarinca Kanunun 32. maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2018, 2019
ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil
icinde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglan igin %22 olarak uygulanacakur.

Ancak, KVK’nmin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellel baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kir paylari, yaurim fonlarimin katilim belgeleri ile Yatirim Ortakhklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kir paylan hari¢ kurumlar vergisinden miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagititan
kar paylari tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %157tir)
tevkifat yapilacakur. Turkiye'nin taraf oldugu baz1 ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar: belirlenebilmektedir.

31. iIHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGi
Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asajidaki belgeler Balmumcu Mah. Mustafa [zzet Elendi Sokak No:9/2 Besiktas-Istanbul
adresindeki ihragcimin  merkezi  ve bagvuru yerleri ile ihraggiin internet  sitest
(www.merko.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarrul sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan biigilerin dayanagimi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorisler {degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sdzlesme. vb.)

2) Sirketin izahnamede yer almast gereken dénemlere ait {inansal tablolar
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