TURK EKONOMI BANKASI A.S.
Sermaye Piyasas1 Aract Notu

Bu sermaye piyagasi aract notu, Sermaye Plyasasi Kuroln (Kurul)'nea .....heodfini
tarihinde onaylanmgtir.

Ortakhfimizin  toplam  §,000,000,000 TL tutarmdaki ijhrag¢ tavam kapsammdaki
borglanma ara¢larinn halka arz edilecek ve daha sonra belirlenecek nominal degerli
lusminin hallca arzina iligkin sermaye piyasas aract notudar.

Sermaye piyasasi araci notunon snaylanmasi, sermaye piyasas: aract notunda ver alan
bilgilerin dofgru olduanun Kurulea tekeffiilii anlamna gelmeyeecefi gibi, sermaye
pivasasi ara¢layina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez, Bu sermaye piyasas:
araca noiu gercevesinde fhrag edilecek borglanma araclarma ilisgkin fhraggmn
yatirimerlara kars olan ddeme yilklimlilligh, Kural veya herhangi bir kamu kurnlugn
tarafindan garanfi altma abnmamghr, Ayrica halka arz edilecel bor¢lanma araglarinin
fivatmm belivlenmesinde Kurul’un herhangi biv takdir ya da onay yetldsi yoktur.

Bu sermaye piyasas: araci notu ihrage bilgi dokiimam ve bzet ile bivlilte gegerTi bir
izalmame olugtarur, Ba nedenle, halka arz edilecek borglanma aracma iligkin yatirm
kararlar: ihrage bilgi dokiimam, sermaye piyasas: araci notu ve bzetin biv biltiin olarak
tegerlendirilmesi soouen verilmelidir.

Bu sermaye piyasas: araci notu ile birlikte incelenmesi gereleen thragp bilgi dokiimam
ve bzet, ortaldifumizin ve halka arzda satiga aracihk edecekk TEB Yatirim Menkul
Degerler A5 nin www.teb.com.tr ve wyww.ichyativim.com.tr adresli internet siteleri
lle Kamuyu Aydnlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.ty) .../ ...d'eese.. tarihinde
yaymmlanmstir. Ayrica bagvurn yerlerinde incelemeye agik tutalmaktadr.

Sermaye Piyasast Kanmuma (SPKo)nun 10'uncu maddesi wyarimea, izahnameyi
olngturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alam yanly, yamlher ve ehsik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan thrage sorumludur., Zararm ihrageidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belll olwmas) halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden Lider yetkili kurulog, vavsa garantdr ve ihrageinm y§netim kurulu iiyelexi
kusurlarioa ve durumun gerelderine gbve zararlar kendilerine yiikletilebildigi Hleiide
sorumludur. Bagimsiz denctim, derecelendirme ve deferleme kuruluglart gibl
[zahnameyi olugiuran belgelerde yer almak lizere hazirlanan raporlar hazirlayan Jdgi
ve lmrumlar da hazuladiklars raporlarda yer alan yanl, yamlher ve elisik bilgilerden
$PXKn hiikiimleri cergevesinde sorumludur.

Korulea ...J.../..... tarihinde onaylanan ihrage bilgi dokiimam kapsammda daha dnce
ihrag edilen borelanma araglarma iligkin bilgiler agagadaki tabloda verilmglktedir.
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve soruminluklaromz dahilinde ve ghrevimiz ¢ergevesinde bu sermaye
piyasasi aract notunda ve elderinde yer alan sorumlo oldufummuz lasinlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gergefie uygun eldufunu ve sermaye piyasasn arac: notunda bu
bilgilerin anlamim defigtirecek nitelikie bir eksiklik bulunmamas igin her tirlii makul

dzenin gisterilmis oldugonu beyan ederiz,
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2. RISK FAKTORLERI

- Halka arz edilecelc olan borclanma araclarma iliskin ihragemm yabrimeilaras karsi olan

tigdeme vilklimIiLi3l herhang' bir liamu kurulugu tarafindan garanti alting almmamis slup,

yatwam kararmon, ihracemmm finansal duwrnmunun_analiz edilmesi swretivle verilmesi
perekmelgtedir.

Ihraca grecilik eden araci kurulugun da borglanma araglarina iligkin yitkfimlilliklerin déntmesi
konusunda bir sorumlulufu veya yilkimi0Itgn bulunmamakiadir. Borsa tarafindan ihraggimn
ddeme yikdmlUI0gind yerine getirememesi durumu igin bir gavanti verilmemekiedir. [hrag
edilecek borglanma araglars TMSFye fabi tirtinler olmayip TMSF nin herhangi bir 5deme garantisi
yokhur.

TEB finansman saglamak amaciyla, faiz kargtlifinda feminatsiz borglanma aract ¢ikarmakta ve
halka arza katlarak bu borglanma araglarim satm alacak yatirimedlara ihrag etmektedir, Berglanma
araci sahibinin anapara ve faiz alacafn diginda higbir talep hakk: ve TEB’in genel kurullarina veya
yonetinine katilma gibi hichir ortakhk hakka yoktur.

TEB'in borglanma araci ihracma katilan yatrimealar asagida aqiklanan risklerle sinuh elmamak
kaydi ile, jhragouun borglamma aracma iligkin yUktmluldklerini yerine gefirme giiciind
etlileyebilecek veya ihrac edilen borglanma araglerina ligkin, sistematik {ttim sekttre ve piyasaye
ait) veya sisternatik olmayan (ibrage: bankaya ait Szel) risklerle karsilagabileceklerdir, Thrage kendi
operasyonlan ve borglanma aracimmn tilrline gfire, borglanma arvaglarma yatinm karari verilmesinde
tnemli olabilecek riskleri timmlamaktachr, Ihragoinm meveutta Snemli olarek gormedifi veya
halihazirda haberdar olmadifh ilave riskler elabilir.

Burada yer alan her risk, ihraggumn faaliyeti ve mali durumu iizerinde olumsuz etkiler olusturabilir.
Ayrrca bu riskler ve iirlin bazh risk fakttirleri bor¢lanma aracinm islem fiyahm olumsuz olarak
eflaleyebilir ve yatirmme: bunun sonucanda yatinmlanma bir kismim veya tamamim kaybedebilir.
Yatimmeilar borglanma araglanna iligkin riskleri tam anlarmiyla anlayabilmek igin bagnmsiz finansal
tavsiye almalidilar. :

2.1, ihra¢ Edilen Bor¢lanma Araglarma Iliskin Riskler
2.1.1. Thrager Riski:

Borglanma aracina iligkin ddeme yitkiimlililkleri TEB tarafindan yerine getirilecek olup borglanma
araclarma iligkin yilldimlitltiklerin Sdenmesi konusunda herhangi bir gergek va da tizal kisi ya da
hethangi bir kamu otoritesi tarafindan garenti verilmemigtir. Thraca aracilik eden araci lkarulugun da
borglanma araglarma iligkin yilktimlfitiklerin Gdenmesi konusunda bir sorumluluklan veya
yiikfimliiliikleri bulunmamaktadr.

2.1.2. Piyasa Riski:

Piyasa faiz oranlamdeki dalgelanmalars bagli olarak ikincil piyasada islem géren borglanma
araclarinin piyasa fiyatimrn arfmas: ya da azalmasi riskidir.

Borglanma araglarn ibrag edildilkten sonra, bu araglarin faiz oram TEBR’in operasyonel sonuglarna,
faslivet pbsterilen sekirdeki gelismelere, ilgili mevznata yénelik diizenlemelere ve ekonomik
beklentilere bagl: olerak, isbu duyuru ile ilan edilen faiz oramndan faskh olarak ikineil piyasada
belirlenecektir. Ayrica son yillarda kilvesel piyasalarda yaganan dalgalanmalarp yeniden yaganmas
halinde ihrag edilecek borglanma araglanmn piyasa fiyat, thraggidan b ginfhiz olarsk olumsuz
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etkilenebiliv. Bylece borglanma araglannin itfa tarthine kadar olen deferi, finz oranlarmdalei
defiisikliklere paralel olarak defigebilecekfir.

Ancek borglanma araglarm vade sonuna kader elinde tutan ve ikincil piyasada islem yapmayan
yatirmelar igin “pivasa riski” bulunmamaktadir.

. %.1.3, Genel Piyasa Riski:

Piyasadaki faiz oranlaruun genel seviyesinde meydana gelebilecek depisikliklerden delawn
borglanmza aract piyasa fiyatinin artma veya azalma gdstermesi nedeniyle karsilagilabilecel risktir.
Ancak bu faiz oramindaki azahs ya da artiglar, ihrageimn Sdeyecegi toplam faiz tutarmda bir
degisiklige neden olmayacakfir. Diger bir deyigle, yatimmcilar, vade sormunda kendilexine
www.feb.com.tr adresli TER'in internet sitesi ve KAP’ta (www.kap.gov.tr) ilan edilen faiz oram
lizerinden faiz gelini elde edeceklerdir.

2.1.4, Spesifik Risl: .

Olagan piyasa hareketleri chgmda, menkul krymet ihraggistnin yénetiminden ve mali biinyelerinden
keynalklanabilecek sorunlar nedeniyle kredibilitesinin diigmesi sonucu meydana gelebilecek zarar
clasihgdir, Bu risk kapsaminda borglanma ataci sahipleri vadesi dolmadan ikineil piyasada satmals
istedikleri an sahip olduklar: borglanma araglarim satameyabilic ve vadesine kadar elde tuimak
zorunda kalabilirler. '

2.L.5. Likidite Riski:

Borglanma araglarmn Borsa Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Satim Pazarn’nda islem
giirmesi Borsa Yénetim Kurulu’nun verecefi clumlv karara baghidir. Bor¢lanmg araglanmm ikinei
el pivasada likiditesini saflama konusunda TEB ' bagh ortakhklanmin, istiraklerinin ve mtisterek
yimetime t4bi ortakliklanmn herhangi bir taahhiidii yoktur. TEB bor¢lanma araclarim satin alacak
yatinmelarn, bu borglanma araglarmm vadesi dolmadan ildneil piyasada satmak istedikderi an
satamemalan/vadesine kadar elde tutmalan ya da ederinden digiilc bir fiyata satmalat ihitimalleri
de gtz dntinde bulundurarak yatinm kararlanin olugturmalan yerinde elacaktir.

2.1.6. Icra ve iflas Kanunu Fiiktimleri:

Borglanma araglan, fera ve Iflas Kanunu htikitrnleri bakammndan adi borg senedi hitkiimierine
tibidirler, Borglanma araglan alacekler, fera ve Iflas Kanunu'nun 206°ne1 maddesinin dordiinet!
fikrasinda “Dérdiinel Sira” bagh altindaki “Imtiyazhh Olmayan Difer Biitiin Alacaklar” arasinda
yer almaktadhr,

1- Iflas masraflan ve iflas masasinm borglan bilitin alacaklilardan #nce ve tam olarak ddenir, (1K
md. 248)

2- Bir malm aymundan dogan kamm alacaklar: (Glimrlik resmi, bina ve arazi vergileri, verasef ve
intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3- Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1}

4- Bundan sonra gelmek Gzere; teminath olup da rehinle kargilanmamig olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mellarmn sati totanndan, dordiineii sirada irativazh, olmayan diger biltiin
alacaklar ile verilmek tizere kaydolmuor. (11K md. 206/4)

2.1.7. Vergi Riski:

Borglanma araglanimn gelir ve alim/satim kazanglan igbu Sermaye Piyasgeg Araci Neto’nun 9,
maddesinde aaiklanan vergilendinme esaslarna tabidic. Bu ezaslardaki-te il mlere bafl olarak
yatinmeilann elde edecefl net getiriler degigebilir ve buna bagh dlarpk bogglanma araglanmn
piyasa fiyatmda defisikiikler olabilir.
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2.1.8. Odememe Riski:

Ihrageinin temerriide diigmesi ve vade tarihindeki yUkimltliginil yerine getirememesinden
kaynaklanan risktir. Bu dununda borglanma aracr yatinmelsimn yatirdipy anaparayl ve faizini
kaybetme riski meveuttur. Borsa tarafindan borglanma aracr satreismm ddeme yitkiimliiliigiind
yerine petirmemesi duiumu igin bir garanti verilmemektedir, Thrag edilecek borglanma arag}lau
T 5F ye tabi bir {irlin olmaytp, TMSEF ain hethang bir 8deme garantisi jrnktu:r

2.1.9, Mevenat Risla:

Borglanma araglarmm halka arz edildifi dfnemden sonra yasal mevzuvatta ve dilzenleyici
otorifeletin dilzenlemelerinde meydana pelen degigiklikler borglanma araglaninm tkineil piyasadaki
~ degerinin diigmesine veya vade sommda elde edilecek faiz gelirini azelmasma neden clabilecektir.

2.1.10, Bor¢lanma Aracglarmm Likiditesinin Yatirmmemnn Llinde Bulunan Tuatara Bagh
Olarak Kisiflanmas: Riski:

Ihrag edilecek borglanma ataglavmin islem gorecefl pivasads yapilacak iglem miktarlan ile ilgili alt
limifler bulunmaktadwr. Yatiromeinun halka arzdan sonra sahip oldufiu borglanma araglarinin bu alt
limiflerin sliinde kalmasi durummnda borglanma araglarmn iglem gdrd0ifi piyasada satilmas
imkansiz hale gelebilir.

2.2, Difer Riskler:

5411 sayil: Bankacilik Kenuinu Hilkiimleri uyannca faaliyet gdsteren bankalar, ayn: Kanun
hiitimleri uyarinca BDDK'min dizenleme ve denetimine tabidir, 5411 Sayil Bankacilik
Eamumw’nun 71, Maddesi ¢egevesinde BDDE  tarafindan bankanin mali  biinyesinin
gliclendirilmesine imkin bnlunmadifi veya bu tedbirler alinnus olsa dshi malf biinyesinin
gilglendivilemeyecefinin tespit edilmesi, fagliyetine devammmn mevduat ve katthm fonu
sahiplerinin halklan ve mali sistemin gliven ve isfikean bakumindan tehlike avz ettiinin ortaya
¢tkmasy, ylikiimliiliklerini vadesinde yerine getiremedifiinin fespit edilmesi, yikiimliililklerinin
toplam degerinin varliklarmin toplam degerini agmas1 veya hikim ortaklannm veya yoneticilerinin,
banka kaynaklarim, bankamn emin bir gekilde galigmasitu tehlikeye disiirecek bigimde dogrudan
veya doleyli veya dolanh olarak kendi lehlerine kullanmasi veya dolanlh olarak kaynsk
kullandirmasi ve banlayi bu suretle zarara ufratmas: héllerinden bir veya birkaginm varhif
dwrumunda bapkamn faalivet iznini kaldumaya ye da kredi kwrulusumn temettis harie ortakhk
haklar ile yGnetim ve denefimini, zararn meveut ortaklarm sermayesinden indirilmesi kaydiyla
kismen veya tamamen devri, satigl veya birlestirilmesi amaciyla Fona devretineye yetkilidir.
Bankanin devri durtmunds bor¢lanma arac: sshiplerinin anaparalari ve wvarsa faizlerinin
bir kismim veya tamamim geri alamamalan riski vardar.

TER'in finansal hizmetler sektdrtindeki sirketlerde igtivaki bulunmaktadir. S5z konusu yatrmiarm
toplamuin vefveya ileride gergeklesebilecek elden gikarmalann TEP’e olasi olumsuz etkileri
olabilecek ve buna bagh olarak borglanma araglarmm ikingil piyasadaki fiyan dilsils
ghstershilecektir.

3. TEMEL BiLGILER

3.1, Halka arza iligkin ilgili gercek ve titzel kigtlerin menfaatleri:
Halka arzla ilgili menfaat saglayacak bir kigl veya knrum yoktur.

3.2. Halka arzm gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Yinetim Kurmlumuzun 17.04.2018 tarih ve 5775/54 sayih karan ile 8,000,000,000 TL tutara kadar
halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin {tahsisli satig vefveya nitel Yatirmncilara salig)
satilmak tzere farkh tertiplerds ve vadelerde Tiirk Lirasi cinsinden sabit pjdegigken faizli her




nevi borglanma araci ihrag edilmesi planlanmaktadir. Bu tavan dehilinde daha sonra belirlenecek
taribleide halka arz ve/veya halka arz edilmeksizin yapilacak ilwaglarda saplanacak kaynaklar,
Banka'nmn bankacilik faaliyetlerinin finansmarminda kullamlacakts, Bankacilik faaliyetlerimizden
kaynaklanan fonlama ihtlyacimizin kargilarmmas, sektbriin timiinde gdzlenen piyasa dinemiklerine
paralel olarak mevduat afirlikh bir yepr géstermektedir. Bor¢lanma araglan kullanilarak, bankacilk
sekitrit pasif yapismda Snemli 8lgitde afirlif olan mevduat kaleminin genel vade uzunlofundan -
daha wzun vadeli ihrag yapme imkam sayesinde Bankarmzin pasif yapisindaki ortalama vadenin
uzamasing, bir bagka deyigle aktifleimiz ve pasifierimiz  arasindaki vade wynsmazlifimn
azalmasina yardime elacak ve pasif yapimuz igindeki kaynaldarm ¢egitlendirmekte kullamlacalktar.
Ihrag edilen borglanma araglanna yatinm yapan tasarruf sahiplerine de aym vadedeki benzer
finansal enstrimanlara kiyasla grece olarak daha yitksek getiriden faydalanma imkam saglanmig
olacaktir.

4, THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BiILGILER :

4.1, Thra¢ edilecek bor¢lanma araglarmin;

a) Tiirli: Finansman bonosu.

b) ISIN kedu: [hrag edilecek borglanma araglerina iligkin ISIN kodu SPK cnayim miiteakip
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.den temin edilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline yazihidir.

d) Borglanma ara¢larm kaydi elaral izleyen kurulugun unvan, adresi: Borglanma araclan
kavden Merkezi Kayit Kurnlusu AS. (MKK) nezdinde izlenecektir.

Merkezt Kayit Korulugn A.S., Resitpaga Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4, 34467
Sanyer/ISTANBUL

4.2. Bor¢lanma araclaninm hangh mevzuata giire olngtmruldngu;

TEB taiafindan ihrag edilecek borglanma araglan Sermaye Pivasasi Mevzuat kapsarnmda
olugtiurulacakiir.

Halka arzedilecek borglanma araglarmun talep toplama ydntemiyle satisi, dagitun ilkeleri ve satilan
borglanma araglarmuin bedellerinin ddenmesi hsnslan SPK’mn [-5.2 sayih Sermaye Piyasas
Araclermim Sahg Tebligi ¢ergevesinde vapilacaltir.

Thrag edilecek borglanma araglars 30,11.2015 terthinde yilrlirififie giren “Borsa Istanbuyl ALS.
Kotasyon Yinergesinin dérdiincti bilimiintin hilliimlerine tabii olacakir, Halka arzedilecek
berglanma araglanmin ikinei el piyasada iglem gfrebilmesi igin ilgili Y¥nerge dahilinde Borsa’ya
mifracast edilecektiv, Borglanma wraglanmn Borsa’da iglem péirebilmesi Borsa Yonetim
Eurulua'nun kararina baglidir.

Borglannia araglarimn Borss Borglanma Areclan Pivasasi, Kesin Alm-Satim Pazan’nda islem
gbrme esaslan, iglem saatleri, emir tipleri, emir bilyiikitikleri Borsa Borglanma Araglan Piyasasi
Ynetmelifi’nde belirlenmigtir. f1gili Pazar sabit gefirili menkul kiymeflerin geffaf ve rekabete agik
bir ortamda iglem gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesin artemak, bilgi. akesun
hzlandirmak amacryla kornlmnghor ve aym giin veya ileri valérli olarak dogrudan ahmfdofrudan
sattm islemleri yaplabilmektedir,

4.3. Borglanma araclarimm kaydilestirllip kaydilegtivilnedigi haldanda bilgi:

Thrag edilecek borglanma eraglan kaydilestiime esaslan gercevesinde MEKX inde kaydi
olarak tatulmektadiz.
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4.4, qug[anma araclarimn hangl para birimine give ibrag edildigh haklonda hilgi:
Borglanma araglan Tiirk Liras cinsinden sahiga sunulacakiir,

4,5, ihragemin yilkdimliilliklerini yerine getivme siralamasi icinde thrae: planlanan borglanma
araglarimin yeri haklonda bilgi ile sralamay etkileyebilecek veya berglanma aracin
ihracemm mevent ya da gelecelield diger yiikilimIiliilderinden sonra gelmesine yol agabilecek
hitklimlerin Gzetleri:

thraggimin, borglanma avect unapara ve faizlerini Sdeyememesi durumunda yatimmerlay, borcun
anapata ve faizlerint yargl yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Borplanma araglart lera
ve [flas Kanumu hiikimleri bukimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidir. Bono vefveya tahvil
alacaklar: 2.1.6. maddede bahsi gecen lcra ve 1flas Kanunu nyarmea imtiyazl olmayan diger thm
alacaklarla mym kategoride bulonmaktadir. Thrag edilen borglanma araglanna iligkin &deme
yilkmlitli3h ficiinel! bir taraf tarafindan garanti altma ahnmamigtir. Thraca aracilik eden araci
kurulusun da borglanma araglanna iligkin yitlktimiflfklerin ddenmesi kenusunda bir soromluluklan
veya yilkiimliitikler bulmmamaktadir.

Yirtrltiktekd fcra ve Iflas mevzuating gdre, faiz ve anapara alacagmu alamama nedenivle Banka
aleyhine yiritillecek takiplerde alacaklilann swa cetvelindeki tncelik durumian Icra Ifias
Kanunu'mun agagda belirtilen 206. maddesinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206- (Defistk madde: 03/07/1940 — 3890/1 md) ADI VE REHINLI ALACAKLARIN
SIRAST:

Alacaldart relinll olan alacakitarn sairs tutar: dzerinde, giimrik reswi ve alar verglsi gibi Deviet
tekiiflerinden muanen exva ve akardan alinmast lamnn gelen vesim ve vergi o akar veya esya
bedelinden istife ohunduiten sonra riichan haldar: varder.

Bir alacak birden zivads refiinle temin edifiniy ise safig tutart borca mahsup edilivken her rehirin
idare ve satiy mayrafi ve bu reliinlerden bir lnsmi ile temin edilmiy bagha alacaklar da varsa bunlar
nazara altip paylaghirmada lazim gelen tenacilbe riayet edifir.

Alacallart tapmmaz relvivle femin edifmiy olgn dacolllarm swrasi ve bu teminaiin foiz ve
ekientisine yimulii Kavumu Medeninin taymnmaz rehnine miteallik hitkimierine gire tayin olunur.
(Ek ctitmie: 29/06/1956 - 6763/42 md ; Millga ciimle: 147017201 1-6103/4 Imd.)

(Degisik dovdimed fikra: 17/°07/2003 - 4948 S K./52 md ) Teminatl: olup da rehinle kargilanmams
olan veya teminaisiz bulunan alaeaklar masa mallarvmn safy titarimdan, asadidaki sira e
verilmek fizere kaydolunur:

Birinei swra: :

A) fscilerin, iy iliskisine dayanar ve iflasin actlingsimdar dnceld bir yl icinde tahakhuk etmis thbar
ve kidem tazminatiar dahil alacakiarr e iflas nedenivle 1y iligkisinin sona ermesi fizerine hak ermig
oldwklar: thbar ve kidem tazminatlar,

Bj Isverenierin, isgiler igin yardun sandiklars veya saiv yardim tegkilat: kuruimas: veya bumlarin
yagatilmas: maksadyla mevdana gelmis ve thzel kigilik kazannng bubinan tesislere veya dernellere
olmi borglar,

C) Hasm agdmasmdan Snceki son bir yil iginde tahakkuk eimiy olan ve nakden ifast gereken aile
Ishukundan dogan her tirlii nafaka alacaklars,

Tkinci sira:

Felayet ve vesayet redeniyle maliar: borchumm idaresine borakdlan kimselerin by ilighi nedeniyle
dogmug olan tim alacakiory;

Ancek bu alacaklar, iftas, vesayvet veya velayetin devam ettigi milddet yahut buniorin bitmesini takip

eden wil icinde aglirsa imtivazli alacak olavak kabul ofuruy. Bir davarmm veya taldbin devam eititi
middet hesaba katiimaz.
Ueitneil swra:
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(zel kanunlarinda imtivazh oldutu belirtilen alacaklar,
Davdiined sira:
Imriyazle olmayan diger biitin alacoklar.
(Ek fikra: 17/07/2003 - 4949 S K./52. md) Bir ve ikinci siradaki milddetierin hesaplanmaswmda
aafudaki siveler hesaba kanlmaz.
1. flasin agilmasindan dnce mithiet de dohif olmak tizere gegirilen konkordato stivesi.
2. lftasm ertelenmes? siiress,
3. dincak haldanda agtimg olan davamn devam ettifi silre,
4. Terekenin iflas hikiimlerine gore tasfivesinde, olipm farihinden rasfive karavt verilmesine kadar
pecen sive.
(Ek jikra: 14/1/2011-6103/41 md) Gemilerin parava gevrilmesi halinde yaplacaok sira cetveli,
benragma ve sicile kaynth olup olmadigmg bafelmolsizm bilfiin gemiler icin Tiark Ticarer
Konumunun 1389 Hg 1397 net maddest hiikiimlerine gore diizenlaniv.”

4.5. Thiag edilecek borglamma araglavimn yatirmeiya sagladifi haklar, bu baklarin
lkullanim esaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Thrag edilecek olan borglanma araglan yatirmeilarna, iskontolu ihraglarda sadece vade sonunda
bor¢lamma sracimm nominal degeri kadar alacak halda, kuponlu ihraglarda ise vade somunda
bor¢lanma aracinin nominal deferi kadar alacek halklana ek olarek ihrag tarthinden itibaren belirli
dinemlerde sabit veya defiisken faiz getirisi kadar alacek haltki vermektedir. Yahomoelar, ihrag
edilecek borglanma araglar igin belirtilen hesaplama y8ntemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini
vade glind almayz hak kazanacaklgedir,

Vade sonunda yatirimerlarm almaya hak kazandildlan tutarm Sdemesi yatimmealann aract kuruluglar
nezdindeki hesaplavina Takasbank nezdindeki MKK hesab aracih@iivla yapilacaktir,. MEKK
sisteminde yahrimel bazinda hesaplanan ddeme tutarlan MEK’ya {iye kuruloslanin Takasbank
nezdindeki hesaplaring TEB tarafindan topluca aktanlacakér.

Borglanma aragiarm alan yatinmcilar, TEB’in ker ve zarar riskine ortak clmazlar. Yatirimetlar
TER"e sadece faiz kargiifanda borg vermiy olup ellerinde bulindurduklar borglanma araes
sayssinde Banka ybnetiminde s6z sahibi olamazlar. Borglanmya araclarmdan dogacak alacaklar
diginda, yatinmeilar TEB ilzevinde ortaklik, kar payr, oy hakkn gibi herhangi bir hakks sehip
elmayacektir,

Bunun yamsira borglanma araci sahipleri 6102 sayih Tirk Ticaret Kanuim (TTX) hifk(imleyi
uyarmea; '

- Birlegme, ballime veya tiir deglstimme iglemlerine herhangi bir sekilde katilmg olan biitin
kigilerden kusurlan vile verdildert zararlan talep etmek (TTE md, 193 (1)),

- Kurulug, sermayenin azaltilmasiartinlmas, birlesme, béliinme, tir defistitme ve menkul
kiymet ¢ikarma gibi iglemlerle ilgili belgelerin izahnamelerin, taahhiiflerin ve beyanlarin
yanhg, hileli, sahte, gercefie aykin olmasi, ger¢efiin saklanmis olmasi ve differ kanuna
aykinhik hallerinde belgeleri ditzenleyenler veya beyarlan vapanlar ile kosurdarinm varkg
halinde bunlara katilanlardan zararlarmn tazmini talep etmek(TTK md. 5453,

- Bermaye tamamiyla taahhilt olunmang veya karsihin kanun veya esas sdzlegme hilkiimlert
gereffince ddenmemigken, tashhlt edilmiy veya ddenmis gibi giisterenlerden ve Sermaye
taphhiddilnde  bulunenlarm ddeme yeterdilifinin  bulunmadifim bilen ve buna onay
verenlerdenborcun ddenmemesinden dogan zarerlan talep etmek (TTK md. 550),

- Ayni sermaye dejfier bigilmesinde veya devralmacak isletmeye degier bigil
aymlarm deferlemesinde yolsuzluk yapanlardan dofan zararlan talep ¢




- Kurucular, ytinetim kuroly fiyelen, yoneticiler ve tasfiye memurlarmin kanundan veya esas
stzlesmeden dogan yikdimliiliiklerini kusurlanyia ihlal ettikleri takdirde dofan zararlan
talep etmek (TTK md. 553),

- Denetcilerin kanuni glrevierini yerine getirilmesinde kusurlu harekef ettikleri takdirde
dofan zararlari talep etmel (TTK md. 554),

- Ortalchik alacakhs1 sifatlanmdan dolayi, ortakhk esas sermayesinin azaltilmast halinde,
alacaltlannm ddenmesini veya teminat pisterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Uznn siireden beri girketin kanunen gerekli organlarindan birinin mevewt olmamasn veya
genel kurulun toplanmamas: hallerinde duromun diizeltilmesini istemek{TTK md. 530,

- Zarara ufitayan girketin iflas1 halinde, pay sshiplerinin ve alacakllanm istemleri iflag
idarssince One siitiilmedifi taktirde, tazminat davasi agmak {TTK md. 556),

- Sermayenin kaybi ve borea batidile halinde yeni nakit sermaye konulmas: déhil nesnel ve

gergek kaynaklan ve onlemleri gibsteren bir ivilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasm
ertelenmesini istemek {TTK md. 377),

- Sirketin iflas halinde yonetim kurulundan son iig yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek {TTK.md.513),

- Pay aahibi olmayan ydnetim kvrulu fiyelerinin ve yakinlanmn girketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya gitketin bu kigilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya
soruimluluk yliklemesi durumunda giikiet alacakllan bu kigileri, givketin yiktmlendirildigi
tufarda girket borelari t¢in dofrudan fakip etmek (TTK.md,395),

- Hakimivetin kbtliiye kullamlmes: durvimunda, Sicket iflazs etmemis olsa bile, sirketin
zararimn girkete Bdenmesind istemek (TTK.md. 202},

- Sirketin sone ermesi ve tasfiyest durnmonda alaceklanm tasfiye memurlanna bildirmek

(TTK.md.541)
haklarma sahiptirler.

TER'in borglanma aracinin hallea arzina katilacak bor¢lanma aract safin alaeak yatrrimenlarin
haklarma iligkin kisitlamalar su gekilde siralanabilir:

- Borglanma araci sahibi, borglanma araci satm almakla sadece girkete faiz karsihjimdy
vermig olmaktadir.

- Barglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacag diginda highir halda yoktur,

- Borglanma graca sshibinin gidketin genel lurullarma veya yonetimine kablmak gibi highir
ortaklik hakla ve talebl yoldur.

[hrag edilecek borglanme araclarma iligkin hakdarin kullanim, stireei;

[tfa islernleri icin Takasbank nezdinde MKK adma hesap agilir. Thrages Gye tarafindan Sdeme
yapilacak titar, Gdeme gilntinde Takashank nezdindeki ilgili hesaba aktarilacaktr.

[ifa Gedemesi fopluca. fiye bazinda, Uyelerin Takasbank nezdinde mevcut olan cari hesaplaina
Takashark aracihifn e aktardacaktr. itfa Sdemesinin yatirmer hesaplarma aktarim iglemleri tiye
kwraluglar tarafindan yapilacakiar.

Borglanma araglaring ait itfa bedellers, TED taratindan MKK hesabina briit olarak aktarlacalkt.
MEKK *ya tiye kurvluglar da kendilering brilt olarak yapulacak ddemeleri, yasal vergileri kaynafinda
kesinti yaphkian sonra yatirimeilara ddeyecektir. _

4,7. Nominal faiz oram ve Sdenecek faize jlishkin esaslar:




1) Bor¢lanma aracinm vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iligkin esaslar:

Daha sonra belidenecektir.

b) IKupon ddeme tarihleri lle faizin ne zaman ddenmeye baslanacagi, son Sdeme tarihleri:
Daha senra belitlenecektix,

c) Fai-zin Ve ANAPATARIN ZAmAD AFIMI:

2308 sayih “Sirketlerin Milrora Zemana Ugrayan Kupon, Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerimin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hilkiimieri uyarinca hisse senetleri ve tahvillere iligkin faizler
kannni bir mazeret olmaksizin 5 yil igerisinde tahsil edilmezse zamanagimina uBrar ve 58z konusu
bedel Devlet's inital eder. Amlan borglanma araglanna iligkin ana para bedelleri ise kanuni bir
mazeret olmaksizin [0 1l igerisinde ddenmez ise zamanagimia ufrar ve Devlet’e devredilir,

Yatmmeilan Tazmin Merkezi Ytnetmelifinde ise yatrnm hizmefleri ve faaliyetlerinden
kaynaklanan emanet ve alacaklar igin agagidaki zamanagimi hitkiimleri bulunmaktadir,

“MADDE 24 — (1) Yarren Hrmetler! ve fanflyetlerinden hayraklanan her Hirldl emanet ve
alacakiar ile bunlara bagh faiz, Iddr payr ve diger getiriler, hesap sahibinin yaptigi en son talep,
istem veya herhangt bir sekilde verdifi vazh talimar torihinden; yatwm foru ve deffishen sermayeli
yetirnm ortakhibdar icin ise tasfive tarthinden baslayarak on i icinde talep ve tahell edilimemesi
hedinde zamanagmnng ugrar ve YTAM ve palir kaydediliy

(2) Yetkilf merciler varafindan iizerine bloke, haciz veya tedbir konulan hesaplarda zamanayim
sirest bunlartn konddufnr tarihte duvur. Zamonagump siresi, hesaptali blokenin, haczin veya
tedbivin kaldmildi favibten itibaren iglemeye devam eder. Evgin olmayantar ading ve yalmzea
burdara ddeme yapdmok kavdle actiilan hesaplarda, zomanagim sitresi Kginin ergin oldufu
tarihte iylemeye baglar.

(1) Hesaba, hesap sahibinin radest bulimmaksizin falz veya kv payr bdemesi yaprlmast ile bedelsiz
pay aktarimas: gibi durumiar zamanagimmni kesmez. Yatwemetlarn biv yatwrin kurifuyu nezdinde
birden fazla hesatn bulunmas: halinde hesapluovindam birinde islem vapdmast difrer hesaplar
agisindan da zamanaywnm keser, Burmm diginda, zamanasimun durduran ve kesen haller Kurulea
belirlenir. "

(l) Faizin deZisken olmas: durumunda, dayandifh giisterge faiz oram ile buna dayamlarak
hangi ydntemle hesaplanacaf:

Daha sonra belirlenecektiy,

e) GGdsterge faiz oraninin geemis ve gelecek performansinin ve defiskenlifinin nereden takip
edilebilecegi:

Daha sonra belirleneceldtir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistti nnsurlar ve faize iligkin dilzeltme
kurallare:

Daha sonra belirieneceldir.

¢l Gisterge faizin kuHamimasi suretiyle bulunacak faiz oranmin kim torafindam
hesaplanacaf:

Daha sonra belirlenecekdir,

b} Faiz oraminin belirlenmesinde esas ahnaealk dlglitlin ortadan kalkmasi halinde yapilacak
islemler:

Daha sonta belirlenecektir.
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i) Faiz Gdemesinin tiirev bir lasmmm olmas: durumunda, yatirimm degerinin dayanak aracin
fleferinden, dzellikle visklerin agik bir gekilde ortaya ¢ikt@i duromlarda nasil etkilendigi
hakkmda bilgi:

Faiz Sdemesinin tirey bir kisou bulunmamaktadir.

4.8. Thraggine ya da yatumennn talebine. bagh olarak erkem itfanm siz konusu olmas:
durnmunda erken itfa kogullan hakinnda bilgi:

Daha sénra belirlenecektir.

4.9. Kuismi itfamim sz konusu olmasi durnmunda lasmi itfa kosullan haldanda bilgi:
Daha sonra belirleneceltir.

4,10, Bor¢lanma ara¢larina kardan pay verilip verilmeyecegi haklunda bilgi:

Daha sonra belirtenecektir,

4.11, Hallca arz edilecek bor¢lanma araglarinm yilbk getivi oran ve getiri oranmn nasit
hesaplandifi haklkmda bilgi:

Daha sonra belirlenecektir,

4.12. Paya déniligtiirilebilir iahvillere iligkin dzel hilldimler:
Yolaur.

4.13 . Defiistirilebilir tahvillere iligkin tizel hiiloimler:
Yolaur.

4.14. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapudeg ile ilgili mevzuat hitkiimleri haklanda bilgi:

Borglanma aract sahibi ternsilcileri bulunmamaktadir.
4,15, Bor¢lanma arael thracma iligkin yedkili organ kararlan:

Rarkamiz Yénetim Kurnlu tarafindan alman 17.04.2018 tarih ve 5775/54 sayih kerar ile Sermaye
Piyasasi Mevznati ¢ercevesinde, yurt i¢inde TL.8.000.000.000,- {Sekizmilyar Ttirk Lirast) tutara
kadar halka arz edilerek vefveya halka arz edilmeksizin {tahsishi satig ve/veya nitelikli yatirmmeilara
salig) saulmak iizere farkl: tertiplerde ve vadelerde Ttk Lirasi cinsinden sabit vefveya defisken
faizli her nevi borglanma araca ibrag edilmesine; ihrag edilecek berglanma araglarina iligkin clarak,
daha #nce ilrag edilip delasunda bulunan borglanma araglar: ile birlikte dolagimdaki nominal
tutarlan toplamiom, Yénetim Kurulu'nun yurtigi vefveya yurtdin Tirk Livest ihraglara yonelik
olavak 02.10.2017 tarih ve 5676/134 sayill karan ile belirlediffi, Bankacihk Dizenleme ve
Denetleme Kuromu'nun 07.11.201 7 tarih ve 15116 sayili izin yuzest uyarmen onayladif limit olan,
TL..5.000.000.000,- (Begmilyar Tiirk §iras1) totarmm agmamas igin gerekli tedbirlerin almmeasina,
stiz konusu Tirk Lirast borglanma avact ihracing iligkin ddenecek faiz oram da dahil olmak lizere
ihragla ilgili tim sart ve hilkiimlerin ve ihraca aracilik edecek araci kurolugun belirlenmesi ve
belirlenen araci kurulug ile Aracihik Sozlesmesi imzalanmasi, sbz konusu ihraglar kapsammda
_ Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sexmaye Pivasas: Kurulu ve diier merciler nezdinde
gerekli bagvurularm yapilmast dahil olmak tizere gereldi biltlin iglemlerin yerine getirilmesi ve
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hitkiimlerinin Bankanuz tarafindan kabuldl icin Genel Miidiirlak's yetki verilmesine ve ilgili thin
belgelerin Bankannz tarafindan imzalanmasi ve yiirlirliige komulmasima karar verilmisgtir,

Vacle ve tertipler halinde ihrag edilecek tutarlar daha sonra belirleneceldir.

4,16, Halka arz edilecek borclanma araci izerinde, borglanma aracmim devir ve tedavilliinii
lnsttlayiel veya borglanma aracmn alanlann hakdarim kullanmasma engel olacak kayitlarvin
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Borglanma araglarnin devrine ve serbestos tedewiil stmesine iligkin herhangi bir kisitlama veya
ihrag edilecek borglanma araglan izerinde sahibinin haklarm kullanmasina engel olacals herhangt
bir kayit hulunmamalitadir.

5. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kogullar, hallca arza iliskin bilgiler, tabmini halka arz talovimi ve halka arza
katilmak igin yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

TER 5411 sayih Bankacihk Kanunu Hik@mleri nyarninca faaliyet gistermekte olup, aym kanun
hitkiimleri uyarinca BDDK ' nm dlizenleme v& denefimine tabiidir.

Bu kapsamda, BDDK "mn SPK’y1 muhatap 07/11/2017 tarih ve 32521522-101.02.01[41]-E.15115
sayih yazisinda;

“Reide kayith vazimzdea 6zetle, Bankamzin yurtiginde vefveya yurvdiginda TL cinsinden borglanma
aract ihracma yonelik 4.000 milyon TL ofan Nmitinizin 5.000 milvon TL've artirilmass hususunda
Eurumumuz_ fznl folep ediimeltedir. Bilindigl vizere, 02.10.2010 tarih ve 27717 sayih Resmi
Gazete'de yayunlanan 30.09.2010 tarth ve 3875 sayrh Bankacidik Dizenleme ve Denetleme Kirulu
Karary ile, mezkur kararde ver alan kriterler gercevesinde bankalarn Tirk Livast cinsinden rahvil
ve hono thract yapabilmelerine lzin verifmigily. Kinumtirmuzea yaprlen degerlendirme sorcinds,
banka bonosu / rahvil thraer lle borglanlacak tutarim Tasorryf Mevduan Sigorta Fonuna tabi
olmadigr hususunda yarwuncilarm ayritils ve vzl olavak bilgilendivtimesinin safilommasy ve
menkud krymet thract nedenivie ortaya gikabilecek vim risklerin ethin iy gekilde takip edilmesi ve
yoneitimesine yonelik olarak gerekli tedbirlerin almmast koguluyla, Bankariz tarafindan toplam
5.000 milyon TL "ve kadar barka bonosu / fahvil thiracing izin verilmesi wygun gortibmilstir. Difer
tarafian, Tiirkiye Bankalar BirllEini muhatap 09082012 faribli ve 16483 sayih yaziez
cercevesinde, dolasimda bulungn TL cinsinden bono / talvillerin nominal hetarlar foplammm 5,000
mitvori TL'vi agmast sonucuny dofiracak sekilde thracta bulunubmomnas: gerelmektedir.
Bavkanizn dolagimda bulunan TL cinsinden bono ve takvillerinin nominal tutarlars toplans 5,000
milven TL dakilinde kaldifi milddetge, Kurumumuza izin E:a;umunda bulunulmasing ihtiyag
budunmamaoltadiy. ”

ifadeleri yer almalktadss.

fhrag edilecek borglanma, araglert 30.11.2015 tarihinde ylirtrllge giren “Borsa Istanbul A.S.
Kotagyon Yénergesi” nin dérdimeii bilimintn hitktimlerine tabii olacaktir. Halka arzedilecek
borglanma araglarinin ikinci el piyasada islem gdrebilmesi igin ilgili Yinerge dahilinde Borsa
Istanbul bagvurusu gergeklegtirilecektir.

5.1,2. Hallka arz edilen borglanma avaglarnum fatax:

[aha sonra belirlenecektir. _

5.1.3. Halka arz siivesi ile halka arza katilon haklkunda bilgi
5,1.3.1. Halka arz sliresi ve tahmini halka arz takvimi:

Dahs sorra belitlenecektr,
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5.1.3.2. Halka arza bagvurn siireci ile bagvworn verlerd ve satig gelli:
Daha sonra belitleneceldir,

5.1.4, Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatmmenar tarafindan satsg fiyatimn iizerinde
tdenen tutarlavim iade gekli hakkmda bilgi:

Dagihm listesinin TEB tarafindan onaylanarak kesinlestnesinin ardindan, teminat blokesi
- yéutemiyle bagvuran yatmmedlarm almeya hak kazandildan borglanma araglanna iligkin Sdemeler,
yeterli tutarda teminatlarin bozdurulmas: suretiyle tahsil edilecekiir. Teminatlann fazla lismi
tizerindeki blokaj kaldinlacakur.

Bedelleri nakden pegin ahnmig yatirmmedara ise karglanmayan taleplere iligkin bedel iadeleri
dagtim listelerinin onaylandif glin gerceklestirilecektir,

5.1.5, Talep edilebilecek asgari ve/veya azami mikitarlar haklanda bilgi:
Daha sonra belirlenecektir.

5,1.6, Bor¢lanma araci almak igin bagvuru yapuacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin
tidenme yeri ve geldi ile teslim sliresi de dahil bor¢lanma araglarimm teslimine {liskin bilgi:

a} Bagvuru yapilacak yerler ile borglanma arael bedellerinin Sdenme yeri ve sekdine iliskin
bilgi:

Daha sonra belirlenecektir.

b) Bor¢lanma araclarmim feslimine iligkin bilgi:

Ihag edilecek finansman bonolar, satigm tamamlanmasgin mitteakip Sermaye Piyasas: Mevzuan
cerpevesinde MEKK nezdinde hak sahipleri bazmda kayden izlenmeye baglanacalktur.

5.1.7. Halka arz sonuglarmm ne gekilde kamuya doyarulacaii haldonda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglarimun safigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagntun listesinin kesinlegtifi glind taldp eden ila i glind! igerisinde Korol’un
tizel duromlzn kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarmea kannrya duyurulur.

5.1.8. Bor¢lanma ara¢larmmm Gn ahm haldary, ba haldarm devredilebilirlifi ve én ahm
haklarmin kullamlmamasy duromunda bu haklarm akibeti hakkinda bilgi:

Yoktor.

5.2, Daftim ve tahsis plam

§,2.1, Sabism birden fazla iilkede aym anda yapildifh durwmlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile hex bir kategori baznda halka arzda
yatirmmenlara tahsis ve dafiiim esaslart hakkmda bilgi:

Yoldur,
£.2.2. Halka arzda yatirmmeilara tahsis ve dagiim esaslary hakkinda bilgh:
i} Tahsisat Gruplare
Diaha sonra belirlenecektir.
b} Tahsisat Esaslar
Daha sonra belirlenecektir.
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¢) Pagitzm Esaslar:
[aha soma belitlenecektir.

4.2.3. Talepte bulunan yatvimaelara, halka arzdan aldiklan kesinlegmiy borglanma aract
miktarmn bildivilme sliveci haklanda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazambmg borglanma araci miktarlan, dagtim listelerinin TEB tarafindan
onaylandift giin, TEB Yatmun ve emir iletimine araca kirum konumundaki TEB tarafindan
yatirmellara bildirilecektir. Bildirimden 6nce stz konusu borglanme araglan igleme konu
edilmeyecektir,

5.3, Borclanma aracmin satig fiyat1 veya fiyatm tespit edildifl/edilecefi ytintem ile nihai fiyatin
lamuya agklanma siireci:

Daha sonra belirlenecektr,
§.4. Aracihk Yilldenimi ve Halka Arza Aracihlk
%4, 1. Hallia arza aracihk edecek yetkili kurulug haklanda bilgi:

TER Yatunm Menkul Degerler A.S, halka arza “En [yi Gayret Araciifs™ esasina gdre aracilik
edecekiir. TER Yafmm Menkul Degerler A.S.’in merkezi “TEB Kampiis D Blok Saray Mah.
Sokullu Cad. No: 7B 34768 Umraniye™ adresindedir.

5.4.2, Halla avzin yapilacag {ilkelerde yer alan saklama ve iideme kuruluglarmn isimleri:

Halka arz sadece Tilrkiye'de yapilacaktir. Sgklama ve ddeme kuruluglar, siasiyla MKK ve
Tekasbank-Istartbul Takas ve Saklama Bankas: A.§. dir,

£.4.3. Araalik tirii haldanda bilgi:

Halka arz en {yi gayret aracilifi esasma gire yapilacak olup, Aract Kurum tarafindan yiklenimde
buhmulan tutar yoktur.

Yilklenlmde Bulonolan Yilklenimde Bulmulmayas Borglanma
Rorglanma Avaglarmn Araclarinin
Ytk Olugturul- Avacmpm | Mominal Halka Arz Nomlnal Halkg Arz Edllea
Kuralug mugsa Tiril Dejieri (TL) Edllen Deferi {TL) Bor¢lanma Aracing
Koosorsi- Borglanma Orani (9%)
yumdaki Aracina Oranc
Poxlsyonu (%)
TEH - En iyl gayret | - - (Onha  soora | %100
Ypiiram araciifiy bellrlenecektir)
Menkul
Défiarler
AS.

5.4.4. Avacihik ve yiiklenim sfzlegmesi haklomda bilgi

£,000,000,000 TL nominal degerli borglanma araclarinin, en iyi gayret atacihf1 esasma dayal
olarak diizenlenen talep toplama yontemiyle gergeklestirilecek halka arzi igin Aracilik S3zlegmesi
TEB Yatrm ile TEB arasinda $3.10,201 7tarihinde imzalannugtie, 88z konnsu stzlegme nyannca
TER Yutinm borglanma avaglarimm ihracinda danigmanlile, ydnetim ve aracilik hizmeti verecektir.

5.3. Halka arza iligkin olarak ihragpumm ddemes] gerekenm toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma arac: basma maliyet: '

Daha sonta belirlenecektir.
5.6. Talepte bulunan yatirmmemm ddeyeceiii maliyetler hakkinda bilgi:
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Rorglanma araglarna iligkin vergilendirme igbu Sermaye Piyasasi Aract Netu'nun “Borglanma
Araglan fle llgili Vergilendirme Esaslan” baghkl 9. maddesinde belirtilmigtir.

Bunlarm diginda, yanrimeilardan borglanma staglarinin halka arzi ile ilgili olarak komisyon veya
masraf ialep edilineyecelttir,

6. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
6.1. Borglanma araclarimm borsada iglem gbrmesine iligldn esaslar ile iglem girme tarihleri:

Halka arz borglanma araglarmin borsads iglem gdrecefii anlamna gelmemekie olup, halka arz
edifen borglanma araglarimn satit tamamlandiktan sonra Borsa'min ilgili pazarinda iglem gormesi
Borsa fstanbul A S min ilgili mevzuat hikiimler] gergevesinde Borsa Bagkanlifn'min verecei
karara baghdir,

Borglanma araglar, halka arza iligkin dagtim listeletinin onaylanmasim takiben Borsa tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren Borsa lstanbul Borglanma Arecleri Piyasasi Kesin Alim-Satim
Pazan’nda iglem gdimeye baglamas: beklenmektedir.

6.2. Borsada islem girecek olan bor¢lanma araglarimin hangl durumlarda iglem sirasmin
kapatidabilecepi haldanda bilgi:

Sermaye Piyasasi ve Borsa Istanbul A.S. mevzuatinin ilgili hitkiimleriyle belirlenen yiikitmlititikleri
yerine pefirmeyen veya 30.11.2015 tarihinde ylrtirlue giren “Borsa Istanbul A.5. Kotasyon
Yonergesi'nin 29. maddesinde yer alan duwrumlann olugtufu sicketlerin ihrag ettifi ve Borsa'da
islem gdren bono ve tahviller, Borsa Istanbul A.S. Yonetim Kurulu karanyla gegici veya silrekli
olarak iglem pdrmekien men edilebilir. Borsa Istanbul A§. Yénetim Kurolu, gerekli gbrdOgi
hallerde, kottan gikarma kararmdan &ne, ihraget kurulugu, durumuony diizeltmesi igin siire vererek
uyarabilir.

6.3. Ihracemm daha dince ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasas) araglarmn iglem ghrdibgit
lrorsalara iliskin bilgi:

TEB'in, Senmaye Piyasasi Kuruhy'nun 03.11.2017 tarih ve 39/1350 sayih kavan ile onaylanan
izahnames! dahilinde 16-17 Ocak 2018 tarihlerinde talep toplayarak yurtiginde ihrag ettifi
287,813,404 TL nominal tutarda 118 giin vadeli iskontolu bonolary, 5-6 Mart 2018 tarihlerinde talep
toplayarak yurtiginde ihrag ettigi 342,570,646 TL nominal tutarda 119 gitn vadeli iskontolu bonosu,
24.25 Nisan 2018 tarihlerinde talep toplayarak yurticinde ibrvag et 225,358,717 TL nominal
tutarde 125 glin vadeli iskontolu bonosu ve yurt iginde gergeldestirmis oldugu finanman bonosu
ihraglarmin tamam: Borsa Istanbul A.3.’de iglem gdrmektedir.

6.4, Piyasa yapic1 ve piyasa yapicahfm esaslan:

Piyasa yapicist yoktor.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
Garantdr yoktur,

8. DIGER BILGILER

8,1. Halka arz siivecinde ihragerya danismanhik yapanlar hakkmda bilgiles:

TEB Yatiim 013, 10,2017 tarihinde imzalanan Borglanma Araci [iracina iligkin Aracihk Sozlegmesi
kepsammda TEB'e damgmanlik, ybnetim ve aracilrk hizmeti vermektedir.

Halka arz siirecinde TEB Yatim diginda, ihraggiya damsmarﬂ-ik hizmeti veren kurulug yokiur.
8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile liglinell Kiyilerden ahnan hilgiler:




fsbu Sermaye Piyasast Aract Notw'nda derecelendirme notlan hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kuruluglan tarafindan hazirlanan raporlardan faydalamlarak haziclanmigtiy. TEB
aynica Fitch Ratings ve Moody's tarafindan belirlenen derecelendivme notlarim aynen aldim,
ortaklipm bildigi veya ilgili {iginet gahsm yaymladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
agtklanan bilgileri yanhis veya yamlhel hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan
eder, :

Ilgiti Uglinet kisilere asafidaki internet adreslerinden ulagilabilir;

Fitch Rafings ; www fitchratings.com
Moody’s : www.moodys.com

Barka’mn 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolan PwC Bafimsiz
Denetim S MMM, A.S, (PricewaterhouseCoopers grup sirketi) tarafindan bafiunsiz denetime tébi
ot lmugtor,

Banka’nin 31 Aralk 2015 tarihli konsolide finansal tablolari Bagaran Nas Bafimsiz Denetim
SMMM, AS. {(PricewaterthouseCoopers grup girketi} tarafindan bafimsiz denetime tdbi
tutulmmstur,

Mali tablolara gortis bildiren Sorumln Ortak Bagdenetgiler gtyledir:

31 Aralk 2017 Didem Demer KAYA (PwC Bafimsiz Denetim §.M.M. M.~ PwC)

31 Arahk 2016 Engin CUBUKCU (PwC Bagimsiz Denetim 5. M.M.M.- PwC}

31 Arahk 2015 Engin CUBUKCU (Bagaran Nag Bagimsiz Denetim S.M.MM.- PwC)

Pw( Bagimsiz Denetim S.M.M.M. nin TEB'in 31 Arahk 2017 tarihli finansal tablo ve dipnotlara
itigkin gergeklegtirmis olduklan bafimsiz denetim sonucunda, “Gorisiimiize gore, iligikteki
konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla konsolide finansal durunnn ve
ayn tarfhte sona eren hesap dnemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akiglarmy; 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi Gazéte'de yayimlanan “Bankalann Muhasebe
Uygulamalarma ve Belgelerin Saklanmasina fligkin Usul ve Bsaslar Hakknda Yonetmelik” ve
Bankacilik Ditzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine ligkin
yayinlanan diger dizenlemeler ile Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kwumu ("BDDK”)
genelge ve agiklamalan ve bunlar ile dizenlenmeyen kenulavda Tirkiye Muhasebe Standartlan
hitktimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na, uygun olarak tiim
snemli ydnleriyle gergefie uygun bir bigimde sunmaktadu™ elarak gorils iletmigtir,

PwC Bagimsz Denetim S.M.MM.'nin Banka’mn 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablo ve
dipnotlata iligkin verdigi gtrhste; gergeklegtirmiy olduklan bagimsiz denetim senucunda,
“Gorligimbize give, konsolide finansal tablolar, Tirk Ekenomi Bankasi A.3.’nin ve konsolidasyena
tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itlbariyla finansal durumun ve aym tarihte sona eren hesap
dtnemine ait finansal performansim ve nakit akiglarim; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak tim snemli yinleriyle gercefie uygun bir bigimde sunmaktadir™ olarak
abrilg iletmigtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim §.M.M.M. nin Banka'nm 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablo ve
dipnotlare lligkin verdigi gdrlste; gergeklestirmis olduklan bagumsiz denetim sorucunda,
“Giittisitmiize gbre, konsolide finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankast A.§.'nin ve konsolidasyona
tabi orfakhklagmin 31 Aralik 2015 tarihi itibeeryla finansal durtmunu ve sym tarihte sona eren hesap
dinemine ait finansal performansim ve nakit akiglarmy, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat!'na uygun olarak tilm Snemli yinleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir” olarak
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8.3. Varsa ihracg veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iligkin derecelendirme notu haklonda
bilgi:

TEB"in “Moody’s” ve “Fitch” tarafindan belirlenen kredi derecelendirme notlars bulunmaktadur.
Bu notlann giincel halleri agagidaki gibidir:

Moady's (% Mart 2018) Mot GHrilnilm Apiklama

Ihrageinm spekhlatif unzurlara sahip oldufunu ve tnemil
Uzn Vade Banka Mevdust YP | Ba3 | Dumagan | i e riski tagudaam gisterit,
Eiza Vade Bankp Mevduat YP NP -
Ttraceinin spekilatlf onsurdura sahlp oldugung ve teemli
Uzun Yade Banta Mevduat TL Bal Ducagan dkbirda kredl 7okl (agihan posierir,
Kiza Wade Banka Meviust TL (3 -
Flieh (7 Mart 2018) Nat Gtirlnilm Aciklama
Yatinm yapulabilic seviyededir. byl keedi kalitesini
Uzun Vade ¥P IOR EBB- Duragan | ghsterir. Duregan gielnfim yalon tarihte bic net
dogizikli Angbrtilmedifind ifads eder.
. Yatinm yapudabilir seviyededir. Borg Sideme gliclinlin
Kisa Vade YF IDR F yeterli sevivede aldugunu i,
Yatimm yapulahiliv seviyededir. iyl kredi alieesint
Uzun Yade TL IDR BRB- Duragan | gbsterir. Durefan ghebnlm fakin tarlhts bir not
degiziklifi Snpérilmedigind 1fds eder,
. Yot yapulehilic seviyedodir. Borg tideme gicinin
Kaia Vade TL IDR Fa yeterli seviyede oldufunu ghater(r.
Bankenmn o Wkenin skalas: igarisinds en yiiksel
. AAA derecelendinme notunu aldigim ghstern Ulkedekd diger
Uuzal (oor) Duragan | ihregplara kiyasls en dugtlk temerrtit rlskind tagsidii
anlaming gelit, Duragan gtrtinilion yalan tarlhte blr not
deFl9ikNEL dngtrillmedigdn Ifade sder,
Destek 2 Bankaryy yidksek tleflde desiek alabilecepind ifade eder.

0, BORCLANMA ARACLARI ILF ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Gergek Kigi

Fajz Kazant

01.01.2006 tarihinden itibaren Tlirkiye’'de ihrag edilen zel sektdr borglanma araglarindan elde
edilen faiz kazanclan igin Gelir Vergisi Kanunuw'nun (GVEK) Gegici 67 nci maddesi
uygulanmaktadir. Buna gore, tam mikellef gerpek kisilerin bu kapsamda elde etfikleri faiz gelirleri,
igleme aracihk eden banka ve araci kurumlarca meveut mevzuat diizenlemeleni uyannca %10
~ nranmda stopaj yepilarak vergilendirilir, Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde
eden tam milkellef gergek kigiler tarafindan bu gelirleri i¢in eyrica yilhik beyanname verilmez, bagka
gelitleri igin verilecek beyannameye de dahil edilmez, GVK Gegicl 67 nci maddeye gore tevkifata
tabi mtulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari
kazang hiklimlerine gbre vclglandmlecegmden ticari kazanglarla ilgili olarak werilen
beyannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67 nei madde hilkmii geredi tevkif suretiyle ddenmiy
olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alim-Satm Kazane

{11.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye®de ihrag edilen dzel sektty borglanma araglarmdan elde edilen
alim-satim kazanglan GVEK min Gegicl 67 nei maddesi kapsammda meveut mevzuat diizenlemeleri
uyarmea %10 oranmda tevkifata tabidiv. Tevkifat, ahm satuna argeihl eden banka ve aracy
kurumlarca yapilir ve nihai vergidir, Dolayisiyla tam milkellef gergek kigi yatwmmcilarn bu
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kapsamdaki kezenc i¢in ayrica willik beyanname dizenlepmez, difer gelirleri icin verilecek
beyarmameye de bu gelivler dahil edilmez.

GVK Gegici 67 nei maddeye gbre tevkifata tabi tutulan alim - satim kazanglarmin ticari fasliyet
kapsammda elde edilmesi durumunda bu  gelirler ticari kazang hikimlerine gbre
vergilendirilecegzinden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GYK
Gegicl 67 nei madde hiikmil geredi tevkif suretiyle Gdenmig olan vergiler beyanhamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Giegici 67 nei maddenin (1) numaraly fikrasinda, fig aylik dénem igerisinde aym tirden menkul
kiymet veya difer sermaye piyasam araglan ile ilgili olarak birden fazla yapilan alim-satim
islemlerinin tek bir islem olarak dikkete almacag hitkme baglammg clup, ayn: tilrden menkul
kiymet veya difier sermaye piyasast arect alim sahmindan dogan zararlar talovim yil ambmamak
kaydiyle izleyen dSnemlerin tevkifat matralnndan mahsup edilmesi miimkiindir,

Bu htikilm uyarinca, i aylik dénem sonucunun zarar olmasi halinde bu zarar izleyen iy ayhk
dtrieme fakvim yih ssilmamak kaydiyla devredilebilmekte clup takvim yihnin son G¢ ayhk
déneminde olugan zarar tutarinm izleyen takvim yilma aktariimasi miimkiin olmamaktachr,

Zarar mahsubu aynr tiir menkul kiymetlere ilighin olup, alim-satim kazanglatma uygulanacaktr,
Dolayisiyla, ahm-satim kazanglarmdaki zararin itfa gelirlerine mahsubu mitimlciin degildir, Aym tilr
menkul kiymet ve diger sermaye piyasas aracim degierlendiriimesinde ise agafiidaki simflandirma
esas almacaltir.

I. Sabit getirili menkul kaymetler,

11 Depigken getirili menkul kiymetler,

101 Diger menkul kiymetler ve sermaye piyasasi araclar,

IV . Yatrim fonlan katlma belgeleri ve yativim ortakliklan hisse senetleri

257 ve 258 Seri no’lu Gelir Vergisi Tebligleri'nde yapilan agiklamalar uyarmea tahvil ve bonolarin
"Sahit Getirili Menkul Kiymetler” igerisinde defrerlendirilmesi gerekmektedis.

b) Dar Miikellef Gergelr Kigi
TFaiz Kazana

01.01.2006 tarihinden itibaren Tirkive’de ihrag edilen 8zel sektdr borglanma araglanindan elde
edilen faiz kazanglan i¢in GYK Gegici 67 nei maddesi nygulanmaktadir. Buna ghire, dar milkellef
percel Kistlerin bu tor gelirleri 1 Ekim 201¢ tarihinden itibaren igleme aramlik eden Banka ve aracy
Kuramlar tarafindan meveut mevzuat dizenlemeleri uyarnca %10 oramnda stopaje tabi tutulue ve
stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden dar mtikellef gergek kigiler bu gelirleri igin
aynca beyanname vermezler.

Diger taraftan gegerli bir mukimlik belgesi bulunan dar mitkellef gergek kigilerin mukimi olduklan
iilke ile Turkive Cumhriyeti (T.C.) arasinds imzalanmg “Cifte Vergilendirmeyi Cinleme
Anlasmas (CVOA) varsa ve bu anlagmada séz konusu tahvil ve bono faiz kazanel igin istisna veya
daha diigtik bir vergi oram Ongdrilmig ise igleme aracilik eden banka ve aract kurumlarca bu
hiikiimlerin uygulanmas gerekeceginden, yatime tarafindan bu anlagmaya bakilmahdur.

Alm-Satim Kazane

01.01.2006 tarihinden sonra Ttrkiye’de ihrag edilen zel sektiir borglanma araglarindan elde edilen
alim-satim kazanglan 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren GVK 'nin Gegiei 67 nei maddesi kapsaminda
mevout mevezuat dizenlemeleri uyarmea %10 oramnda tevkifata fabidir. Tevkifat, alm satima
aractiik eden banks ve araci kuramlarca yapihr ve nihai vergidir. Alim — safun kazanci elde eden
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dar mutkellef gergek bireysel yatnmealarin bu gelirleri igin aynca beyanname dilzenlenmez, difer
pelirleri igin verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Digier tavafian gegerli bir mukimlik belgesi bulunan dar mitikellef gergek kigilerin mukimi olduklan
(ilka ile T.C. arasmda imzalanmus CVOA varsa ve bu anlagmada stz konnsu tahvil ve bono alim —
satim kazane! igin istisna veya daha diigitk bir vergl oram 8ngtrilmby ise igleme aracilik eden banka
ve araca kurumlarea bu hitkiimlerin uygulanmas gerekeceginden, yatirune tarafindan bu anlagmaya
bakilmalichr.

(Gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasmda, ¢ ayltk dénem igerisinde ayn turden menkul
kiymet veya diier sermaye piyasast avaglan ile ilgili olarak birden fazla yaplan alim-satum
islemlerinin tek bir iglem olarak dikkate almacag hilkme baglansug olup, aynt tirden menkul
kiymet veya diper sermaye piyasas. aract ahm satimindan dogan zararlar takvim yilu agihmamalc
kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matratundan mahsup edilmesi mimkinditr.

Bu hitklim uyarinea, iic aylik ddnem senucunun zarar olmasi halinde bu zarar izleyen fi¢ aylik
dbneme takvim yili agilmamak kaydiyla devredilebilmekte olup tukvim yihnin son g aylik
dtneminde olusan zarar futarimn izleyen takvim yilina aktanlmas: mimktin olmamakiadur,

Zarar mahsubu aym tilr menkul kiymetlere iligkin olup, ahm-satum keazanglarma uygulanacektr,
Dolayistyla, alim-satim kazanglarindaki zavann itfa gelirlerine mahsubu miimldin degildir, Ay titr
menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracinin degerlendirilmesinde ise agagndaki siniffanduina
ezas alinacaktr.

I. Sabit getirili menknul kiymetlex,

I Degigken getirili menkul kaymetler,

L. Diger menkul kiymetler ve sermaye piyasas: araclar,

IV.Yatrmm fonlan katilma belgeleri ve yatirum ortakltklar: hisse senetleri

257 ve 258 Seri no’lu Gelir Vergisi Teblifleri*nde yapilan agiklamalar uyarmca tahvil ve bonolarn
"Sabit Getirili Menkul Kiymetler" igerisinde degerlendirilmesi gerelanekiedir.

¢} Tam Miikellef Kurumlar

[aiz Kazancy

Tam mitkellef kurumlar tarafindan 01.01.2006 tarihinden itibaren Tirkiye'de ihrag edilen tzel
sekttr borglanma araclarmndan elde edilen faiz gelitleri GVK Gegicl 67 nei maddesi kapsammda
vergs fevkifatma tabi alup, vergi orant geliri elde eden kurumum hukuki yapisma gore defiigecekiir,
Buna gdre, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda (KVK) 2 nei maddesinin bivinci fikrast kapsammda
sermaye sitketi olarak belirtilen lurumlar, SPK'min diizenleme ve denstimine tabi fonlar,
mlinhasran menku! kiymet ve diier sermaye piyasast aracl getirileri ve deger artig kazanglan elde
efmek ve bunlara bagh hakler kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanunu'na gdre kurulan yatim fanlar ve yatinm ortakiklan ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanlifi’nea belilenenler igin tevkifat orany %0, bunlarin diginda kalanlar igin meveut
mevzuat diizenlemeleri uyannca %10 olarak uygulenmaktadie, Bu kapsamdaki faiz pelirleri,

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sexmayesi Paylara Béltininlly Komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasast Kanunu'na gbre karulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakhklan %0,

- Sermaye Piyasas Kannnu'na gbre kurulan Menkul Kiymet Yatrim Fonlar %0,

- Konut Finansmen Fonlan %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Yukanda Sayilanlar Digmda Kalan Kurum ve Kurnluglar %10




oramnds vergt tevkifatina tabi tutulur.

Sermaye Pivasas: Kanununa géire kurilan borsa yatinim fonlar ve emeklilik yaturim fonlarmn elde
ettikler faiz gelirler i¢in Gegici 67 nci madde kapsammda tevkifat yapilmaz.

Tam mtkellef kurumlarca elde edilen faiz gelivi kurum kazancina dahil edilir. Bu kapsamdaki
kazanglar icin GVE Gegici 67 nei madde hilkm{ gerefi tevkif surefiyle Sdenmis olan vergiler varsa
bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, dzel sekitr tahvil ve bone faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BEMYY milkellefi kurumlari, bu gelirleri ilzerinden %5 oranunds BSMY hesaplamealan gerekir,

Al — Satim Kazana

011.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan $zel sekttr borglanmsa aralarndan elde edilen alim-gatim
kazanglan GVK Gegici 67 nci maddeye gire tevkifata tabidir. Tevkifat, alin-satim kazancina
aracilik eden banka ve araci kurumlear tarafindan yeplir, Tevkifat oram kurumun hukuki yapisma
gtire degiisecektiiv, Bu kapsamdaki alim— safum kazanglar: izerinden;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bélinmiig Komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasas Kanumi'na géire kurulan Menkul Kiymet Yatrim Ortakhklan %0,

- Sermaye Piyasasi Kanuru'na gire kurulan Menkvl Kiymet Yatinm Fonlan %40,

- E.enut Finansman Fonlai %60,

- YWarhk Finansman Fonlar %0,

- Yukanda Sayilanlar Diginda Kalen Kurum ve Kuroluglar %610

oramunds vergt tevkifatina tabi tutulur.

Sermaye Piyasast Kanonuna give kurulan borsa vatirim fonlar ve emeklilik yatioim fonlarmin elde
ettikleri alim satim kazancglar {izerinden ise Gegicl 67 nei madde kapsarminda tevkifah yapilmaz,

Tam milkellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglan kurem kazancina dahil edilir. Bu
kapsamdaki kazanglar i¢in GVK Gegicl 67 nci madde hitkmi gerefl tevkif suretiyle Sdenmis elan
vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 8zel sektir borglanma araglarmdan ahm-satun kazane: elde eden BSMV mitkellefl
kurumlarm, bu gelirleri {1zerinden %35 oraninda BEMY hesaplamalan gereldr.

Gider Vergileri Kanmumu'nun 33 {incli maddesi kapsaminda qikan 2010/1182 sayill BEK X, ile
29.12.2010 tarihinden itibaren gegerli olmak Wzere, ymt iginde Tilrk Lirasi cinsinden ihrag edilen
tzel sekitt tahvillerinin, BSMV mitkellefi olan koromlar tarafindan, geri alim ve satim taahhiidi ile
iltisep veya elden cikarilmas: veya vadesi beklenmeksizin satigi nedeniyle lehe alnan paralar
tzerinden %1 oranmda BSMVY hesaplanacaktue. Ancal, BSMV mukellefi kummlarca, vadesi 1
yildan ksa olan &zel sekiér finansman bonelan ve banka bonolan nedeniyle elde edilen aym
kapsamdaki gelirler tizerinden ise %5 oraninda BSMV hesaplanmalidir.

(Gegici 67 nci maddepin (1} numaral fileasinda, i aylik dénem igerisinde aym ttirden menkul
laymet veya difier sermaye piyasasi araclan ile ilgili olarak birden fazia yapilan ahm-satim
iglemlerinin tek bir iglem olarak dikkate almace@ httkme baflanmug olup, aym tirden menkul
kiymet veya diier sermaye piyasast arec1 ahm satimindan dogan zararlar takvim yilr agmgmak
kaydiyla fzleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilmesi mitmbtnddr.

Bu hiikiim uyannes, g ayhk dénem sonucumm zarsr olmast halinde bu zarer izleyen iig aylk
dbneme takvim yili agilmamak kaydiyla devredilebilmekte olup takvim yilmun son iig aylk
dtneminde olugan zarar tutarrun izleyen takvim yihina aktarimas mfimkiln olmamalitadir.
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Zarar mahsubu aym tiir menkul kiymetlere iligkin olup, alim-satim kazanglarina uygulanacaktir,
Dolaysiyla, alim-satun kazanglenindaki zararin itfa gelirlerine mahsubu miimkiin degildir. Aym i
menkul lnymet ve difer sermaye pivasasi aracinin degerlendirilmesinde ise asafadaki siniflandirma
ecas almacaldir.

I. Sabit getivili menkul krymetler,

1I. Degiskeﬁ petirili menkul kiymetler,

1IL.Digier menkm! kiymetler ve sermaye piyasas: araglati,

IV, Yatirom fonlan katilma belgeleri ve yatirim ortalkthldan hisse senetleri

257 ve 258 Serl no'lu Gelir Vergisi Teblifileri'nde yamlan agiklamalar vyarinca tahvil ve bonolarin
"Sabit Getivili Menkul Kiymetler” igerisinde degerlendirilmest perelomelktedir.

il) Dar Miikellef Kuramlar
Faiz Kazanet

01.01.2006 tarihinden itibaren Tirkive'de ihrag edilen. tahvil ve bono faizleri GVK Gegicl 67 nci
nmadde kapsaminda vergi tevkifatma fabi otup, tevkifal oram  kurumun hulaki yapisina gire
degiisecektir. 277 seri nolu GVK Genel Tebligi uyannca KVK 2 nei maddesi bitinci fikrada
belittilen sermaye girketlérine benzer nitelikfe yabanci lourumlar ile, SPK'nin diizenleme ve
denetimine tabi fonlars benzer nitelikte yabanc: fonlar, minhesran menkul kyymet ve difer sermaye
piyasasi atac1 getirileri ve defier artiy kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak
amactyla faaliyete bolunan mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gire kurulan yatmm
fonlar: ve vaturom ortakliklan ile benzer nitelilde oldugu Maliye Bakanligi'nca belirlenen yabane
kurumlar igin tevkifat oram %0, bunlann dipinda kalanlar igin meveut mevzuat dizenlemeleri
uyarmea %10 olarak uygulamr, Bu kapsamdaki falz kazanglan igin;

- Anonim Sirket, Limited Jirket, Sermayesi Paylara Bolinmils Komandit $irket ile benzer
nitelikteki vabanca koramlar %0,

- Sermaye Piyasasi Kurulunun ddzenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanei
fonlar %0,

- Minhasizan menkul kiymet ve difer sermaye piyasast araci getirileri ile defier artis) kazanglan
elde etmek ve bunlara bagh haklar: kullanmak amacryla fasliyette bulman mikelleflerden 2459
sayih Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirm fonlan ve yatrim ortakhidanyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanhifinca belirlenenler %40,

- Tiirkiye'de mtnhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi avac getirileii ile deger artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan smurh
sorumiu ortakhklar, (lke fonlan, kurum ve kurnlug fonlan ve yahrun koruluglan gibi yabanc
lanumsal vatirincalar %60,

- Yukanda Sayilanlar Diginda Kalan Korom ve Kuruluglar %10 eraninda vergi tevkifatina tabi
tatulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kunumlarca yapili ve nihai vergidir.

Diger taraftan; gegerli bir mukimlik belgesi olmasi koguluyla faiz kazanglan %10 tevkifata tabi
totulan dar mitkellef lurum ve koroluglarin mukimi oldugu dlke ile T.C. arasmda imzalanmg
(VOA varsa ve bu anlagmalarda stz konusu tahvil ve bono faiz kazanc: igin istisna veya daha diisitk
bir vergi oram Sngdriilmis ise isleme aracihk eden banka ve atact kurumlarca bu hiikiimlerin




Alim - Sabm Kazana

01.01.2006 tarihinden itibaren Ttirkiye'de ihrag edilen zel sektbr borglanma araglarmidan elde
edilen alim-satim kezanglan, GVK Gegici 67 nci madde kapsanunda deger arti kazancy olarak
tevkifata tabidir, Tevkifat orent kurumun hukuld yapisma gore defigecektir. Buna gore KVK'da
belirtilen sermaye girketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK mn diizenleme ve denefimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas
atac1 gefirilesi ve degier artig kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
Sermaye Piyasas: Kenunu'na gére kurulan yatirim fonlai ve yafirim ortakliklari ile benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanlgi nca belirlenen yabanc: laxromlar igin tevkifat oram %0, bunlarin digmda
kalanlar igin meveat mevzuat diizenlemeleri uyarmea %10 olarak uygulanyr. Bu kapsamdaki alim
satim kazanglar i¢in;

- Anonim Sirket, Limifed $irket, Sermayesi Paylara Boltinmis Komandit Sirket ile benzer
nitelilteki yabanc korumlar %20,

- Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabancl
fonlar %40,

- Miinhastran menkul kiymet ve diper sermaye piyasas: araci getirileri lle defer artigi kazanglan
elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmal amactyla faaliyette bulunan mitkelleflerden 2499
sayili Sermaye Piyasast Kanununa gére korulan yatmm fonlan ve yafimm ortaklidanyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanhgmea belirlenenler %4,

- Tiirkiye*de miinhastran menkul kiymet ve differ sermaye plyasasi arect getirileri ile defier artig
kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla fasliyette hulunan sl
sorumly ortakhiklar, tilke fonlar, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm kuruluslar gibi yabanct
kurumsal yatirmmeilar %0,

- Yukanda Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluglar %10 oraninda vergl tevkifatma tabi
futabar,

- Tevkifat, alim-setm kazanema aracilik eden banka ve avact kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

_ Digiler taraftan; gegerli bir mulimlik belgesi olmasi koguluyla alim-satim kazanclarn %10
tevkifata tabi tutvlan dar mikellef kurum ve kuruluglann mukimi oldugu Gilke ile T.C. arasinda
CVOA varsa ve bu anlasmalarda stz konusu tahvil ve bono alim-satim kezanglari igin istisna
veya daha dilgilk bir vergi oram Sngdrillmilg ise iglem araclik eden banka ve araci kurumlarca
bu hiikiimlerin nygulanmas: gerekecefinden, yatwime: tarafindan bu anlagmalara bakilmalhdir,

Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67 nci maddede yer alan oranlart her bir sermaye piyasas: araci,
kazang ve ivat iril ile bunlarn vadesi elde tutma. stiresi ve bunlan elde eden itibariyle, yanrm
fonlarmin katilma belgelerinin fona iade edilmesinden veya difier gekillerde eiden gikanlmasindan
elde edilen kazanglar igin fonun poitfoy yapisina gire, ayn ayn stitra kadar indirmeye veya %15
kedar artirmaya yetkilidir.

Gegici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasinda, G¢ ayhk dinem Igerisinde ayni tlirden menkul
kiymet veya diger sermaye piyasas: araglan ile ilgili olarak birden fazla yapilan alim-satim
iglemlerinin tek bir iylem olamak dikkete alinacafi hilkme baplanmmg olap, aym tiirden menkul
kiymet veya difer sermaye piyasas: araci alm satmndan dogan zararlar takvim yih aplmamak
kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mabsup edilmesi milmbtindir.

Bu htiktim uyarmea, tig aylik dénem somucunun zarar olmasi halinde bu zarar izleyen ig aylik
doneme takvim yih agilmamek kaydiyle devredilebilmekte olup takvim yihnm son fic ayhk
doneminde olusan zarar tutarinmn izleyen talvim yihna akianlmast mimkin olmamaktadr,

Zarar mahsubu aym titr menkul kiymetlere iligkin olup, alim-satim kazanglanina wygulanacakir.
[olaywsiyla, alm-satinm kazanglarmdaki zarann itfa gelirlerine mahsubu n deghildir. Aym tii
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menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracmin degerlendirilmesinde ise agagidaki simflandirma
esas alinacaldr.

[. Sabit getirili menkul kiymetler,

I1. Degisken getirili menkul kiymetler,

[ Difier menkul kiymetler ve sermaye piyasas: araglari,

IV, Yatiim fonlar katilma belgeleri ve yatirmn ortaklidkdean hisse senetleri

257 ve 258 Seri no'lu Gelir Vergisi Teblifleri'nde yapilan agiklamalar uyarmca tahvil ve bonolann
"Sabit Getirili Menkul Kiymetler” icerisinde degerlendirilmesi gerekmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agngdaki belgeler TEB Kampiis C ve D Blok, Saray Mahallesi, Sokullu Caddesi, No: 7A-7TB
Umraniye 34768 ISTANBUL adresindeki ihracomm merkezl ve bagvarn yerleri ile
ihragonm internet sitesi frww.teb.com. iv) ile Kamuywn Aydinlatma Platformunda (KAP)
tasarruf sabiplerinin incelemesine agik tutulmaktadiv;

Sermaye pivasas aract notunda yer alan bilgilerin dayanagimi olugturan her tiirlil vapor ya
da belge ile degerleme ve goriigler (degerleme, nzman, faaliyet ve bafimeaiz denetim raporlan
ile yetkili kmruluslarca hazirlanan vaporlar, vh,)

11. EKLER

Yolchr.
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