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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

31 MART 2018 TARIHI ITIBARTYLA ARA DONEM OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmiy
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
referanslar 2018 2017
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 926.472 335.085
Ticari Alacaklar 465.980 327.060
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 16 125.808 66.954
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 340.172 260.106
Diger Alacaklar 288.080 1.167.897
- ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 16 258.905 1.141.843
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 29.175 26.054
Imtiyaz Sozlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 5 145.832 130.999
Tiirev Araglar 10 4.432 1.706
Stoklar 7.568 16.490
Pesin Odenmis Giderler 92.047 55.095
- {liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 92.047 55.095
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar - 10.812
Diger Donen Varliklar 404.749 301.423
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 6 404.749 301.423
Toplam Dénen Varhklar 2.335.160 2.346.567

DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 246 246
- Diger Finansal Yatirimlar 246 246
Diger Alacaklar 1.540.482 787.315
- 1liskili Taraflardan Diger Alacaklar 16 1.540.345 787.161
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 137 154
Imtiyaz Sozlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 5 478.139 508.335
Tiirev Araglar 10 40.802 31.603
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 286.786 258.379
Maddi Duran Varliklar 7.045.150 5.421.465
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.656.199 1.672.552
Pesin Odenmis Giderler 3.279 5.833
- 1ligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3.279 5.833
Ertelenmis Vergi Varlig 98.213 170.907
Diger Duran Varliklar 85.810 72.427
- ligkili Olmayan Taraflara {liskin Diger Duran Varliklar 6 85.810 72.427
Toplam Duran Varhklar 11.235.106 8.929.062
TOPLAM VARLIKLAR 13.570.266 11.275.629

1 Ocak - 31 Mart 2018 tarihli ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar, yayinlanmak
iizere 10 Mayis 2018 tarihli Yo6netim Kurulu toplantisinda onaylanmastir.

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

31 MART 2018 TARIHI ITIBARTYLA ARA DONEM OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmiy
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
referanslar 2018 2017
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 863.584 817.037
[liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 863.584 817.037
- Banka Kredileri 7 860.937 814.002
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 7 2.647 3.035
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.919.119 1.618.288
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.919.119 1.618.288
- Banka Kredileri 7 1.511.184 1.177.825
- Thrag Edilmis Borglanma Araglari 7 275.631 308.102
- Diger Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 7 132.304 132.361
Ticari Borglar 895.952 893.894
- 1ligkili Taraflara Ticari Borglar 16 14.303 98.366
- 1ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 881.649 795.528
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9.933 7.718
Diger Borglar 330.906 428.284
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 8, 16 80.845 139.485
- {liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 250.061 288.799
Tiirev Araglar 10 3.368 5.639
Ertelenmis Gelirler 159.188 148.533
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 11 159.188 148.533
Donem Kart Vergi Yiikiimliiligi 2.566 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 37.168 46.864
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 4.456 4.327
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 9 32.712 42.537
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 117.328 55.621
- 1ligkili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6 117.328 55.621
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.339.112 4.021.878
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6.021.292 4.954.148
Iligkili Olmayan Taraflardan Uzun
Vadeli Borg¢lanmalar 6.021.292 4.954.148
- Banka Kredileri 7 5.471.642 4.509.972
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 7 26.998 25.448
- Thra¢ Edilmis Borglanma Araglari 7 346.683 242.688
- Diger Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 7 175.969 176.040
Diger Borglar 31.183 319.420
- liskili Taraflara Diger Borglar 8, 16 5.456 291.967
- fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 25.727 27.453
Tiirev Araglar 10 9.578 34.342
Uzun Vadeli Karsiliklar 15.623 12.949
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15.623 12.949
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 416.005 250.787
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.493.681 5.571.646
TOPLAM YUKUMLULUKLER 10.832.793 9.593.524

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

31 MART 2018 TARIHI ITIBARTYLA ARA DONEM OZET KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmiy
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
referanslar 2018 2017
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 2.739.061 1.683.535
Odenmis Sermaye 12 2.000.000 2.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 12 102.575 102.575
Paylara Iliskin Primler (Iskontolar) 916 916
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 2.102.041 961.285
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayplari) 2.102.041 961.285
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar1 (Azalislari) 2.108.243 965.671
Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplart) (6.202) (4.386)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (527.779) (402.826)
- Yabanci Para Cevrim Farklart 204.621 192.213
- Riskten Korunma Kazanglar1 (Kayiplart) (732.400) (595.039)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplari) (732.400) (595.039)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.897 7.897
- Yasal Yedekler 12 7.897 7.897
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari (971.763) (1.038.237)
Net Donem Kart 25.174 51.925
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (1.588) (1.430)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.737.473 1.682.105
TOPLAM KAYNAKLAR 13.570.266 11.275.629

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT ARA DONEM OZET KONSOLIDE KAR VEYA

ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Strh

Strlt

denetimden denetimden
gecmemis gecmemiy
Dipnot 10Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Mart 2018 31 Mart 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 935.098 652.228
Satiglarm maliyeti (-) 13 (702.107) (504.135)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 232.991 148.093
BRUT KAR 232.991 148,093
Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (34.934) (24.711)
Pazarlama Giderleri (-) 13 (11.468) (12.255)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14 34.356 20.496
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 14 (25.870) (36.442)
ESAS FAALIYET KARI 195.075 95.181
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18 -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - (5.553)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatimlarim
Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 17.413 9471
FiINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI 212506 99.099
Finansman Gelirleri 15 177522 93.637
Finansman Giderleri (-) 15 (368.027) (263.333)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) 22.001 (70.597)
Siirdiirtilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 3.015 (1.559)
- Donem Vergi Gideri (13.559) (4.854)
- Ertelenmis Vergi Geliri 16.574 3.295
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 25.016 (72.156)
DONEM KARI/(ZARARI) 25.016 (72.156)
Donem Karmm/(Zararmin) Dagihm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (158) (116)
Ana Ortaklik Paylart 25174 (72.040)
Pay Basina Kazan¢/(Kayip) (TL)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/
(Kayip) 0,00013 (0,0006)

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT ARA DONEM OZET KONSOLIDE KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Strh

Strlt

denetimden denetimden
gecmemis gecmemiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Mart 2018 31 Mart 2017
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIiDER) KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar 1.155.305 (366)
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar (Azalislar) 1.446.401 -
- Tanimlannus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplarr) (2.270) (457)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Diger Kapsaml Gelire Iligkin Vergiler (288.826) 91
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglan (Azalislari), Vergi Etkisi (289.280) -
- Tanimlannus Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanclar (Kayiplari, Vergi Etkisi) 454 91
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar (124.953) (27.561)
- Yabanci Para Cevrim Farklar 12.408 24.256
Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar) 12.408 24.256
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya iliskin Diger Kapsamh Gelir (Gider) (171.701) (64.771)
Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplarr) (171.701) (64.771)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelire iliskin Vergiler 34.340 12,954
- Nakit Akis Riskinden Korunmaya Iligkin Diger Kapsamli Gelir, Vergi Etkisi 34.340 12.954
DiGER KAPSAMLI (GiDER) GELIiR 1.030.352 (27.927)
TOPLAM KAPSAMLI GiDER 1.055.368 (100.083)
Toplam Kapsamh Giderin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (158) (116)
Ana Ortaklik Paylar 1.055.526 (99.967)

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

ARA DONEM OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda

Yeniden Yeniden
Simiflandirilmayacak Simflandirilacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler Kapsamh Gelirler
Tammlanmis
Maddi duran Fayda Planlar1 Yabanci Riskten Kardan Gecmis Net Ana  Kontrol

Sermaye Pay ihra¢  varlik yeniden  Yeniden Olgiim Para Korunma Ayrilan Yillar Dénem Ortakhga Giicii
Onceki Dénem Odenmis  Diizeltme Primleri/ degerleme Kazanglar1/ Cevrim Kazang/ Kasitlanmis Kar/ Kar Ait Olmayan
1 Ocak - 31 Mart 2017 Sermaye Farklar1_(iskontolari) artislar: (Kayiplarr) Farklar1 Kayiplari Yedekler Zararlari Zarari __ Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
Doénem Basi Bakiyeler 750.000 102.575 273 1.022.131 (1.932) 146.395 (466.825) 7.897 (1.090.663) (4.034) 465.817 (1.080) 464.737
Transferler - - - (13.829) - - - - 9.795 4.034 - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (366) 24.256 (51.817) - - (72.040) (99.967) (116) (100.083)
- Doénem Kari (Zarart) - - - - - - - - - (72.040) (72.040) (116) (72.156)
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (366) 24.256 (51.817) - - - (27.927) - (27.927)
Sermaye Arttirimi 1.250.000 - 643 - - - - - - - 1.250.643 - 1.250.643
Doénem Sonu Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 1.008.302 (2.298) 170.651 (518.642) 7.897 (1.080.868) (72.040) 1.616.493 (1.196) 1.615.297
Cari Dénem
1 Ocak - 31 Mart 2018
Dénem Bas1 Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 965.671 (4.386) 192.213 (595.039) 7.897 (1.038.237) 51.925 1.683.535 (1.430) 1.682.105
Transferler - - - (14.549) - - - - 66.474 (51.925) - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - 1.157.121 (1.816) 12.408 (137.361) - - 25.174 1.055.526 (158) 1.055.368
-Doénem Kari (Zarari) - - - - - - - - - 25.174 25.174 (158) 25.016
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - 1.157.121 (1.816) 12.408 (137.361) - - - 1.030.352 - 1.030.352
Dénem Sonu Bakiyeler 2.000.000 102.575 916 2.108.243 (6.202) 204.621 (732.400) 7.897 (971.763) 25.174 2.739.061 (1.588) 2.737.473

Takip eden dipnotlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT ARA DONEM

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirurly Swurh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Mart 2018 31 Mart 2017
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 275,543 27.168
Donem Kari (Zarart) 25.016 (72.156)
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kar1 (Zararr) 25.016 (72.156)
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 228.512 256.586
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 13,14 89.347 57.081
Karstliklar {le flgili Diizeltmeler (6.456) 10.169
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karstliklar (iptali) ile
Ilgili Diizeltmeler 3.240 9.804
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler (9.696) 365
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 177.943 123.756
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 14,15 (38.650) (29.736)
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 14,15 215.917 149.489
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 15 676 4.003
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari
ile flgili Diizeltmeler 66.380 93.481
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglari) ile Tlgili Diizeltmeler (37.720) 14.545
- Tirev Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Deger Kayiplar
(Kazanglan) ile ilgili Diizeltmeler 15 (37.720) 14.545
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamus
Karlar ile Ilgili Diizeltmeler (17.413) (9.471)
- Istiraklerin Dagitilmamus Karlari ile flgili Diizeltmeler (17.413) (9.471)
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler (3.015) 1.559
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (18) 5.553
-Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler (18) 5.553
Kar (Zarar) Mutabakatr ile flgili Diger Diizeltmeler (40.536) (40.087)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 24.851 (151.636)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) - 100
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (137.492) (21.943)
- Tligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (58.854) (80.680)
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) (78.638) 58.737
Faaliyetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile {lgili Diizeltmeler 253.218 35.535
- Tliskili Taraflardan Faaliyetlerle figili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 256.322 52.140
- Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili
Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) (3.104) (16.605)
Imtiyaz Sozlesmelerine Iliskin Finansal Varliklardaki Azalis (Artis) 15.363 (39.656)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile flgili Diizeltmeler 8.922 -
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile {lgili Diizeltmeler 2.015 (149.454)
- Tligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (84.063) (63.429)
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 86.078 (86.025)
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler (40.464) (1.007)
- 1liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili
Diger Borglardaki Artis (Azalis) (40.464) (1.007)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler (76.711) 24.789
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (153.854) 21.489
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artis (Azals) 77.143 3.300

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT ARA DONEM

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirurly Swurh
denetimden denetimden
gecmemis gecmemiy
10Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 278.379 32.794
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (2.836) (772)
Vergi ladeleri (Odemeleri) - (4.854)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (209.524) (1.353.070)
Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik
Alslara iliskin Nakit Cikislart - (1.217.599)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 102 3.912
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 102 3.912
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimmdan
Kaynaklanan Nakit Cikislari (209.626) (139.383)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (207.832) (139.368)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (1.794) (15)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 528.130 1.479.177
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin fhracindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri - 1.250.643
- Pay Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 1.250.643
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 1.459.179 595.982
- Kredilerden Nakit Girisleri 1.319.259 510.982
- Thrag Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girisleri 139.000 85.000
- Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girigleri 920 -
Borg Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart (371.437) (522.109)
-Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (317.437) (433.109)
- fhrag¢ Edilmis Bor¢lanma Araglar1 Geri Odemelerinden Nakit Cikislart (54.000) (89.000)
Miskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis - 302.278
Miskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Azals (383.420) -
Odenen Faiz (151.328) (127.274)
Alinan Faiz 6.010 6.434
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) (30.874) (26.777)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) 594.149 153.275
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 594.149 153.275
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi 317.570 80.303
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 911.719 233578

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Zorlu Enerji” veya “Sirket”), bagli ortakliklar1 ve
istiraklerinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) ana faaliyet konusu, elektrik ve buhar iiretimi ve
satigi, elektrik ticareti ve elektrik dagitimi ile perakende satigidir. Sirket, isletme konusunu
gergeklestirmek igin, elektrik ve buhar enerjisi tretim tesislerinin kurulmasi, insa edilmesi ve
isletilmesi konularinda faaliyet gosterebilir. Zorlu Enerji, 1993 yilinda Zorlu Holding AS
(“Zorlu Holding”) ve Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS (“Korteks™) tarafindan kurulmustur.
Sirket nihai olarak Zorlu Holding tarafindan yonetilmektedir.

Sirket, Tirkiye’de kayitli olup merkez adresi:
Bursa Organize Sanayi Bolgesi, Pembe Caddesi, No:13 Bursa, Tiirkiye’dir.

Zorlu Enerji, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 2000 yilindan beri Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, Sirket hisselerinin %32’si
halka agiktir (31 Aralik 2017: %32).

1 Ocak - 31 Mart 2018 ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar Yonetim Kurulu
tarafindan 10 Mayis 2018 tarihinde onaylanmaistir.

Sirket’in bagli ortakliklar1 ve istirakleri asagidaki gibidir:
Temel faaliyet

Bagh ortakhklar konusu Ulke
Rotor Elektrik Uretim AS (“Rotor”) Elektrik iiretimi Tiirkiye
Zorlu Hidroelektrik Enerji Uretim AS (“Zorlu Hidroelektrik”)  Elektrik {iretimi Tiirkiye
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS
(“Zorlu Jeotermal”) Elektrik iiretimi Tiirkiye
Zorlu Enerji Pakistan Ltd. (“Zorlu Enerji Pakistan™) Elektrik tiretimi Pakistan
Zorlu Wind Pakistan (Private) Ltd. (“Zorlu Wind Pakistan)  Elektrik {iretimi Pakistan
Zorlu Solar Pakistan (Private) Ltd. (“Zorlu Solar Pakistan™) Elektrik iiretimi Pakistan
Zorlu Riizgar Enerjisi Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Riizgar”)  Elektrik {iretimi Tiirkiye
Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Dogal”) Elektrik iiretimi Tiirkiye
Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS (“Nemrut”) Elektrik iiretimi Tiirkiye
Elektrik tiretimi ve
Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS (“Zorlu Solar”) panel ticareti Tiirkiye
Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat ve
Toptan Ticaret AS (“Zorlu Elektrik’) Elektrik ticareti Tiirkiye
Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Elektrik dagitimi ve
Ticaret AS (*) (“Zorlu Osmangazi”) perakende satisi Turkiye
Zorlu Enerji Israil Ltd. (“Zorlu Enerji Israil”) Elektrik iiretimi Israil
Zorlu Renewable Pakistan (Private) Ltd.
(“Zorlu Renewable Pakistan™) Elektrik iiretimi Pakistan
Zorlu Sun Power (Private) Ltd. (“Zorlu Sun Power”) Elektrik iiretimi Pakistan
Temel faaliyet
istirakler konusu Ulke
Solad Energy Ltd. Elektrik tiretimi Israil
Dorad Energy Ltd. Elektrik tretimi Israil
Ezotech Electric Ltd. (**) Elektrik ticareti Israil

(*)  Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS, Osmangazi Elektrik Dagitim AS (“OEDAS”) ve
Osmangazi Elektrik Perakende Satis AS (“OEPSAS”) sirketlerinin paylarinin %2100’{ine sahiptir.

(**) Ezotech Electric Ltd., Ashdod Energy Ltd. (“Ashdod”) ve Ramat Negev Energy Ltd. (“Ramat Negev”)
sirketlerinin paylarinin %100’{ine sahiptir.



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayist 1.771°dir

(31 Aralik 2017: 1.762).

Grup’un yurt icinde ve yurt disinda faaliyette olan santrallerine iliskin bilgiler, mevcut kurulu
giicleriyle birlikte asagidaki tabloda sunulmustur:

Yurt icindeki kurulu giig:

. Buhar
(Ton/Saat)
Dogal Gaz 176,2| 239,5
Liileburgaz El‘rlg’ar“ﬁf‘z Iégie“erasy"“ Dogal 126 209,5
Cusaorie | Sombine Coim -
Yalova Altinova, Yalova Iégjz enerasyon Dogal 15,9 30,0
Riizgar 215,3 -
Gokgedag (Rotor) Osmaniye Riizgar 135,0 -
Saritepe Osmaniye Riizgar 57,0 -
Demirciler Osmaniye Riizgar 23,3 -
Hidroelektrik 118,9 -
Tercan Erzincan Hidroelektrik 15,0 -
Kuzgun Erzurum Hidroelektrik 20,9 -
Atakdy Tokat Hidroelektrik 55 -
Mercan Tunceli Hidroelektrik 20,4 -
Cildir Kars Hidroelektrik 15,4 -
Ikizdere Rize Hidroelektrik 24,9 -
Beykdy Eskisehir Hidroelektrik 16,8 -
Jeotermal 305,0 -
Kizildere | Denizli Jeotermal 15,0 -
Kuzildere 11 Denizli Jeotermal 80,0 -
I Kizildere 111 Denizli-Aydin Jeotermal 165,0 -
' Alasehir I Manisa Jeotermal 45,0 -
'TOPLAM 8154 239,5
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Yurt disindaki kurulu giig:

e Buhar Uretim
Santral Yeri Tiirii ﬁlaek;g,lég?m\l;lv) Kapasitesi
P (Ton/Saat)
Riizgar 56,4 -
Jhimpir Pakistan Riizgar 56,4 -
Dogal Gaz 290,5 110,0
Dorad fsrail Kombine Gevrim 840,0 :
Dogal Gaz
Ashdod israil Kojenerasyon 64,54 40,0
Dogal Gaz
- Kojenerasyon
Ramat Negev Israil Dogal Gaz 126,4 70,0
TOPLAM! 346,9 110,0

! Toplam kurulu giiciin hesaplanmasinda Zorlu Enerji’nin Israil’deki santrallerde sahip oldugu ortaklik
paylarma diisen kurulu gii¢ dikkate alinmistir.

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Ilisikteki ara donem ozet konsolide finansal tablolar, SPK 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alimmistir. TMS’ler, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

icermektedir.

Grup, 31 Mart 2018 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem 06zet konsolide finansal tablolarimi
SPK’nin II, 14.1 No’lu Tebligi ve bu Teblig’e aciklama getiren duyurular ¢ergevesinde, TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamigtir. Ara donem 6zet konsolide
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu c¢ercevede, ara donemlerde Ozet konsolide finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmistir.

Grup’un ara donem o6zet konsolide finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarinin igermesi gerekli

olan agiklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli
konsolide finansal tablolar ile beraber okunmalidir.

11




ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Sirket ve Tiirkiye’de kayitli olan bagl ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan c¢ikarilan Tek Diizen Hesap Planimi esas almaktadir.
Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varlik grubundan arsalar, yer
alt1 ve yer iistii diizenleri, binalar, makine ve techizat ile yine, gercege uygun degerleri ile gdsterilen
finansal varlik ve yiikiimlillikklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak
hazirlanmigtir. Grup’un yurt disinda kayith olan ve konsolide edilen bagh ortakliklari ise finansal
tablolarini bulunduklar iilkelerin standart, kanun ve diizenlemelerine gore hazirlamakta olup finansal
tablolar1t TMS/TFRS’ye uygun olarak gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak yeniden
diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara
TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasit amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

2.2 Konsolidasyon Esaslari

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, ana ortaklik Zorlu Enerji ve bagl ortakliklarinin asagidaki
maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarin1 kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsamina
dahil edilen bagli ortakliklarin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin hazirlandig: tarih
itibartyla, yasal kayitlara TFRS’ye uygun sunum ve standart muhasebe politikalart uygulamak
amaciyla diizeltme ve siiflandirma kayitlar1 verilmek suretiyle konsolidasyona dahil edilmistir.

a)  Bagh ortaklhiklar

Zorlu Enerji, bir bagh ortaklik ile olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu
getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri bagh ortaklik {izerindeki giiciiyle etkileme
imkanina sahip oldugu durumda s6z konusu bagli ortakligi kontrol etmektedir. Zorlu Enerji, bagh
ortakligin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle bagli ortakligin getirilerini énemli dlgiide etkileyen
faaliyetlerini yonetme imkanini halihazirda veren mevcut haklara sahip oldugunda, s6z konusu bagh
ortaklik iizerinde giice sahiptir ve bununla birlikte, Zorlu Enerji’nin baska bir sirketi kontrol edip
etmediginin degerlendirilmesinde doniistiiriilebilir veya kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varlig:
da g6z oniinde bulundurulur.

Bagli ortakliklar, Zorlu Enerji’nin kontroliiniin oldugu sirketlerdir ve kontroliin Zorlu Enerji’ye gectigi
tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan
kalktig1 tarih itibaryla konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Bagli ortakliklara ait varliklar, yiikiimliliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve gider hesaplari ile nakit
akis hareketleri tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilmistir. Zorlu
Enerji ve bagh ortakliklarmin sahip oldugu paylarin kayitl degerleri ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli
olarak netlestirilmistir. Zorlu Enerji ile bagl ortakliklar arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.2 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)
Kontrol degismeden bagli ortakliktaki sahiplik oraninin degismesi

Kontrol kaybiyla sonuglanmayan kontrol giicii olmayan paylarla yapilan islemler 6zkaynak olarak
muhasebelestirilir. Bu islemler hissedarlarin hissedarlarla yaptig1 islemlerdir. Bagli ortakligin edinilen
varliklarinin net defter degeri ile bu varliklar1 edinmek icin 6denen bedelin gercege uygun degeri
arasindaki fark 6zkaynakta muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylarin satisi sonucu olusan kar
veya zarar 6zkaynaklar altinda gosterilir.

Bagli ortakliklarin elden ¢ikartiimast

Grup’un baglh ortakliklar iizerinde kontroliiniin kaybolmasi durumunda, Grup’un bagli ortakliklar
tizerindeki paylar1 kontroliin kaybedildigi tarihteki gergege uygun degeri ile olgiliir ve defter degeri ile
arasindaki fark kar veya zarar olarak kaydedilir. Ger¢ege uygun deger, miisterek yonetime tabi ortaklik
ve finansal varliklarda sahip olunan paylarin sonradan muhasebesinin yapilabilmesi amaciyla ilk alim
degeridir. Buna ek olarak, bu sirketle ilgili daha 6nce diger kapsamli gelir olarak taninan tutarlar ilgili
varlik ya da yiikiimliilikler Grup tarafindan elden ¢ikarilmis gibi muhasebelestirilir. Bu daha 6nce
diger kapsamli gelir olarak taninan tutarlarin kar ve zarar olarak siniflandirilmasi gerektigi anlamina

gelebilir.
Kontrol giicii olmayan paylar

Baglh ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi hissedarlarin paylari,
konsolide bilango ve kar veya zarar tablosunda “Kontrol giicii olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.

Grup, kontrol giicli olmayan paylar ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu bagh
ortakliklara ait hisselerin alis ve satig islemlerini Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki iglemler
olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, kontrol giicii olmayan paylardan ilave hisse alis
islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan pay1 nispetindeki net varliklariin kayith
degeri arasindaki fark 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir.

Kontrol giicii olmayan paylara hisse satis islemlerinde ise, satig bedeli ile ortakligin satilan pay1
nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da
6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilir.

Asagida yer alan tabloda 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bagh ortakliklar ve bagl

ortakliklardaki ortaklik oranlar1 gosterilmektedir. Bagli ortakliklara ait finansal tablolar, tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmektedir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.2 Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)
Zorlu Enerji ve bagh ortakhiklarimin

dogrudan veya dolayh olarak
sahip oldugu sermaye pavi (%)

Bagh ortakhk 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Rotor 100,00 100,00
Zorlu Hidroelektrik 100,00 100,00
Zorlu Jeotermal 100,00 100,00
Zorlu Enerji Pakistan 100,00 100,00
Zorlu Wind Pakistan 99,70 99,70
Zorlu Riizgar 100,00 100,00
Zorlu Dogal 100,00 100,00
Nemrut 75,00 75,00
Zorlu Solar 100,00 100,00
Zorlu Elektrik 100,00 100,00
Zorlu Solar Pakistan 99,70 99,70
Zorlu Osmangazi 100,00 100,00
Zorlu Enerji [srail 100,00 100,00
Zorlu Renewable Pakistan 99,70 99,70
Zorlu Sun Power 99,70 99,70

b) istiraklerdeki yatirnmlar

Istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklar1 tarihte elde etme maliyeti {izerinden sonraki donemlerde
ise 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile
%50’sine sahip oldugu veya Grup’un sirket faaliyetleri lizerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla
birlikte dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki pay1 ol¢iisiinde diizeltilmis olup, gergeklesmemis zararlar
da, islem, transfer edilen varligin deger dusiikliigline ugradigin1 gostermiyor ise, diizeltilmistir.
Ozkaynak ydntemine gore, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi net kar/(zararlar1) Grup’un
istirakteki pay1 olglisiinde Grup’un net donem karina/(zararina) yansitilmaktadir.

Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimliiliik altina girmemis veya bir taahhiitte
bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirrmin kayitli degerinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli
etkisinin sona ermesi iizerine dzkaynak ydntemine devam edilmemektedir. Grup’un istirakteki payi
sifira indikten sonra, ilave zarar karsiligi ayrilmasi ve bor¢ tutarlarinin muhasebelestirilmesi ancak
Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan ylikiimliliige maruz kalmig olmasi ya da istirak adina
odemeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur. Istiraklerin sonraki dénemlerde kar etmesi
durumunda, Grup’un kardan aldifi payr finansal tablolara yansitmasi, ancak istirakin karindan
kendisine diisen payin finansal tablolara yansitilmamis zararlardan kendisine diisen paya
esitlenmesinden sonra sdz konusu olur.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.2

Konsolidasyon Esaslar: (Devami)

Asagida yer alan tabloda 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla istirakler ve istiraklerdeki
etkin ortaklik oranlar1 gosterilmektedir.

Istirakler 31 Mart 2018 31 Aralik 2017

(%) (%)
Solad Energy Ltd. 42,15 42,15
Dorad Energy Ltd. 25,00 25,00
Ezotech Electric Ltd. 42,15 42,15
2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

a.

31 Mart 2018 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 Finansal araglar; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yukiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15 Miisteri sozlesmelerinden hasilat; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, Miisteri sozlesmelerinden hasilat standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle
edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet
lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net
hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, Sigorta Sozlesmeleri standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri igin “oOrtiilii yaklasim (overlay approach)” ve “erteleme yaklasimi (deferral
approach)” olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diger kapsamli  gelir tablosunda
muhasebelestirme se¢enegini saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, Finansal Araglar standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.3

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler (Devami)

TMS 40, Yatirim amagli gayrimenkuller standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirirm amacgh
gayrimenkullerin smiflandirilmasia iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amacglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin “yatirrm amagli gayrimenkul” tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 Hisse bazli 6demeler standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin dl¢lim esaslarint ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni1
zamanda bir igverenin c¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine 6demekle yilikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0diill sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymisgasina islem goérmesini
gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, Tiirkiye finansal raporlama standartlarmin ilk uygulamasi, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmustir.

. TMS 28, istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iligkin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar Odemeleri;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak
yapilan &demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmast ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin  amaci
uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, Finansal araglardaki degisiklikler; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo disi1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu, farkin IAS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamia gelmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.3

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler (Devami)

TMS 28, Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar standardindaki degisiklikler;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigl uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatinnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, Kiralama islemleri; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, “Miisteri s6zlesmelerinden hasilat” standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar igin bir istisna OngOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama soézlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

TFRS Yorum 23, Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanununda belirsizlik olmas1 gibi.
TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir,
gider, varlik ya da ylikiimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da
dahil olmak tlizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, Sigorta Sozlesmeleri; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’1in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler (Devamni)

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

o TFRS 3 isletme Birlesmeleri, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi
pay1 yeniden olger.

o TFRS 11 Misterek Anlagmalar, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden Slgmez.

. TMS 12 Gelir Vergileri, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aymi sekilde
muhasebelestirir.
o TMS 23 Borglanma Maliyetleri, bir dzellikli varligin amaglanan kullanima veya satigsa hazir

hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmay1, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;

o Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara
doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalari
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
kullanilan muhasebe politikalar1 ile tutarhidir. Bu ara donem ozet konsolide finansal tablolar,
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte okunmalidir.

2.5 isletmenin Siirekliligi

Grup, ara donem Ozet konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte
faaliyetlerini siirdiirecegi varsayimiyla hazirlamistir. Grup, yatirimlarinin bir kismini finansal borg ile
bir kismini ise sermaye ilave etmek suretiyle karsilamaktadir. Grup’un 31 Mart 2018 tarihi itibartyla
briit kar1 232.991 bin TL tutarinda olup, briit karlilik gecen yilin ayn1 dénemine kiyasla %57 oraninda
artig gostermistir. 31 Mart 2018 tarihi itibartyla Grup’un ge¢mis yillar zarar1 971.763 bin TL, ana
ortakliga ait net donem kari ise 25.174 bin TL olup, kisa vadeli yiikiimliiliikleri dénen varliklarini
2.003.952 bin TL tutarinda asmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Isletmenin Siirekliligi (Devami)

Grup’un hayata gecmis projelerinin, cari oram iizerinde olumlu yonde etki etmesi beklenirken, bu
sayede karlilikta da artis beklenmektedir.

Grup’un elektrik satiglarinin biiyiik kisminin YEKDEM kapsaminda dolar bazinda garantili fiyatlardan
yapilmasi, briit karlilig1 olumlu etkilemektedir. Ayrica, YEKDEM kapsaminda satig yapan sirketlerin
yabanci para kredilerinden dogan kur farki zararlari biiyiik 6lglide, dovize endeksli satislariyla dogal
yolla bertaraf edilmektedir.

Sirket’in ana ortagi Zorlu Holding, 2 Ocak 2018 tarihli yazisinda Grup’un faaliyetlerinin siirekliligine
iligskin gerekli destegi saglamaya niyetli oldugunu belirtmistir.

Grup’un 2017 yilinda satin aldigi sirketler dahil olmak {izere, mevcut ve devam eden projelerinin
tamamlanmasiyla birlikte saglayacagi nakit girisi ve karlilikla, borglulukta azalma kaydedilecegi
ongoriillmektedir. Grup yonetimi, isletmenin siirekliligine iligkin bir risk Ongérmemektedir ve
konsolide finansal tablolarini isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini siirdiirecegi
varsayimiyla hazirlamigtir.

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Yapilan siniflamalarin etkisi agagida sunulmustur:

o 31 Mart 2017 tarihli ara donem 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
finansman gelirleri igerisinde yer alan 221 bin TL tutarindaki ticari islemlerden kaynaklanan
vade farki gelirleri ve 1.396 bin TL tutarindaki ticari islemlerden kaynaklanan kur farki gelirleri
esas faaliyetlerden diger gelirler hesabina, finansman giderleri igerisinde yer alan 95 bin TL
tutarindaki ticari islemlerden kaynaklanan vade farki giderleri ve 2.119 bin TL tutarindaki ticari
islemlerden kaynaklanan kur farki giderleri esas faaliyetlerden diger giderler hesabina
smiflanmistir. S6z konusu smiflandirmalarin ilgili doneme ait gecmis yillar zararlar ile net
donem kar veya zararlarina herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

o 31 Mart 2017 tarihli ara donem &zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
pazarlama giderlerinde sunulan 6.902 bin TL tutarindaki sistem kullanim bakiyesi, satiglarin
maliyetine siiflandirilmis olup, s6z konusu siniflandirmalarin ilgili doneme ait gegmis yillar
zararlari ile net donem kar veya zararlarina herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

o 31 Mart 2017 tarihli ara donem 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
pazarlama giderleri icerisinde yer alan 9.106 bin TL tutarindaki personel giderleri satiglarin
maliyeti hesabina siniflanmustir. S6z konusu siniflandirmalarin ilgili doneme ait gegmis yillar
zararlari ile net donem kar veya zararlarina herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(Devam)

o 31 Mart 2017 tarihli ara donem 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
pazarlama giderleri igerisinde yer alan 7.318 bin TL tutarindaki OEDAS’a ait imtiyazli hizmet
anlagsmalar1 amortisman gideri esas faaliyetlerden diger giderler hesabina siniflanmistir. S6z
konusu simiflandirmalarin ilgili doneme ait ge¢cmis yillar zararlari ile net donem kar veya
zararlaria herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

o 31 Mart 2017 ara donem Ozet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“hasilat” hesabr igerisinde yer alan 8901 bin TL tutarindaki OEDAS’a ait dagitim
faaliyetlerinden kaynaklanan faiz geliri, “esas faaliyetlerden diger gelirler” hesabinda
siniflanmigtir. S6z konusu siniflandirmalarin ilgili doneme ait gegcmis yillar zararlari ile net
donem kar veya zararlarina herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

o 31 Aralik 2017 tarihli bilangoda “iligkili taraflara diger borglar” hesabi igerisinde yer alan
5.709 bin TL tutarindaki Zorlu Faktoring’e olan borglar, kisa vadeli bor¢lanmalar hesabinda
siniflanmustir.

o 31 Aralik 2017 tarihli bilangoda “iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar” hesabi igerisinde
yer alan 11.705 bin TL tutarindaki alacak bakiyesi, iligkili taraflardan ticari alacaklar hesabinda
siniflanmustir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ara donem 0zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar
ve yikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklamasini ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Grup’un varlik ve ytikiimliliiklerin kayith degerleri ve faaliyet sonuglar agisindan
onemlilik arz eden tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

a)  Mali zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliighi vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii i¢cin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.
Yapilan calismalar neticesinde, Grup’un 31 Mart 2018 tarihi itibariyla 1.186.794 bin TL
(31 Aralik 2017: 1.385.602 bin TL) tutarinda kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlar i¢in ertelenmis
vergi varligt ayrilmistir. Geriye kalan 345.568 bin TL kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari igin
ertelenmis vergi varligi hesaplanmamustir (31 Aralik 2017: 460.685 bin TL).

Grup'un is planlar1 ¢ergevesinde yaptigl onemli tahminler; gelecek déviz kurlari, elektrik fiyatlar: ve
toplam elektrik tiretim hacmidir. Déviz kurlarinin %10 artmasi veya azalmasi durumunda, diger tim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda, konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi varhig 664 bin TL artacak veya azalacaktir. Satig hacminin %10 artmasi veya
azalmas1 durumunda ise diger tiim degiskenlerin sabit oldugu varsayimmu altinda, konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi varligi 1.839 bin TL artacak veya azalacaktir.

b) Vadeli faiz orant sozlesmelerinin gercege uygun degeri

Vadeli faiz oram1 sézlesmelerinin ger¢ege uygun degeri uygun degerleme teknikleri kullanilarak
belirlenir. Grup her bilango tarihinde swaplarin gelecekteki degisimini biiyiik 6l¢lide piyasa verilerine
dayanarak tahmin eder.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar: (Devami)
c) Nakit akis riskinden korunma islemleri

Dipnot 10°da agiklandigr tizere, Grup, 1.013.941 bin ABD Dolar1 ve 60.429 bin Avro tutarindaki
yatirm kredilerini, gerceklesme olasiligr yiikksek YEKDEM kapsaminda yapilan satis gelirleri
nedeniyle maruz kalinan ABD Dolar1 kur riskine karsi korunma araci olarak kullanmakta ve bu
kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde nakit akis riskinden korunma muhasebesi
uygulamaktadir. S6z konusu etkinlik testlerinde gelecekteki elektrik satig fiyatlari, satig tutarlari ve
doviz kurlar1 gibi 6nemli tahmin ve varsayimlar bulunmaktadir. Grup, etkinlik testine baz olan
tahminlere iligkin gerceklestirmis oldugu duyarlilik analizlerinin sonucunda, tahminlerde
gergeklesecek %10 oraninda artig/azalisin, etkinlik testlerinin degerlendirilmesinde dnemli bir etkisi
olmadig1 sonucuna varmistir.

d)  Makul deger tespitine iliskin aciklamalar

Zorlu Enerji, 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarin sunumundan gegerli olmak {izere, santrallerine
iliskin arsalar, yer alti ve yer istli diizenleri, binalar ve makine ile techizatlarin gergege uygun
degerleriyle gosterilmesi hususunda TMS 16°da yer alan uygulama yontemlerinden maliyet modelini
uygulama dis1 birakmis ve yeniden degerleme modelini se¢mistir. Grup’un yurt iginde faaliyet
gosteren dogal gaz santralleri, Zorlu Dogal’in biinyesinde yer alan hidroelektrik santralleri ile
jeotermal santrallerinden Kizildere I ve II ve Rotor’un sahip oldugu Gokgedag Riizgar Santrali
31 Mart 2015 tarihinde, Zorlu Jeotermal’in kurmus oldugu Alasehir I Jeotermal Enerji Santrali 31
Aralik 2015 tarihinde, Zorlu Riizgar’in 2016 yilinda devreye aldigi Saritepe ve Demirciler Riizgar
Enerji Santralleri ise 31 Aralik 2016 tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulmus olup, ¢alismalar
SPK’nin yetkilendirdigi degerleme sirketi olan Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik AS
tarafindan yiiriitiilmiistiir. Pakistan’daki riizgar enerji santraline iliskin degerleme sonuglar ise
Pakistan’da hizmet veren A A Baig & Co. Chartered Accountants tarafindan hazirlanan 3 Agustos
2015 tarihli degerleme raporunda tespit edilen degerleriyle dikkate alinmigtir.

Yukarida bahsi gecen degerlemelere ilave olarak Zorlu Dogal’in 2018 yilinin ilk ¢eyreginde tam
kapasite devreye aldigi 165 MW’lik Kizildere Il Jeotermal Enerji Santrali’nin adil piyasa degerinin
tespitinde, Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik AS tarafindan 30 Nisan 2018 tarihinde
hazirlanan degerleme raporuna gére “Gelir indirgeme” (Gelirlerin Kapitalizasyonu - INA Analizi)
yontemi uygulanmistir.

Bu degerleme yontemi gercevesinde asagidaki temel varsayimlar kullanilmigtir:

- agirlikli sermaye maliyet orani: %9,25
- risksiz yatirim getirisi orani: %6,25
- risk primi: %3

e) Faturalanmamus satislar

Miisterilere iletilmis ancak heniiz fatura edilmemis aktif enerji ve perakende satis hizmeti bedelleri
tahmini tutarlar tizerinden muhasebelestirilmektedir. Toplam faturalanmamusg aktif enerji ve perakende
satis hizmeti bedelleri finansal tablolara, miisterilerin son saya¢ okuma tarihleri ile ilgili donemin son
giinii arasmndaki farkin doneme iliskin tarife fiyatlar1 ile c¢arpilarak hesaplanmasi yoluyla
yansitilmaktadir.
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ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar: (Devami)
f) Karsiliklar

Grup yonetimi, finansal tablolara, bilanco tarihindeki yiikiimliiliikleri yerine getirmek i¢in gereken
kaynaklara yonelik, mevcut en iyi bilgiler ve muhtemel farkli sonuglart esas alarak en iyi tahmini
yansitmaktadir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Grup, gesitli davalarin muhatabr durumundadir. Hukuk miisavirlerinin
goriiglerine dayanarak Grup bu davalarin muhtemel sonuglarin1 degerlendirmekte ve mali tablolarda
gerekli karsiliklart ayirmaktadir.

0) Sirket birlesmesine iliskin aciklamalar

Sirket’in %100 bagh ortakligi Zorlu Osmangazi, 2 Subat 2017 tarihinde imzalanan hisse alim
sozlesmesine iliskin kapanis protokolii ile OEDAS ve OEPSAS’in paylarinin tamamini, toplam satin
alma bedeli olan 360.000.000 ABD Dolari'n1 nakden ve pesin 6deyerek devralmistir. Taraflar arasinda
imzalanan kapanis protokolii ile s6z konusu paylarin Zorlu Osmangazi'ye devrine iliskin tiim islemler,
2 Subat 2017 tarihinde tamamlanmistir. Grup, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” uyarinca satin alma
muhasebesi uygulamistir.

Miisteri iligkileri ve imtiyazli hizmet anlagmalarina iliskin makul degerlerin tespitinde asagidaki temel
varsayimlar kullanilmistir:

- agirlikli sermaye maliyet orani: OEPSAS igin %15 ve OEDAS i¢in %12,6
- miigteri kaybetme orani: OEPSAS icin %5

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Grup’un raporlanabilir bolimlerini, faaliyet gruplarina gére dagitim, perakende ve
toptan satig ile tretim ve ticaret olarak belirlemistir.

Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii, bdlim performanslarinin
degerlendirilmesinde; ayni endiistride yer alan sirketlerle karsilagtirilabilirligi agisindan, faiz, vergi,
amortisman ve itfa giderleri 6ncesi faaliyet karmin (“FAVOK™) endiistriyel bazda ayristiriimak
suretiyle sunulmasini, en uygun yontem olarak gormektedir.

Perakende ve toptan Uretim Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Mart 2018 Dagitim elektrik satist ve ticaret diizeltmeleri toplam
Hasilat 160.791 716.745 434.173 (376.611) 935.098
Satiglarin maliyeti (73.762) (683.960) (320.300) 375.915 (702.107)
Briit kar 87.029 32.785 113.873 (696) 232.991
Faaliyet gelirleri/(giderleri) (*) (13.003) (10.505) (1.787) (3.694) (28.989)
Amortisman ve tiikenme paylar1 (**) -- 547 72.855 4.390 77.792
Gelir tavan diizeltmesine iliskin
faiz geliri (***) 22.684 - - - 22.684
FAVOK 96.710 22.827 184.941 - 304.478
Finansman gelirleri 961 24.344 243.283 (91.066) 177.522
Finansman giderleri (12.506) (34.545) (412.042) 91.066 (368.027)
Vergi gelirleri/(giderleri) (19.295) (946) 20.067 3.189 3.015
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1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Perakende ve toptan Uretim Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Mart 2017 Dagitim elektrik satis1 ve ticaret diizeltmeleri toplam
Hasilat 169.771 391.276 208.826 (117.645) 652.228
Satiglarin maliyeti (78.879) (392.534) (156.306) 123.584 (504.135)
Briit kar 90.892 (1.258) 52.520 5.939 148.093
Faaliyet gelirleri/(giderleri) (*) (7.176) (10.356) (27.591) 17.628 (27.495)
Amortisman ve tiikenme paylari - 218 55.896 (6.351) 49.763
Gelir tavani diizenlemesine iliskin
faiz geliri 8.901 - -- -- 8.901
FAVOK 92.617 (11.396) 80.825 17.216 179.262
Finansman gelirleri 272 8.290 156.923 (71.848) 93.637
Finansman giderleri (6.058) (11.809) (317.315) 71.849 (263.333)
Vergi gelirleri/(giderleri) (14.457) 4.613 6.266 2.019 (1.559)
Perakende ve toptan Uretim Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Mart 2018 Dagitim elektrik satist ve ticaret diizeltmeleri toplam
Boliim varliklari 900.435 879.614 15.597.676 (4.094.245) 13.283.480
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar -- -- 286.786 -- 286.786
Boliim yiikiimliliikleri 620.021 1.000.623 10.806.461 (1.594.312) 10.832.793
Perakende ve toptan Uretim Konsolidasyon Konsolidasyon
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Dagitim elektrik satis1 ve ticaret diizeltmeleri toplam
Boliim varliklari 915.468 742.563 13.026.403 (3.667.184) 11.017.250
Ozkaynak yéntemiyle
degerlenen yatirimlar - - 258.379 - 258.379
Boliim yiikiimliiliikleri 700.235 871.601 9.562.987 (1.541.299) 9.593.524
™ Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan/(zararlarindan) paylari
igermektedir.

(**)  11.555 bin TL tutarindaki amortisman ve tiikenme paylari, faaliyet giderleri igerisinde yer alan tutara iliskin olup, finansal tablolarda

sunulan esas faaliyet giderlerinde siniflandirilan amortisman tutarini igermemektedir (31 Mart 2017: 7.318 bin TL).

(***)  Gelir tavani diizenlemesine iliskin 22.684 bin TL tutarindaki faiz geliri, esas faaliyet gelirleri hesabinda muhasebelestirilmis olup,

FAVOK hesaplamasina dahil edilmistir (31 Mart 2017: 8.901 bin TL).

FAVOK ve siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1 mutabakati asagidaki gibidir:

31 Mart 2018

31 Mart 2017

FAVOK 304.478 179.262
Amortisman ve tiikenme paylari (77.792) (49.763)
Gelir tavani1 diizenlemesine iliskin faiz geliri (22.684) (8.901)
Finansman gelirleri 177.522 93.637
Finansman giderleri (368.027) (263.333)
Esas faaliyetlerden gelirler/(giderler) 8.486 (15.946)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler) 18 (5.553)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zarari) 22.001 (70.597)
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1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Kasa 292 158
Banka

- Vadesiz mevduat 75.301 112.096

- Vadeli mevduat 850.879 222.831

926.472 335.085

Vadeli mevduatlarin vadeleri 1 yildan kisa olup vadeli mevduatlara iliskin ortalama etkin yillik faiz
oranlari asagida sunulmustur:
31 Mart 2018 31 Arahk 2017

(%0) (%0)
TL 7,11 10,13
Avro 0,50 0,23
ABD Dolari 0,78 1,17
Pakistan Rupisi 3,88 3,88

31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzerleri degerler asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Nakit ve nakit benzerleri 926.472 249.148
Eksi: Bloke mevduatlar (14.753) (15.570)
911.719 233.578

DIiPNOT 5 - IMTIYAZ SOZLESMELERINE ILISKIiN FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2018 31 Arahik 2017

Kisa vadeli alacaklar 145.832 130.999
Uzun vadeli alacaklar 478.139 508.335
623.971 639.334

Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklar, yapilan yatirmlarin heniiz tarife yoluyla geri
almmamus tutarini ifade etmektedir.

24



ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS

1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - DIGER VARLIKLAR ve YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhklar:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Devreden KDV 221.054 150.452

Gelir tahakkuklar (*) 160.722 133.293

Diger 22.973 17.678

404.749 301.423

(*)  Gelir tahakkuklarimin 32.499 bin TL tutarindaki kismi, Grup’un teminat altina alinmis dava karsiliklarina
ait gelir tahakkuklarindan (31 Aralik 2017: 42.346 bin TL), 4.460 bin TL’si OEDAS’a ait kayip kagak
gelir tahakkuklarindan (31 Aralik 2017: 5.947 bin TL), 18.398 bin TL’si OEPSAS’ta sayagta kalan
elektrige ait gelir tahakkuklarindan (31 Aralik 2017: 22.572 bin TL), 4.368 bin TL’si OEPSAS ile ilgili
kontrol edilemeyen isletme giderlerinden (31 Aralik 2017: 5.824 bin TL), 31.760 bin TL’si sigorta gelir
tahakkuklarindan (31 Aralik 2017: 45.843 bin TL), 58.528 bin TL’si YEK bedellerine iligskin gelir
tahakkuklarindan (31 Aralik 2017: Yoktur) ve 10.709 bin TL’si ise diger gelir tahakkuklarindan
(31 Aralik 2017: 10.761 bin TL) olusmaktadir.

b)  Diger duran varhklar:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Gelir tahakkuklar (*) 21.584 31.751

Kontrol edilemeyen isletme giderleri (**) 20.302 10.311

Devreden KDV 15.063 19.673

Diger (***) 28.861 10.692

85.810 72.427

(*) OEDAS ile ilgili gelir tavani diizenlemesine iliskin faiz getirisine iligkindir.

(**) Tutarm, 9.613 bin TL tutarindaki kism1 OEDAS ile ilgili gelir fark: diizeltmelerine iligkin tahakkuklardan
(31 Aralik 2017: 9.613 bin TL) olusmakta olup kalan kismi yiikiimliilik kapsaminda olan ve dénem
icerisinde 6denmis ya da karsilik kaydedilmis olan kidem tazminatlar: i¢in tarifeden alinmasi beklenen
tutarlara iligkindir.

(***) OEDAS’a ait elektrik bakim malzemelerinden olusmaktadir.

c)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Hesaplanan KDV 88.702 2.040

Odenecek vergi ve fonlar 21.634 38.652

Gider tahakkuklar1 - 10.349

Diger 6.992 4.580

117.328 55.621
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1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarinin detay: asagidaki
gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli banka kredileri 860.937 814.002
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 1.511.184 1.177.825
Cikarilmig tahvillerin anapara borg ve taksitleri 275.631 308.102
Cikarilmis diger menkul kiymetler 132.304 132.361
Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar 2.647 3.035
Toplam kisa vadeli borclanmalar 2.782.703 2.435.325
Uzun vadeli banka kredileri 5.471.642 4.509.972
Cikarilmig tahvillerin anapara borglari 346.683 242.688
Cikarilmig diger menkul kiymetler 175.969 176.040
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 26.998 25.448
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 6.021.292 4.954.148
Toplam finansal bor¢lanmalar 8.803.995 7.389.473

Grup’un 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli banka kredilerinin ve finansal
kiralama islemlerinden borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz oram (%) TL Kkarsihig:
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2018 2017 2018 2017 2018 2017
ABD Dolar1 4,590 17.324 7,0 6,4 18.126 65.345
Avro 15.085 14.711 6,7 6,7 73.424 66.430
TL 772.034 685.262 18,4 16,9 772.034 685.262
863.584 817.037

Grup’un 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalarinin kisa vadeli
kisminin detay1 agsagidaki gibidir:

Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para tutar etkin faiz oram (%) TL karsihig:
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2018 2017 2018 2017 2018 2017
ABD Dolar1 304.084 247.989 8,6 7,4 1.200.795 935.388
Avro 49.889 48.643 4,1 3,6 242.827 219.650
TL 472.837 458.486 15,8 15,3 472.837 458.486
Diger 78.382 140.462 12,37 12,37 2.660 4,764
1.919.119 1.618.288
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1 OCAK - 31 MART 2018 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Grup’un 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla uzun vadeli banka kredilerinin, ¢ikarilmig
tahvillerinin ve diger uzun vadeli bor¢lanmalarinin detay1 asagidaki gibidir:

Yillik agirhikh ortalama

Orijinal para tutari etkin faiz oram (%) TL karsihg
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2018 2017 2018 2017 2018 2017
ABD Dolar1 1.229.771 1.044.780 8,6 7,4 4.856.244 3.940.806
Avro 116.312 114.047 41 3,6 566.125 514.977
TL 573.400 473.954 15,8 15,3 573.400 473.954
Diger 751.996 719.674 12,37 12,37 25.523 24.411
6.021.292 4.954.148
*) Zorlu Enerji ve bagl ortakliklarim finansal kuruluglardan sagladigi borg¢lanmalara iligkin y1l i¢inde 6denen toplam

33.636 bin TL tutarindaki komisyon, kredilerden netlenmek suretiyle gosterilmistir. S6z konusu komisyon tutarlari,
kredilerin vade siiresi dikkate alinarak giderlestirilmektedir.

Finansal bor¢lanmalara iliskin verilen teminat, rehin ve ipotekler Dipnot 9’da agiklanmustir.

Grup’un 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal bor¢lanmalarinin geri 6deme
plan1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Vadesi 1 yila kadar 2.782.703 2.435.325
Vadesi 1-2 yila kadar 1.616.424 1.334.776
Vadesi 2-3 yila kadar 1.603.788 849.075
Vadesi 3-4 yila kadar 610.076 572.503
Vadesi 4-5 yila kadar 599.331 570.121
Vadesi 5 yildan uzun 1.591.673 1.627.673
8.803.995 7.389.473

31 Mart 2018 tarihi itibartyla Grup’un kisa ve uzun vadeli ¢ikarilmis tahvillerinin anapara borg ve
taksitlerinin toplam1 622.314 bin TL olup, Sirket tarafindan halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimcilara ihrag edilen tahvillere iliskin detaylar asagida belirtilmistir.

28 Mayis 2015 ve 6 Subat 2017 tarihli 6zel durum agiklamalarinda, Sirket tarafindan sirasiyla
356.224 bin TL ve 280.000 bin TL tutarmi asmayacak sekilde ihrag belgesinin tebligi akabinde 1 yil
igerisinde ¢esitli tarihlerde, 1 yil ile 3 yila kadar vadeli, TL cinsinden, yurt i¢inde, bir veya birden ¢ok
seferde, halka arz edilmeksizin, tahsisli ve/veya nitelikli yatirimcilara satis seklinde borglanma aract
ihra¢ edilmesi i¢in yapilan bagvurunun ve ayrica 22 Ocak 2018 tarihli 6zel durum agiklamasinda,
Sirket tarafindan 300.000 bin TL tutar1 asmayacak sekilde, ihra¢ belgesinin tebligi akabinde 1 yil
igerisinde gesitli tarihlerde, 5 yila kadar vadeli, TL cinsinden, yurt iginde, bir veya birden ¢ok seferde,
halka arz edilmeksizin, nitelikli yatirnmcilara satig seklinde bor¢lanma araci ihrag edilmesi igin s6z
konusu bagvurumuzun onaylandigi duyurulmustur. Bu kapsamda, 20 Agustos 2015 tarihinde
1.092 giin vadeli, 50.600 bin TL nominal degerli 27 Ekim 2015 tarihinde ise 1.024 giin vadeli,
16.550 bin TL nominal degerli, 22 Subat 2017 tarihinde 730 giin vadeli, 11.000 bin TL nominal
degerli ve 455 giin vadeli, 74.000 bin TL nominal degerli, 18 Mayis 2017 tarihinde 645 giin vadeli
12.520 bin TL nominal degerli ve 370 giin vadeli 13.250 bin TL nominal degerli ve 30 Ocak 2018
tarihinde 540 giin vadeli 139.000 bin TL nominal degerli degisken faizli tahvil ihraglar1 yapilmustir.
Ayrica 2 Kasim 2017 tarihinde, Sirket tarafindan halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnmcilara satilmak
iizere, 364 giin vadeli ve 91.950 bin TL nominal degerdeki ve 728 giin vadeli ve 62.680 bin TL
nominal degerli finansman bonosuna iliskin satig islemi tamamlanmustir.
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Zorlu Osmangazi tarafindan halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak tizere, 1.091 giin
vadeli ve 140.000 bin TL nominal degerli ve 542 giin vadeli ve 35.000 bin TL nominal degerli
degisken faizli tahvile iligkin satis islemi 5 Aralik 2017 tarihinde tamamlanmstir.

Sirket, 24 Mart 2015 tarihinde, halka arz edilmeksizin, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara
O0demeli olmak tizere; 17 Mart 2020 vadeli 100 milyon TL nominal degerde kira sertifikasi ihrag
etmistir.

26 Eylill 2017 tarihli 6zel durum agiklamasinda, Sirket tarafindan halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak tizere 200 milyon TL'ye kadar, azami 2 yil vadeli
yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihract nedeniyle SPK'ya yapilan bagvurunun Kurul
tarafindan onaylandigi duyurulmustur. Bu kapsamda Sirket tarafindan halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimcilara satilmak {izere, 728 giin vadeli ve 100 milyon TL nominal degerdeki degisken kar pay1
odemeli ve 364 giin vadeli 100 milyon TL nominal degerdeki sabit kar pay1 6demeli kira sertifikasina
iligkin satig islemi 3 Ekim 2017 tarihinde tamamlanmuistir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Rotor, Osmaniye ilinde bulunan 135 MW kapasiteli riizgar enerji
santrali yatirimi igin ¢esitli finansal kuruluslarin olusturdugu konsorsiyum ile 8 Mayis 2009 tarihinde
130 milyon Avro tutarinda uzun vadeli kredi anlagmasi imzalamistir. Krediden, 6demeler sonrasi
kalan tutar 60,6 milyon Avro olup, s6z konusu tutar finansal tablolara giderken dikkate alinan, varsa
komisyon netleme tutarlar ile raporlama amacli diizeltme kayitlarini icermemektedir.

Grup’un bagh ortakliklarindan Zorlu Enerji Pakistan, Pakistan’in Sindh bdlgesinde bulunan
Jhimpir’deki 56,4 MW kapasiteli Riizgar Enerji Santrali projesinin finansmaninda kullanilmak tizere,
26 Ekim 2011 tarihinde International Finance Corporation (“IFC”), the Asian Development Bank
(“ADB”), Eco Trade and Development Bank (“ECO”) ve Habib Bank Limited (“HBL”) ile toplam
111 milyon ABD Dolari tutarina kadar kaynak saglayacak uzun vadeli (12 yila kadar vadeli) bir kredi
anlasmas1 imzalamistir. Krediden, odemeler sonrasi kalan tutar 45,8 milyon ABD Dolar1 ve
830 milyon Pakistan Rupisi olup, s6z konusu tutar finansal tablolara giderken dikkate alinan, varsa
komisyon netleme tutarlar ile raporlama amacli diizeltme kayitlarini icermemektedir.

Grup’un bagli ortakliklarindan Zorlu Dogal, mevcut borglarinin refinansmani ve Denizli ilinde hayata
gecirdigi Kizildere III Jeotermal Enerji Santrali projesinin 99,5 MW giiciindeki birinci iinitesinin
finansmaninda kullanilmak iizere, 27 Ekim 2015 tarihinde Akbank TAS, Tiirkiye Garanti Bankas1 AS,
Tiirkiye Is Bankas1 AS ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 AS ile 785 milyon ABD Dolar1 nakit,
30 milyon ABD Dolar1 gayrinakit olmak iizere toplamda 815 milyon ABD Dolar1 tutarinda ve 14 yil
vadeli bir kredi sozlesmesi imzalamistir. Ayrica, Zorlu Dogal, Kizildere III Jeotermal Enerji
Santrali'nin 65,5 MW giiclindeki ikinci iinitesinin finansmaninda kullanilmak tizere, 6 Nisan 2017
tarihinde Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (European Bank for Reconstruction and Development
"EBRD"), Akbank TAS, Tiirkiye Is Bankasi AS ve Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi AS ile
190 milyon Amerikan Dolar tutarinda proje finansman kredisi sdzlesmesi imzalanmistir. Alinan
kredinin vadesi 2 yili1 geri 6demesiz olmak iizere toplamda 13 yildir. 31 Mart 2018 tarihi itibartyla
Zorlu Dogal’in temin ettigi toplam kredi tutar1 955 milyon ABD Dolar1 ve 76,8 milyon TL’dir.
Krediden, 6demeler sonrasi kalan tutar 903 milyon ABD Dolar1 ve 76,8 milyon TL olup, s6z konusu
tutar finansal tablolara giderken dikkate alinan, varsa komisyon netleme tutarlari ile raporlama amagli
diizeltme kayitlarini igermemektedir.
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLANMALAR (Devami)

Zorlu Enerji'nin %100 oraninda hissedart oldugu Zorlu Jeotermal tarafindan Manisa'nin Alasehir
ilcesinde kurulan 45 MW kurulu giice sahip Alasehir 1 Jeotermal Enerji Santrali projesinin
finansmaninda kullanilmak {izere, 25 Kasim 2013 tarihinde Yap:1 Kredi Bankasi AS ile toplam
113 milyon ABD Dolar tutarina kadar kaynak saglayacak olan 14 yil vadeli proje finansman kredi
anlagsmasi imzalanmis olup, 24 Haziran 2015 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, santralin
kurulu giiciiniin 30 MW'dan 45 MW'a yiikseltilmesi nedeniyle projeye iliskin kredi tutar
113 milyon ABD Dolari'ndan 148 milyon ABD Dolari'na ¢ikarilmistir. Kredinin diger sartlarinda
herhangi bir degisiklik olmamistir. Bu kredi kapsaminda 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, kredinin
yaklagik 148 milyon ABD Dolar tutarindaki kismi temin edilmistir. Krediden, 6demeler sonrasi kalan
tutar 124 milyon ABD Dolar1 olup, s6z konusu tutar finansal tablolara giderken dikkate alinan, varsa
komisyon netleme tutarlari ile raporlama amaglh diizeltme kayitlarini icermemektedir.

Zorlu Enerjimnin %100 oraninda hissedar1 oldugu Zorlu Riizgar tarafindan Osmaniye'nin Bahge
ilcesinde kurulan toplamda 80,3 MW kurulu giice sahip Demirciler ve Saritepe Riizgar Enerji
Santralleri projesinin finansmaninda kullanilmak {izere, 24 Kasim 2014 tarihinde Tirkiye Sinai
Kalkimma Bankasi ile 40 milyon Avro ve Bayerische Landesbank ile ECA finansmani1 kapsaminda
Alman Thracat Finansman Ajans1 (Euler Hermes) destekli olarak 41,3 milyon Avro olmak iizere,
toplamda 81,3 milyon Avro tutarinda proje finansman kredi anlagsmasi imzalanmistir. Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi'ndan alinan kredinin vadesi 2 yili geri 6demesiz olmak {izere toplamda 12 yil,
Bayerische Landesbank'tan alinan kredinin vadesi ise 1,5 yili geri 6demesiz olmak {izere toplamda
15,5 yildir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, kredinin 80,6 milyon Avro’luk kismi temin edilmistir.
Krediden, 6demeler sonrasi kalan tutar 70,4 milyon Avro olup, s6z konusu tutar finansal tablolara
giderken dikkate alinan, varsa komisyon netleme tutarlar1 ile raporlama amagh diizeltme kayitlarin
igermemektedir.

Zorlu Enerji’nin uzun vadeli borglanma ve yeni finansal kaynaklar yaratma stratejisi dogrultusunda,
22 Aralik 2017 tarihinde, Kanada’nin ihracat Kredisi Kurulusu Export Development Canada ile
100 milyon ABD Dolar tutarinda ve 5 yil vadeli kredi sozlesmesi imzalanmigtir. Kredi, Sirket’in
kurumsal ve isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla kullanilacaktir. 31 Mart 2018 tarihi
itibartyla, kredinin tamami temin edilmis olup, kredi ile ilgili herhangi bir geri 6deme yapilmamustir.
So6z konusu tutar, finansal tablolara giderken dikkate alinan, varsa komisyon netleme tutarlan ile
raporlama amach diizeltme kayitlarini igermemektedir.

Zorlu Enerji ile Kuwait Investment Agency (“KIA”) arasinda, KIA’ya dogrudan bagli ve altyapi
projelerine yatirim yapan Wren House Infrastructure Management Limited’in araciligi ile imzalanan
kredi sozlesmesi sartlar1 dahilinde; Sirket’e toplam 250 milyon USD tutarinda, 5 y1l vadeli ardil kredi
tahsis edilmistir. Kredi s6zlesmesi 15 Mart 2018 tarihinde imzalanmis olup, 31 Mart 2018 tarihi
itibartyla, kredinin tamanu temin edilmis olup, kredi ile ilgili herhangi bir geri 6deme yapilmamaistir.
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DiPNOT 8 - DIGER BORCLAR
a)  Kisa vadeli diger borglar:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Alman giivence bedelleri (*) 231.591 207.262
[liskili olmayan taraflara diger borglar 18.470 81.537
Miskili taraflara diger borglar (Dipnot 16) 80.845 139.485

330.906 428.284

(*)  Alinan giivence bedelleri, miisteriler tarafindan yapilan abonelik iicreti 6demeleri ile ilgilidir. Alinan
giivence bedellerinin 15.528 bin TL’si abonelikleri bitmis ancak heniiz teslim edilmemis giivence
bedellerinden (31 Aralik 2017: 15.433 bin TL), kalan 216.063 bin TL’si ise abonelikleri devam eden
abonelere ait giivence bedellerinden (31 Aralik 2017: 191.829 bin TL) olusmaktadir.

Alnan giivence bedellerinin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Mart 2018

Doénem basi bakiye 207.262
Alman giivence bedelleri/(6demeler), net 20.301
Giivence bedeli endeksleme farki (Dipnot 14) 4.028
Doénem sonu bakiye 231.591

b)  Uzun vadeli diger borglar:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

[liskili olmayan taraflara diger borglar 25.727 27.453
Miskili taraflara diger borglar (Dipnot 16) 5.456 291.967
31.183 319.420
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DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
9.1 Kisa vadeli karsihiklar
31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Diger kisa vadeli karsiliklar (*) 32.712 42.537

*) Diger kisa vadeli karsiliklarin 32.499 bin TL’si dava karsiliklarindan (31 Aralik 2017: 42.537 bin TL), kalan
213 bin TL’lik kismu ise diger karsiliklardan olugmaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

9.2 Almnan teminatlar

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Orijinal Yabanci para TL Yabanc para TL
para cinsi tutari karsihgi tutari karsihigi
Alinan teminatlar TL 115.223 115.223 205.540 205.540
Alinan teminatlar ABD Dolar1 8.801 34.754 11.395 42.981
Alinan teminatlar Avro 3.718 18.097 3.768 17.014
Alman teminatlar JPY 1511 56 2.064 69
Alinan ¢ekler TL 18.979 18.979 18.979 18.979
Alinan gekler ABD Dolart 150 592 1.905 7.185
Alinan ¢ekler Avro 180 876 180 813
188.577 292.581

Alman teminatlar, Grup faaliyetleri ile ilgili olarak yapilan satislara istinaden miisterilerden alinan
teminat mektuplari ile teminat ¢ek ve senetlerinden olusmaktadir.

9.3  Sirket tarafindan verilen Teminat/Rehin/Ipotekler

Grup’un onemli tutarda zarara veya borca neden olacagim beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliiliikkler asagida 6zetlenmistir:

31 Mart 2018 31 Arahik 2017
Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsihigi tutari karsihigi
Verilen teminatlar TL 1.349.582 1.349.582 1.368.054 1.368.054
Verilen teminatlar Avro 182.237 887.002 182.237 822.891
Verilen teminatlar ABD Dolar1 154.968 611.953 159.753 602.572
Verilen teminatlar PKR 1.875.000 63.638 1.875.000 63.600
2.912.175 2.857.117

Verilen teminatlar, genel olarak Grup’un elektrik iletim ve dagitim islemlerine istinaden devlet
kurumlarina (baslica EPDK’ya ve elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina) verilen,
dogal gaz alimina istinaden dogal gaz temin edilen firmalara verilen, bankalardan alinan krediler i¢in
bankalara verilen teminat mektuplarindan, teminat senetlerinden ve ipoteklerden olugmaktadir.
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DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu TL
cinsinden agsagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Orijinal  Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsihgi tutari karsihgi
Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler
A.Kendi tiizel kisiligi adina
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari ABD Dolar1 134.765 532.174 137.265 517.750
Avro 174.587 849.767 174.587 788.347
TL 1.331.861 1.331.861 1.339.920 1.339.920
PKR 1.875.000 63.638 1.875.000 63.600
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari TL 17.721 17.721 28.134 28.134
ABD Dolari 14 55 314 1.184
Avro 7.300 35.531 7.300 32.963
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart ABD Dolar1 20.189 79.724 22.174 83.638
Avro 350 1.704 350 1.581
D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - - - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -
2.912.175 2.857.117

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in vermis oldugu TRi’lerin dzkaynaklara oram %2106dir
(31 Aralik 2017: %170).

Sirket ve bagl ortakliklar1 tarafindan, kullanilan proje finansman kredileri kapsaminda ve kendi tiizel
kisilikleri adina vermis olduklar1 teminat, rehin ve ipoteklere iliskin detaylar asagida sunulmustur.

Rotor, Osmaniye ilinde bulunan 135 MW kapasiteli elektrik iiretim santrali yatirimi igin ¢esitli
finansal kuruluslarin olusturdugu konsorsiyum ile 8 Mayis 2009 tarihinde 130 milyon Avro tutarinda
uzun vadeli kredi anlagmasi imzalamistir. S6z konusu kredi sdzlesmesine ek olarak, ipotek, ticari
isletme rehni, hisse rehni, hesap rehni, alacaklarin temliki, hissedar alacaklarinin devri ve sigorta
alacaklarimin devri sozlesmeleri imzalanmigtir. Rotor ile Bankalar arasinda imzalanan ipotek
sozlesmesi uyarinca Rotor’un tasinmaz menkulleri {izerinde 130.000.000 Avro tutarinda ipotek tesis
edilmistir. Ayrica Rotor ve Bankalar arasinda imzalanan ticari isletme rehni sozlesmesi uyarinca ticari
isletme rehni st limiti 235.000.000 Avro olup, Rotor’un sabit kiymetleri iizerinde toplam
119.654.194 TL tutarinda bir ticari isletme rehni tesis edilmis ve bu tutar “Sirket tarafindan verilen
TRI’ler” notuna dahil edilmistir.

Zorlu Enerji Pakistan, Pakistan’in Sindh bolgesinde bulunan Jhimpir’deki 56,4 MW kapasiteli Riizgar
Enerji Santrali projesinin finansmaninda kullanilmak iizere, 26 Ekim 2011 tarihinde IFC, ADB, ECO ve
HBL ile toplam 111 milyon ABD Dolar1 tutarina kadar kaynak saglayacak uzun vadeli (12 yila kadar
vadeli) bir kredi anlagsmasi imzalamistir. S6z konusu kredi sozlesmesine ek olarak, hesap rehni, hisse
rehni, sigorta alacaklarinin devri, tapu rehni, proje haklarmin temliki ve duran varliklar lizerinde ipotek
sozlesmeleri imzalanmistir. Zorlu Enerji Pakistan ile Bankalar arasinda imzalanan ipotek sézlesmesi
uyarinca Zorlu Enerji Pakistan’in duran varliklar tizerinde 118.625.000 ABD Dolar1 ve 1.875.000.000
PKR ipotek tesis edilmistir.
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DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Zorlu Dogal, mevcut borglarinin refinansmani ve Denizli ilinde kurmakta oldugu Kizildere III
Jeotermal Enerji Santrali projesinin 99,5 MW giiciindeki birinci iinitesinin finansmaninda kullanilmak
iizere, 27 Ekim 2015 tarihinde Akbank TAS, Tiirkiye Garanti Bankas1 AS, Tiirkiye Is Bankas1 AS ve
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS ile 785 milyon ABD Dolar1 nakit, 30 milyon ABD Dolar
gayrinakit olmak flizere toplamda 815 milyon ABD Dolar tutarinda ve 14 yil vadeli bir kredi
sozlesmesi imzalamigtir. Ayrica, Zorlu Dogal, Kizildere III Jeotermal Enerji Santralimin 65,5 MW
giiciindeki ikinci {initesinin finansmaninda kullanilmak {izere, 6 Nisan 2017 tarihinde Avrupa imar ve
Kalkinma Bankasi (European Bank for Reconstruction and Development "EBRD"), Akbank TAS,
Tiirkiye Is Bankas1 AS ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 AS ile 190 milyon ABD Dolar tutarinda
kredi sozlesmesi imzalamustir. S6z konusu kredi sézlesmelerine ek olarak, hesap rehni, hisse rehni,
alacak devri ve hissedar alacaklarinin devri s6zlesmeleri imzalanmis olup, alacak devri s6zlesmesi
kapsaminda EPIAS alacagi devir tutarmn iist limiti 9.500.000.000 TL’ dir. EPIAS alacag: devir tutari,
{ist limiti ifade ettiginden “Sirket tarafindan verilen TRi’ler” notuna dahil edilmemistir.

Zorlu Jeotermal tarafindan Manisa'nin Alasehir ilgesinde kurulan 45 MW kurulu giice sahip Alasehir I
Jeotermal Enerji Santrali projesinin finansmaninda kullanilmak tizere, 25 Kasim 2013 tarihinde Yap1
Kredi Bankasi AS ile toplam 113 milyon ABD Dolar1 tutarina kadar kaynak saglayacak olan 14 yil
vadeli proje finansman kredi anlagsmasi imzalanmis olup, santralin kurulu giicinin 30 MW'dan
45 MW'a yiikseltilmesi nedeniyle projeye iliskin kredi tutar1 Haziran 2015’te 113 milyon
ABD Dolari'ndan 148 milyon ABD Dolari'na ¢ikarilmistir. S6z konusu kredi sézlesmesine ek olarak,
hesap rehni, hisse rehni, ardil alacaklilik ve alacagin devri sdzlesmeleri imzalanmis olup, ticari isletme
rehni sozlesmesi uyarinca toplam 1.060.800.000 TL degerinde bir isletme rehni tesis edilmistir.
Alacak devri sdzlesmesi kapsaminda ise, EPIAS alacagi devir tutarinm iist limiti 2.155.000.000 TL
olarak belirlenmistir. EPIAS alacag devir tutari, iist limiti ifade ettiginden, “Sirket tarafindan verilen
TRI’ler” notuna dahil edilmemistir.

Zorlu Riizgar tarafindan Osmaniye'nin Bahge ilgesinde kurulan toplamda 80,3 MW kurulu giice sahip
Saritepe ve Demirciler Riizgar Enerji Santralleri projesinin finansmaninda kullanilmak iizere,
24 Kasim 2014 tarihinde Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi ile 40 milyon Avro ve Bayerische
Landesbank ile ECA finansmam kapsaminda Alman ihracat Finansman Ajansi (Euler Hermes)
destekli olarak 41,3 milyon Avro olmak iizere, toplamda 81,3 milyon Avro tutarinda proje finansman
kredi anlasmasi imzalanmistir. S6z konusu kredi anlagsmasina ek olarak, hesap rehni, hisse rehni,
alacak devri, elektrik iiretim lisansinin devri ve ticari isletme rehni sézlesmeleri imzalanmis olup,
Ticari Isletme Rehni Sozlesmesi uyarinca toplam 193.711 TL tutarinda bir isletme rehni tesis
edilmistir. Alacak devir sdzlesmesi kapsaminda, EPIAS alacagi devir tutarmin ist limiti,
870.000.000 TL’dir. EPIAS alacak devir tutari, iist limiti ifade ettiginden, “Sirket tarafindan verilen
TRI’ler” notuna dahil edilmemistir.

Proje finansman kredisi kapsami disinda verilen teminatlarin 566.703 bin TL tutarindaki kismu,
Grup’un elektrik iletim ve dagitim islemlerine istinaden devlet kurumlarina (basta EPDK’ya ve
elektrik iletim ve dagitimini saglayan devlet kurumlarina), dogal gaz alimina istinaden dogal gaz temin
edilen firmalara verilen ve bankalardan alinan krediler i¢in bankalara verilen teminat mektuplarindan,
teminat senetlerinden ve ipoteklerden olugsmaktadir.

Zorlu Enerji, Zorlu Riizgar’in Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 ve Bayerische Landesbank’tan temin
ettigi toplam 80,6 milyon Avro tutarindaki kredi i¢in garantor sifatiyla kefil olmustur.
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DIPNOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Ayrica Zorlu Holding, Zorlu Dogal’in temin ettigi toplam 955 milyon ABD Dolar1 ve 76,8 milyon TL
tutarindaki kredi, Zorlu Jeotermal’in Yapr Kredi Bankast AS$’den temin ettigi yaklasik 148 milyon
ABD Dolar1 tutarindaki kredi, Rotor’un cesitli finansal kuruluslarin olusturdugu konsorsiyumdan
temin ettigi 130 milyon Avro tutarindaki kredi, Zorlu Enerji’nin Kuwait Investment Authority ile
imzaladig1 250 milyon ABD kredi ve Zorlu Enerji’nin Export Development Canada’dan temin ettigi
toplam 100 milyon ABD Dolar1 tutarindaki kredi i¢in garantor sifatiyla kefil olmustur.

24 Mart 2015°te ihraci yapilan 100 milyon TL degerindeki kira sertifikas1 isleminde ihrage¢1 sirketin
TFKB Varlik Kiralama A.S. ve fon kullanicisinin da Zorlu Enerji olmasi sebebiyle ihra¢ dncesinde
Zorlu Enerji ve Zorlu Holding, TFKB Varlik Kiralama A.S. sirketine garantor olmustur. 3 Ekim 2017
de ihraci yapilan 200 milyon TL degerindeki kira sertifikasi isleminde ihrag¢1 sirketin Katilim Varlik
Kiralama A.S. ve fon kullanicisinin da Zorlu Enerji olmas1 sebebiyle ihrag 6ncesinde Zorlu Enerji ve
Zorlu Holding, Katilim Varlik Kiralama AS sirketine garant6r olmustur.

5 Aralik 2017 tarihinde 175 milyon TL degerindeki Zorlu Osmangazi tahvil ihracinda Zorlu
Enerji, Zorlu Osmangazi’nin ihra¢ edecegi bor¢lanma araglarmin tamaminin ve/veya bir kisminin
anapara ve/veya kupon ddemelerinin belirlenen vadelerde ve/veya erken itfa durumunda belirlenen
vadelerde yapilamamasi durumunda ddemelerin tam, nakden ve zamaninda yapilmasi i¢in garantor
olmustur.

Sirket, OEDAS ve OEPSAS hisselerini devraldigi Dedeliile yapmis oldugu kapanig protokolii
uyarinca mevcut davalara iliskin 7.300.000 ABD Dolar tutarinda hesap rehni ve 9.000.000 TL
tutarinda teminat senedi almis olup, Dedeli’nin Grup’a karsi, ilgili rehin ve teminatlar dahil olmak
iizere ve bunlarla sinirli olmaksizin toplamda 100.000.000 TL tutarina kadar tazminat sorumlulugu
bulunmaktadir.

Zorlu Enerji’ye ait Liileburgaz buhar kazani ekipmanlarinin satigina istinaden, Seker Finansal
Kiralama AS ile Zorlu Enerji arasinda 24 Agustos 2017 tarihinde Sat Geri Al Finansal Kiralama
Soézlesmesi imzalanmis olup, Zorlu Enerji’ye ait olan finansal kiralama borcuna istinaden, Zorlu
Holding’in, satis1 gerceklesen buhar kazani ekipmanlarinin finansal kiralama tutar1 nispetinde
garantorliigli bulunmaktadir. Zorlu Enerji’nin, Zorluteks Tekstil Tic. ve San. AS (“’Zorluteks’’) ile
yapmis oldugu buhar sézlesmesinden dogan alacaklari, ilgili taksit tutarlar1 nispetinde finansal
kiralama islemleri kapsaminda Seker Finansal Kiralama AS’ye temlik edilmistir.
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DIPNOT 10 - TUREV ARACLAR

Riskten korunma amach tiirev araclar:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Kontrat Rayi¢ deger Rayic deger Kontrat Rayic deger Rayic¢ deger
miktari varhk yiikiimliiliik miktari varhk yiikiimliiliik
Faiz orani swap iglemleri 414.630 651 (1.361) 414.630 - (7.531)
Nakit akig riskinden korunma
amagch capraz doviz takasi islemi 337.439 44,583 - 322.314 33.309
Nakit akis riskinden korunma amagli
faiz oran1 swap islemleri 2.271.546 - (11.585) 1.820.357 - (32.450)
3.023.615 45234 (12.946) 2.557.301 33.309 (39.981)

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise makul degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglari, faiz oran1 swap
islemleri ve ¢apraz doviz takasi islemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un, tlirev sozlesmesi yapildig: tarihte, kayith bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir
riskle iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akiglarinda belirli bir
riskten kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degisimlere karsi korunma saglayan islemleri (nakit
akis riskinden korunma) bulunmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araglar, ekonomik olarak Grup igin
risklere karsi etkin bir koruma saglamasi ve risk muhasebesi yoniinden de gerekli kosullar1 tagimasi
nedeniyle, konsolide finansal tablolarda riskten korunma amagli tiirev finansal araglar olarak
muhasebelestirilmektedir. Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iligkin
kazang ve kayiplarini, 6zkaynaklarda “riskten korunma kazang ve kayiplar” altinda gdstermektedir.
Grup, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla faiz oran1 swap islemleri nedeniyle 40.777 bin TL finansman
geliri kaydetmistir (31 Mart 2017: 14.545 bin TL finansman gideri).

Capraz doviz takasi islemleri makul degerlerinin pozitif veya negatif olmasina gore bilangoda,
sirastyla, varlik veya yiikiimliiliik olarak kaydedilmektedirler. Capraz doviz takasi igslemlerinin makul
degerlerinde meydana gelen degisimlerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir ve gider olarak
konsolide kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir. Grup, 31 Mart 2018 tarihi itibariyla ¢apraz doviz
takasi islemleri nedeniyle 3.057 bin TL finansman gideri kaydetmistir (31 Mart 2017: Yoktur).
31 Mart 2018 tarihi itibariyla Grup’un 74.786 bin ABD dolar1 alim taahhiidi karsiliginda
70.334 bin Avro ve 10.665 bin ABD dolan karsiliginda 44.855 bin TL vadeli satis taahhiidii
bulunmaktadir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gergeklesmesi muhtemel islemin ger¢eklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olugmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islem gergeklesene kadar
Ozkaynaklar igerisinde ayr1 olarak siniflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gergeklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da ger¢eklesmeyecegi
Ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.
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DIPNOT 10 - TUREV ARACLAR (Devam)

Tiirev olmayan nakit akis riskinden korunma islemleri

Grup, 1.013.941 bin ABD Dolar1 ve 60.429 bin Avro tutarindaki yatirim kredilerini, gergceklesme
olasilig1 yiiksek YEKDEM kapsaminda yapilan satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan ABD Dolar1 ve
Avro kur riskine kargt korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri
neticesinde nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir. Tiirev olmayan nakit akis
riskinden korunma islemleri nedeniyle, 2018 yili icerisinde Ozkaynaklar altindaki “Nakit Akis
Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplar1)” hesabina ertelenmis vergi etkisi netlenmis olarak
138.353 bin TL ilave olmustur.

DIiPNOT 11 - ERTELENMIS GELIiRLER

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Yatirim farkina iliskin ertelenen gelirler (*) 78.611 104.815
Kar marj1 diizeltme bileseni (***) 35.740 1.285
Ertelenen dagitim gelirleri (**) 28.222 37.630
Diger 16.615 4.803
159.188 148.533

(*) EPDK tarafindan yayinlanan Dagitim Sistemi Geliri’nin Diizenlenmesi Hakkindaki Teblig ¢ergevesinde

()

(***)

dagitim sirketleri tarafindan yapilan net yatirim harcamasi tutari ile tarife hesaplamalarinda dikkate alinan
yatirim tavaninin farkli olmasi durumunda, s6z konusu farka tekabiil eden itfa, reel makul getiri ve vergi
farki tutarlari, yatirnm fark: diizeltme bileseni hesaplamalarinda dikkate alinarak takip eden donemlerde
tarife hesaplamalarina yansitilmaktadir.

EPDK diizenlemeleri ¢ercevesinde dagitim sirketlerinin bazi faaliyet giderleri dnceden belirlenmis bir
tavan ile sinirlandirilmaktadir. Ertelenen dagitim gelirlerine iliskin tarife yoluyla tahsilat, EPDK tavanini
geemistir (Bu fazladan tahsil edilen tutar, olugsmasinin ardindan gelen ikinci yilda EPDK tarafindan
belirlenen tarifelere yonelik diizeltme olarak ele alinacak, 2018 y1li tarifelerinden mahsup edilecektir).

Perakende sirketi tarifeli misterilere yaptig1 satislardan % 2,38 briit kar marj1 elde etmelidir. Perakende

satis briit kar marji gelir tahakkuklart kar marjlarmt %2,38’e esitlemek icin kaydedilen diizeltme
bilesenlerinden olugmaktadir.
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DiPNOT 12 - OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

Zorlu Enerji, SPK’ya kayitli olan sirketlerin yararlandig1 kayitli sermaye sistemini benimsemis ve
beheri 1 Kr (“bir kurus”) nama yazili hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi i¢in bir limit tespit
etmistir. Zorlu Enerji’nin 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla tarihi ve ¢ikarilmig
sermayesi asagida gosterilmistir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Kayith sermaye tavani 3.000.000 3.000.000
Cikarilmig sermaye 2.000.000 2.000.000

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Hisse (%0) 31 Mart 2018 Hisse (%) 31 Arahk 2017

Zorlu Holding 45,7 914.665 45,7 914.665
Korteks 17,5 350.949 17,5 350.949
Halka agik kisim (*) 32,0 639.623 32,0 639.623
Diger 4,8 94.763 4.8 94.763
100,0 2.000.000 100,0 2.000.000

Sermaye diizeltmesi farklar 102.575 102.575
Toplam ddenmis sermaye 2.102.575 2.102.575

(*)  329.207 bin TL tutarindaki ve toplam sermayenin %16,46’sima denk gelen kismi Zorlu Holding’e ait
paylari ifade etmektedir.

b)  Paylara iliskin primler

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarda yer alan paylara iliskin primler, Sirket’in ilk
kurulusundan sonraki sermaye artigslarinda ihrag¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin iizerinde
bir bedelle ihrag edilmeleri sonucu, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olugsmaktadir.

C) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis y1l karlar
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Yasal yedekler 7.897 7.897

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi
olmadig1 zamanlarda isletmenin devamliliginin saglanmasi veya issizligin Oniine gecilmesinde ve
sonug¢larmin hafifletmeye doniik 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. Bu tutarlarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.
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DIPNOT 12 - OZKAYNAKLAR (Devam))

Yasal finansal tablolardaki ge¢mis y1l karlar1 ve cari donem kar1 yukarida belirtilen yasal yedek akce
ayirma sartlarinin yerine getirilmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kar dagitimma iliskin yasal
diizenlemelerine uyulmasi sart1 ile dagitilmaya hazirdir.

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren
[1-19.1 no.’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylar: esit veya farkli tutarh taksitler
halinde &denebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar payi avansi
dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payir ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay
sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

DIPNOT 13 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

[k madde, malzeme ve ticari mal giderleri 581.850 421.457
Amortisman ve tiikenme paylart (*) 77.792 49.763
Bakim onarim giderleri 18.615 14.356
Sistem kullamim giderleri 14.648 15.875
Isci ve personel gideri (**) 13.863 17.932
Danigmanlik giderleri 8.463 3.148
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 5.222 4.326
Enerji gideri 1.424 1.246
Diger 26.632 12.998
748.509 541.101

(*)  Amortisman ve tiilkenme paylarinin toplam tutar1 77.792 bin TL olup, 76.433 bin TL tutarindaki kismi
satiglarin maliyeti (31 Mart 2017: 49.380 bin TL), 4 bin TL tutarindaki kismi pazarlama ve satig giderleri
(31 Mart 2017: 12 bin TL), 1.355 bin TL tutarindaki kismi genel yonetim giderleri (31 Mart 2017:
371 bin TL) hesab1 i¢inde yer almaktadir.

(**) Isci ve personel giderlerinin toplam tutar1 13.863 bin TL olup, 3.762 bin TL tutarindaki kism1 pazarlama
ve satig giderleri (31 Mart 2017: 620 bin TL), 9.937 bin TL tutarindaki kismu (31 Mart 2017:
1.111 bin TL) genel yonetim giderleri, 164 bin TL tutarindaki kismu ise satislarin maliyeti (31 Mart 2017
16.201 bin TL) hesab1 i¢inde yer almaktadr.
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DIiPNOT 14 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER ve GIDERLER

a)  Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Dagitim faaliyetlerinden kaynaklanan faiz geliri (*) 22.684 8.901
Sigorta gelirleri 2.867 2.029
Konusu kalmayan karsiliklar 2.612 1.983
Ticari faaliyetlerden faiz geliri 2.104 221
Ticari faaliyetlerden kur farki geliri 1.413 1.396
Diger 2.676 5.966
Toplam 34.356 20.496

(*) Dagitim faaliyetlerinden kaynaklanan faiz geliri, gelir gereksinimine iligkin makul getiri tutarim ifade

etmektedir.

b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Imtiyazl1 hizmet anlasmalar1 amortismani 11.555 7.318
Ticari faaliyetlerden kur farki gideri 5.974 2.119
Giivence bedeli endeksleme fark: (Dipnot 8) 4.028 -
Karsilik giderleri 2.322 1.692
Ticari faaliyetlerden faiz gideri 43 95
Diger gider ve zararlar 1.948 25.218
Toplam 25.870 36.442
DIPNOT 15 - FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI
a)  Finansman gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Kur fark: geliri 103.256 64.122
Tiirev finansal araglar gelirleri 37.720 -
Faiz geliri 36.546 29.515
Finansman gelirleri 177.522 93.637
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DIPNOT 15 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI (Devam)

b)  Finansman giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Faiz gideri (*) 215.874 149.394
Kur farki gideri (*) 127.610 81.326
Banka komisyon ve diger finansman giderleri 23.867 14.065
Tiirev finansal araglar giderleri - 14.545
Ertelenmis finansman gideri 676 4.003
Finansman giderleri 368.027 263.333

(*) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla aktiflestirilen faiz gideri ve kur farki gideri sirasiyla 15.647 bin TL ve
24.889 bin TL’dir (31 Mart 2017: Faiz 17.295 bin TL, kur farki 22.792 bin TL).

DIPNOT 16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i) iliskili taraf bakiyeleri:

a)  Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Korteks 62.454 35.358
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi AS (“Zorluteks™) 25.685 14.343
Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi ve Ticaret AS (“Meta Nikel”) 14.367 11.705
Zorlu Tesis Yonetimi AS 11.438 3.095
Diger 11.864 2.453
125.808 66.954

[liskili taraflardan alacaklarm ortalama vadesi 1 aydir (31 Aralik 2017: 1 ay). ABD Dolari, Avro ve
TL alacaklarin yillik vade farki oranlart sirastyla %7, %6 ve %18’dir (31 Aralik 2017: ABD Dolari ve
Avro i¢in %6, TL igin %18).
b)  iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Zorlu O&M (%) 141.797 162.753

Zorlu Endiistriyel ve Enerji
Tesisleri Insaat Ticaret A.S. (“Zorlu Endiistriyel”) (*) 48.153 911.406
Dorad Energy Ltd. (“Dorad”) (**) 30.186 38.185
Edeltech Ltd. (“Edeltech™) (**) 14.912 18.043
Diger 23.857 11.456
258.905 1.141.843

(*) Kisa vadeli diger alacaklarda siniflanan Zorlu Endistriyel ve Zorlu O&M’den olan finansman
niteligindeki alacagin vadesi 1 yildan kisa olup, ABD dolar1 para birimi cinsinden olan alacak igin
uygulanan faiz oran1 %7°dir.

(**) Dorad ve Edeltech’ten olan alacaklar, Israil’deki enerji santral projeleri kapsaminda saglanan ve kisa
vadede tahsil edilmesi beklenen finansal alacaklardan olugmaktadir.
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DIPNOT 16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

C) Mliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Zorlu Holding (*) 1.361.331 598.467
Ezotech (**) 110.067 105.139
Edeltech (**) 59.841 62.830
Solad (**) 9.106 8.698
Dorad (**) - 12.027

1.540.345 787.161
(*)  Sirket’in 10 Mayis 2015 tarih ve 2015/21 sayili Yonetim Kurulu karari ile protokole baglanan Zorlu

%)

Holding’den olan alacagimmin 23 Mart 2018 tarihinde birikmis faiziyle birlikte toplam tutarinin
161.181 bin ABD Dolar1 oldugu tespit edilmistir. 23 Mart 2018 tarihinde alinan Ydnetim Kurulu Karari
ile Zorlu Dogal’in, Zorlu Endiistriyel’den olan 227.558 bin ABD Dolar tutarindaki alacaginin, 6nce
Zorlu Holding’e, sonra Zorlu Enerji’ye devredilmesi sonucunda, 31 Mart 2018 tarihinde sona eren
donemde, Sirket’in Zorlu Holding’den olan alacagi, Zorlu Holding’e olan aymi tarihli borcu ile
netlestirildikten sonra, iligikteki finansal tablolarda “iliskili taraflardan diger uzun vadeli alacaklar”
hesabi altinda gosterilmistir. Sirket’in 10 Mayis 2015 tarihinde ilk defa protokole baglanan alacagina
iliskin kisim i¢in vadenin mevcut haliyle birakilip, 31 Aralik 2020 olarak devam ettirilmesine, 23 Mart
2018 tarihindeki Yonetim Kurulu Karari ile devredilen kisim igin ise vadenin 31 Aralik 2025 olarak
belirlenmesine karar verilmistir.

Dorad, Ezotech, Solad ve Edeltech’ten olan alacaklar, Israil’deki enerji santral projeleri kapsanminda

saglanan finansal alacaklardan olugmaktadir.

d) iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Mart 2018

31 Arahk 2017

Zorlu O&M 9.536 20.476
Zorlu Holding 1.028 46.250
Zorlu Endiistriyel 629 27.166
Diger 3.110 4.474

14.303 98.366

e) Iliskili taraflara kisa vadeli diger borg¢lar

31 Mart 2018

31 Aralik 2017

Zorluteks (*) 35.396 35.568
Korteks (*) 31.277 90.305
Zorlu O&M Pakistan (*) 11.236 10.700
Diger 2.936 2.912

80.845 139.485

(*)  Sirket’in finansman amagli sagladigi tutarlardan olusmaktadir.
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DIPNOT 16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

f) iliskili taraflara uzun vadeli diger bor¢lar

Zorlu Holding (*)

31 Mart 2018

5.456

31 Arahk 2017

291.967

5.456

291.967

(*) 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in Zorlu Holding’den kullandigi finansal borcun tamamu ABD
Dolari cinsinden olup, faiz oran1 %7°dir (31 Aralik 2017: Dovizli bor¢lanmalar igin %6).

ii)  1Ocak - 31 Mart 2018 ve 2017 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan satislar ve
iligkili taraflarla yapilan diger islemler

Faaliyet giderleri
ve diger gelirler/

Finansal gelirler/

Satislar Alimlar (giderler), net (giderler), net
1 Ocak - 31 Mart 2018
Korteks 18.961 - - 4.989
Zorluteks 10.077 - (30) (240)
Zorlu Tesis Yonetimi 6.610 - (152) 111
Zorlu Holding - - (2.174) 47.243
Zorlu O&M 9 (15.866) (88) 9.726
Zorhu Endiistriyel 181 (56) (15) 47.058
Zorlu Gayrimenkul - - (1.315) -
Diger 5.602 9) (766) 9.380
41.440 (15.931) (4.540) 118.267
Faaliyet giderleri
ve diger gelirler/ Finansal gelirler/
Satislar Ahmlar (giderler), net (giderler), net
1 Ocak - 31 Mart 2017
Korteks 11.700 - - (786)
Zorluteks 9.003 - (35) 79
Zorlu Tesis Y 6netimi 6.100 - (101) -
Zorlu Holding 175 - (1.153) (13.135)
Zorlu O&M 24 (13.993) (772) 9.047
Zorlu Endiistriyel 87 (13) (154) 29.390
Edeltech - - 5 3.231
Dorad - - - 5.387
Diger 4.078 @ (1.661) 1.136
31.167 (14.007) (3.871) 34.349
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DIPNOT 16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Miskili taraflara yapilan satislar, elektrik satisin1 igermektedir.

Zorlu O&M’den alimlar santrallere iliskin bakim onarim maliyetlerinden olusmaktadir.

Faaliyet gelir ve giderleri genel olarak, ortak giderlere istinaden olugsmaktadir.

Net finansal gelirler/giderler, esas faaliyetlerden gelirler/giderler altinda sunulan vade farki gelir/gideri
ile kur farki gelir/giderini ve finansman gelir/gideri igerisinde yer alan faiz ve kur gelir/giderini

igermektedir.

iii) 1 Ocak - 31 Mart 2018 ve 2017 hesap donemlerine iliskin, Grup’un iist diizey yoneticilerine
yapilan 6demeler:

Bu finansal tablolarin sunumu agisindan, st diizey yoneticilere yapilan 6demelere, Grup ortaklarina ve
iist diizey yonetim kadrosuna (Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcilar1 ve
Direktorler dahil olmak {izere) yapilan ddemeler dahil edilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017

Ucret ve iicret benzeri
Menfaatler 981 586

DiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Kur riski

Sirket’in yatirimlarinin finansmaninda kullandig1 kaynaklar agirlikli yabanci para cinsindendir. Sirket,
agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Avro cinsinden borglu veya alacakli bulundugu tutarlarin TL’ye
¢evrilmesinden dolay1 dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskleri bertaraf etmek amaciyla gesitli

tiirev tiriinler kullanma yoniinde korunma politikalart uygulamaktadir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Varliklar 2.432.566 2.497.027
Yikiimlilikler (7.551.538) (6.411.271)
Tiirev enstriimanlarin net pozisyonu (4.900) 4.720
Net yabanci para pozisyonu (5.123.872) (3.909.524)
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DIPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
DUZEYI (Devami)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para

yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018

NIiTELIGi VE

varliklarinin ve

TL karsihg:
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolar1 Avro PKR NIS JPY
1- Ticari alacak 37.271 125 59 1.075.152 -
2a- Parasal finansal varliklar 809.938 176.454 6.762 1.458.019 27.248 1
2b- Parasal olmayan finansal varliklar 4.210 - 865 - - -
3- Diger - - - - - -
4- Donen varhklar (1+2+3) 851.419 176.579 7.686 2.533.171 27.248 1
5- Ticari alacaklar - - - - - -
6a- Parasal finansal varliklar 1.540.345 389.888 - - 634 -
6b- Parasal olmayan finansal varliklar 40.802 - 8.383 - - -
7- Diger - - - - - -
8- Duran varhiklar (5+6+7) 1.581.147 389.888 8.383 - 634 -
9- Toplam varliklar (4+8) 2.432.566 566.467 16.069 2.533.171 27.882 1
10- Ticari borglar 246.729 38.792 17.886 191.125 - -
11- Finansal yiikiimliiliikler 1.537.832 308.674 64.974 78.382 - -
12a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler 302.042 70.698 - 673.641 - -
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliilikler 2.354 596 - - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 2.088.957 418.760 82.860 943.148 - -
14- Ticari borglar - - - - - -
15- Finansal yiikimliliikler 5.447.892 1.229.771 116.312 751.996 - -
16a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler 5.457 1.382 - - - -
16b-  Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler 9.232 2.338 - - - -
17- Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 5.462.581 1.233.491 116.312 751.996 - -
18- Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 7.551.538 1.652.251 199.172 1.695.144 - -
19- Bilanco disi tiirev araclarin net varhk / (4.900) 85.451 (70.334) - - -
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)
19a- Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev triinlerin tutart 337.437 85.451 - - - -
19b-  Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden
tiirev triinlerin tutart 342.337 - 70.334 - - -
20- Net yabanci para varhk
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (5.123.872) (1.000.333) (253.437) 838.027 27.882 1
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (5.152.398) (1.082.850) (192.351) 838.027 27.882 1
22- Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - - - -
23- ihracat - - - - - -
24- ithalat 20.507 5.193 - - - -
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DIiPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Aralik 2017
TL karsihg:
(fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan Avro PKR NIS JPY
1- Ticari alacak 42.671 2.829 79 932.891 - -
2a- Parasal finansal varliklar 1.488.358 359.106 5.834 2.035.580 35.365 1
2b- Parasal olmayan finansal varliklar 3.188 - 706 - -
3- Diger - - - - - -
4- Donen varhklar (1+2+3) 1.534.217 361.935 6.619 2.968.471 35.365 1
5- Ticari alacaklar - - - - - -
6a- Parasal finansal varliklar 820.107 214.054 - - 11.695 -
6b- Parasal olmayan finansal varliklar 142.703 - 31.603 - - -
7- Diger - - - - - -
8- Duran varhklar (5+6+7) 962.810 214.054 31.603 - 11.695 -
9- Toplam varliklar (4+8) 2.497.027 575.989 38.222 2.968.471 47.060 1
10- Ticari borglar 291.984 51.219 20.330 206.099 -
11- Finansal yiikiimliiliikler 1.291.577 265.313 63.354 140.462 -
12a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler 23.100 354 - 641.663 -
12b-  Parasal olmayan diger yiikiimliilikler 5.552 1.472 - - -
13- Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.612.213 318.358 83.684 988.224 - -
14- Ticari borglar - - - - - -
15- Finansal yiikiimliiliikler 4.480.194 1.044.780 114.047 719.674 - -
16a-  Parasal olan diger yiikiimliiliikler 291.967 73.534 3.234 - - -
16b-  Parasal olmayan diger yukumliilikler 26.897 7.131 - - - -
17- Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 4.799.058 1.125.445 117.281 719.674 - -
18- Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 6.411.271 1.443.803 200.965 1.707.898 - -
19- Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk / 4.720 85.451 (70.334) - - -
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)
19a-  Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden  322.313 85.451 - - - -
tiirev Uirtinlerin tutart
19b-  Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden ~ 317.593 - 70.334 - - -
tiirev Uirtinlerin tutart
20- Net yabanci para varhk (3.909.524)  (782.363) (233.077) 1.260.573 47.060 1
yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)
21- Parasal kalemler net yabanci para varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (4.027.686)  (859.211) (195.052) 1.260.573 47.060 1
22- Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin

toplam gercege uygun degeri - - - - - -
23-  fhracat 29.880 7.922 - - - -

24- ithalat 592.585 157.105 - - - -
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DIPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu ABD Dolari, Avro, PKR ve
NIS cinsinden doviz pozisyonunun TL’nin yabanci para karsisinda %10 deger kazanmasi ve
kaybetmesi ve diger tim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar1 ve

Ozkaynaklar lizerindeki etkisi agagida belirtilmistir.

31 Mart 2018
Kar/(Zarar) (*)

31 Mart 2018
Ozkaynak (*)

Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan net etki (28.369) 28.369 (428.765) 428.765
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 33.744 (33.744) 33.744 (33.744)
ABD Dolar1 Net Etki 5.375 (5.375) (395.021) 395.021
Avro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (59.709) 59.709 (89.121) 89.121
Avro riskinden korunan kisim (-) (34.234) 34.234 (34.234) 34.234
Avro Net Etki (93.943) 93.943 (123.355) 123.355
PKR’nin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
PKR net varlik sebebi ile olugan net etki 2.844 (2.844) 2.844 (2.844)
PKR riskinden korunan kisim (-) - - - -
PKR Net Etki 2.844 (2.844) 2.844 (2.844)
NIS’in TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
NIS net varlik sebebi ile olusan net etki 3.145 (3.145) 3.145 (3.145)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - - -
NIS Net Etki 3.145 (3.145) 3.145 (3.145)
Toplam Net Etki (82.579) 82.579 (512.387) 512.387
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DIPNOT 17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2017 31 Arahk 2017

Kar/ (Zarar) (*) Ozkaynak (*)
Yabanci paranin  Yabanci paramin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi  de8er kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan net etki 57.509 (57.509) (327.331) 327.331
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 32231 (32.231) 32.231 (32.231)
ABD Dolari Net Etki 89.740 (89.740) (295.100) 295.100

Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net varlik sebebi ile olusan net etki (46.556) 46.556 (73.487) 73.487
Auvro riskinden korunan kisim (-) (31.759) 31.759 (31.759) 31.759
Avro Net Etki (78.315) 78.315 (105.246) 105.246

PKR’nin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
PKR net varlik sebebi ile olusan net etki 4.276 (4.276) 4.276 (4.276)
PKR riskinden korunan kisim (-) - - -

PKR Net Etki 4.276 (4.276) 4.276 (4.276)

NIS’in TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
NIS net varlik sebebi ile olusan net etki 5.117 (5.117) 5.117 (5.117)
NIS riskinden korunan kisim (-) - - -

NIS Net Etki 5.117 (5.117) 5.117 (5.117)
Toplam Net Etki 20.818 (20.818) (390.953) 390.953
*) Net yabanci para varlik/ylikiimliilik pozisyonuna dahil edilen ve 2017 yili i¢inde yapilan yatirimin finansmaninda

kullanilan kredilere iligkin kur farkinin 24.889 bin TL (31 Aralik 2017: 54.930 bin TL) tutarmndaki kismi, yatirimin
iizerinde siiflandirilmis olup, kar zarar tablosuyla iligkilendirilmemistir. Bu nedenle, s6z konusu krediler net yabanci
para varlik/yiikiimliiliik pozisyonunda yer alirken, yabanci para kredilerin, déviz kurunun %10’luk degisime maruz
kalmast halinde kar/zarara ya da 6zkaynaklara olan etkisi ¢ikarilarak dikkate alinmalidir.
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DIPNOT 18 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

18 Nisan 2018 tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Sirket’in, kurulmasina karar verilen Zorlu
Enerji Dagitim Anonim Sirketine 50.000 TL sermaye pay1 ile tek kurucu ortak olarak katilmasina ve
Sirket’in sermaye borcunun tamamina tekabiil eden 50.000 TL'nin tescilden 6nce Gdenmesine Karar
verilmis olup, s6z konusu sirketin kurulus tescil islemleri 20 Nisan 2018 tarihi itibariyla
tamamlanmugtir.

2 Nisan 2018 tarihli 6zel durum agiklamasinda, Sirket tarafindan halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak iizere 300.000.000 TL'ye kadar, azami 5 yil vadeli yonetim
sOzlesmesine dayali kira sertifikasi ihraci nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan bagvurunun
Kurul tarafindan onaylandigi duyurulmustur. Bu kapsamda Sirket tarafindan halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirimeilara satilmak tizere, 728 giin vadeli 200.100.000 TL nominal degerdeki degisken kar
payt 6demeli kira sertifikasina iligkin satig islemi 20 Nisan 2018 tarihi itibariyla tamamlanmustir.
Thraca Vakif Yatirim Menkul Degerler AS aracilik etmistir.
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