KAFEIN YAZILIM HIZMETLERI TICARET ANONIM SIRKETI
SERMAYE PIYASASI ARACI NOTU

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
OQ..H.QK./ZOIS tarihinde onaylanmistir.

Ortakhi@imizin  ¢ikarilmis sermayesinin  11.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye
citkarilmasi nedeniyle artirilacak 7.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Bu sermaye piyasasi araci notu kapsamimda halka arz edilecek paylarin yan sira
ayrica halka arz edilecek paylarin nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil eden
1.750.000 TL nominal degerli paylar da satisa hazir bekletilmek iizere olusturulmus olup,
bu paylar bu sermaye piyasasi araci notunun KAP’ta ilan edilmesinden itibaren 1 yil
siireyle paylarin borsa fiyatimin halka arz fiyatinin yiizde yirmi bes fazlasindan daha
yiiksek seviyede kaldig1 miiddetge borsada ikincil piyasada satisa sunulabileccktir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi arac¢larina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecck

paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yectkisi
yoktur.

Bu sermaye piyasast araci notu, ihracei bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gegerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatirim Kararlar
ihraggr bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve oOzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasast araci notu ile birlikte incelenmesi gercken ihracgi bilgi
dokiimam ve 6zet, ortakhigimizin ve halka arzda satisa aracihik edececk Metro Yatirim
Menkul Degerler A.$.’nin www.kafein.com.tr ve www.metroyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

...... /....../12018 tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu Maddesi uyarimnca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrac¢i sorumludur. Zararmn ihrac¢idan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecclendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da

hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

ABD Amerika Birlesik Devletleri
AR-GE Arastirma-Gelistirme
AS. Anonim Sirketi

BIST, Borsa, Borsa istanbul

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

GSYO

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi

GVK

Gelir Vergisi Kanunu

IT

Iletisim Teknolojileri

Kafein, Sirket, Ortaklik, Thracc

Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

KVK

Kurumlar Vergisi Kanunu

Metro, Metro Yatirim, Yetkili
Kurulus, Aract Kurum

Metro Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

MKK Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TL Tiirk Lirasi

TRIK Teminat, Rehin, Ipotek ve Kefaletler

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi

USD, ABD S, ABD Dolan

Amerika Birlesik Devletleri Dolar

Verusa, Verusa Holding

Verusa Holding Anonim Sirketi

Verusaturk, Verusaturk GSYO,

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
Anonim Sirketi

YTU

Yildiz Teknik Universitesi
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I. BORSA GORUSU:
Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’na iletilen 17.04.2018 tarihli goriis yazisinda;

A) Sirket’in Kotasyon Yonergesi’nin 8. maddesinin 1. fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye orani” sartlarint halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla Sirket paylarinin
Ana Pazar’da islem gé6rebilecegi,

B) Sirket’in miisterilerine verdigi hizmetler kapsaminda iirettigi yazilimlarin miilkiyetinin
Sirkete ait olmamasi ve 2023 yilina kadar devam edecek olan vergisel ve diger tesviklerin bu
tarihten sonra devam edip etmeyeceginin belirsiz olmast,

C) Sirketin degeri ile ilgili olarak,

* Verusaturk tarafindan KAP’ta yayinlanan 31/12/2015 ve 30/06/2016 tarihli finansal
tablolarinda Verusaturk’iin Sirketteki payinin degeri yer almakta olup, bunlara iliskin
degerleme raporlarina gore Sirketin piyasa degeri sirasiyla 26,9 milyon TL ve 39,5 milyon
TL, Verusaturk tarafindan KAP’ta yayinlanan 31/12/2017 tarihli finansal tablolarinda yer
alan Sirket payinin degerine iliskin 28/02/2018 tarihli degerleme raporuna gore Sirketin
piyasa degeri 52,9 milyon TL ederken, 14/03/2018 tarihli fiyat tespit raporuna(*) gore
Sirketin piyasa degeri 65,8 milyon TL (halka arz iskontosu sonrasi 52,9 milyon TL)
bulunmasi, halka arz sonrasinda Sirketin piyasa degerinin 86,6 milyon TL beklenmesi,

+ Degerleme ¢alismalarinda kullanilan varsayimlardaki farkhliklar nedeniyle, Indirgenmis
Nakit Akimlari Yontemine gore 28/02/2018 tarihli degerleme raporunda Sirket degeri 42,3
milyon TL iken 14/03/2018 tarihli fiyat tespit raporunda (*) Sirket degerinin 72 milyon TL
belirlenmesi

hususlarinin halka arz izahnamesinde, Sirket hakkinda hazirlanan Hukuk¢u Raporunun ise
halka arz izahnamesinin ekinde yayinlanmasi hususlari belirtilmistir.

[sbu Borsa Istanbul A.S. gériisii, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi karara déniik herhangi bir
taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis talebine cevap vermek
amaciyla sinrli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. isbu
Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar
nedeniyle Borsa [stanbul A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadur.

(*)Borsa istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasast Kurulu’na iletilen 17.04.2018 tarihli goriis
yazisindan sonraki donemde 26/04/2018 tarihinde fiyat tespit raporu piyasa kosullarindaki
degisiklikler dikkate alinarak gézden gegirilmistir. 26/04/2018 tarihli fiyat tespit raporuna gére,
Sirketin piyasa degeri 61,2 milyon TL (halka arz iskontosu sonrasi 48,9 milyon TL), halka arz
sonrasinda Sirketin piyasa degeri 80,1 milyon TL, Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yéntemine gore
Sirket’in degeri 70,3 TL olarak bellrlenmlstlr
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.




1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Bu sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul
0zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraca

Sorumlu Oldugu Kisim:
Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S. Yetkilileri

Ali Cem KALYON
Yonetim Kurulu B:

J Mehmet Tevfik BASKAYA
ni Yonetim Kurulu Uyesi

SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI

30/04/2018

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:
Metro Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yetkilileri

Fatma OZTURK GOMUSSU
Yonetim Kurulu Bsk. Yrd.

METRO YEARIM oy SERMAYE PIYASASI
L | ent - S ARACI NOTUNUN
Bogazys Kurgmiaf V.0 B3005AT L /7 TAMAMI

Sermaye piyasasi araci notunun bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin,
sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.




Imzah sorumluluk beyanlart sermaye piyasasi araci notunun ekinde yer almaktadir.

Kavram Bagimsiz Denetim ve Danismanhk A.S. Yetkilisi | Sorumlu Oldugu Kisim

Ayse KARAUSTA BAGIMSIZ DENETIM
Sorumlu Ortak Basdenetgi RAPORLARI

2. RiISK FAKTORLERI
2.1.  Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

2.1.1. Ihrageimin paylari ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden
fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.

Ihraggi’nin paylari halka arzdan énce yurtiginde veya yurtdisinda herhangi bir piyasada islem
gérmemistir. Halka arz sonrasinda [hrag¢i’nin paylari Borsa ikincil piyasasinda fiyat ve islem
hacmi olarak dalgali bir seyir izleyebilir. Ayrica bu paylarin aktif bir piyasasi olusmayabilir
veya olusmast halinde bu durum siirdiiriilebilir olmayabilir ve yatirimcilarin paylara iligkin
islem yapma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir. BIST’de islem gérmeye basladiktan sonra
likitidasyonda olusabilecek olumsuzluklar nedeniyle pay sahipleri istedikleri miktar, fiyat ve
zamanda paylarini satamayabilirler. BIST de konjonktiirel kosullar nedeniyle yasanabilecek
genel diislis trendi de payin islem piyasasint ve likiditesini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Halka arz fiyat1, paylarin borsa ikincil piyasasinda islem gérmeye baglamasindan sonra piyasa
fiyatinin bir gdstergesi olmayabilecektir. Ihraggimin faaliyet sonuglari ve mali performansi,
Sermaye Piyasasi Araci Notu ve/veya lhragei Bilgi Dokiimani’nda belirtilen riskler ve/veya
bagka kosullarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle analistlerin ve/veya yatirimeilarin beklentilerini
karsilamayabilecektir. Sirket performansindaki dalgalanmalar ve/veya yatirimcilarin
beklentilerinin karsilanamamasi halinde paylarin fiyatlari diisebilecek ve yaurnimeilar Halka
Arz kapsaminda satin almis olduklar paylari halka arz fiyatindan daha yiik i
satamayabileceklerdir.
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yatirimlarin bir kismini veya tamamini kaybetme riskleri bulunmaktadir. \ -;- .,, rcrf’
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2.1.2. Halka arz sonuclandiktan sonra, [hraccinmin ana pay sahibix ‘?‘wkﬁgﬂ,ﬁ'
yonetimini belirleme imtiyazina sahip olmaya devam edeccglﬁ:?len
menfaatleri ile diger pay sahiplerinin menfaatleri ¢cakisabilir.

Halka arz, A ve B grubu paylara sahip mevcut ortak sayisinda herhangi bir degisiklige neden
olmayacaktir. A ve B grubu paylarin Yonetim Kurulu {iye se¢iminde imtiyazlari bulunmaktadir.
Yonetim kurulu iiye sayist 6 liyeden az, 8 iiyeden fazla olmamak kosulu ile genel kurul
tarafindan belirlenir. Yonetim Kurulu liye sayisinin 6 veya 7 kisiden olusmasi durumunda;
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olusmast durumunda 3 liyesi A grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan; 1
liyest ise B grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. A Grubu pay
sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilen bir kisi Yonetim Kurulu Baskani; B
Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilen kisi ise Yonetim Kurulu
Baskan Vekili olarak gorev yapar. Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda her bir A ve B grubu pay sahibinin yénetim kurulu {iyelerinin se¢imi hari¢ olmak
lizere 15 (onbes), her bir C grubu sahibinin ise 1 (bir) oy hakki vardir. A ve B grubu pay
sahipleri, kar pay! dagitimi ve yeni pay cikarilmasi gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren
islemleri kontrol edebileceklerdir. Ayrica Sirketin esas sozlesmesinin 9. Maddesinde
tanimlanan ~“Onemli Kararlar™ n Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmasi icin Yénetim
Kurulu Baskani ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili® nin toplantida hazir bulunmasi ve her
ikisinin de olumlu oylar gereklidir. Ozetle, A ve B grubu pay sahiplerinin ¢ikarlarinin azinlik
pay sahiplerinin ¢ikarlar ile gelismesi durumunda, ana ortagin verecegi kararlar azinlik pay
sahiplerini olumsuz etkileyebilir.

2.1.3. Ihracel, esas sozlesmesi ve sermaye piyasast mevzuati cercevesinde
gelecekte pay sahiplerine kar payr 6demeyebilir veya pay sahiplerinin
kar pay1 beklentilerini karsilamayabilir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalarn gergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. [hragginin gelecekte yatirnmcilara kar dagitacagina iliskin
bir garanti bulunmadigt gibi kar elde edecegine dair bir taahhiidii de bulunmamaktadir.
Ortakligin kar payr dagitimi gergeklestirebilmesi igin 6ncelikle Ihraggi’min varsa gecmis yil
zararlarinin kapatilmasi ve ilgili yili kar ile tamamlamasi gerekmektedir. ihrager ilgili yili kar
ile tamamlasa dahi Y6netim Kurulu’nun karin ne sekilde kullanilacagi yoniinde karar alarak
Genel Kurul’a teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitimi Genel Kurulun onayindan sonra
gerceklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Ihraggi’nin dsnem karindan kar pay
dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak ge¢mis yillar karlarini dagitima konu
yada etmeyebilir. Ayrica, Ihraggi’nmin yeterli kari olmayabilir veya fhragei kar,

biinyesinde tutup dagitmama karar1 verebilir. i /“"“ :7‘\ ‘%‘-‘5}
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fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir. N Lut{;q"‘,
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Sirket, Yoénetim Kurulu’'nun 27.04.2018 tarih ve 2018/17 sayihi karari ile Sirket paylémmn-f i
birincil halka arzini takiben, Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren

bir yil siireyle, satisa hazir bekletilen paylar hari¢ olmak tizere; herhangi bir bedelli sermaye
artirimi yaptlmamasint ve dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmamasini, yeni bir satis
veya halka arz yapilmasina ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak
herhangi baska bir karar alinmamasini, yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir aciklamada
bulunulmamasini, taahhiit etmistir.

Ancak bu bir yillik taahhiit siiresi sonunda, Sirketin yapabilecegi pay satislari ve/veya Sirket’

in alacag likiditeyi artirici kararlar pay fiyati tizerinde baski olusturabilir.

[hrager’min paylarinin borsada islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 yil siireyle SPK’nin
VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 9. Maddesi 1. fikrasi kapsaminda toplam nominal degeri
1.750.000 TL olan paylar da satlsa hazu bekletllmekte olup, mevzuatta yazili saltlalm olusm »




izahnamenin onay tarihi itibariyla mevcut sermayede yiizde on ve {izeri pay sahibi olan ortaklar
ile pay sahipligi oranina bagli olmaksizin yénetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar sahip
olduklari paylari izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir y1l boyunca borsada
satamazlar ve bu paylar borsada satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutamazlar. Ancak satisa hazir bekletilen paylar tamamen satildiktan sonra, ortaklarin
yapabilecekleri pay satislar Sirket pay fiyati tizerinde baski olusturabilir.

SPK’nun VII-128.1 sayil Pay Tebligi’nin 8. Maddesi geregi, mevcut sermayede yiizde on ve
lizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagli olmaksizin yénetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar sahip olduklar1 paylari, ortaklik paylarinin borsada islem gérmeye
baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada
satamazlar ve bu paylari halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona erince mevcut ortaklarin pay
satiglari giindeme gelebilecektir. S6z konusu islemler dolayisiyla pay fiyatlari olumsuz
etkilenebilir.

Metro Yatinnm tarafindan halka arza aracilik, bakiyeyi yiiklenim yoluyla gergeklestirilecektir.
Halka arz sirasinda satilamayan paylar, satis siiresi sonunda bakiyeyi yiiklenim esaslarina gére
Metro Yatirim tarafindan satin ahinacaktir. Metro Yatinm aldigi paylari, Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun VII-128.1 sayilt Pay Tebligi’nin 5. Maddesinin 8. bendi geregi paylarin borsa
ikincil piyasasinda islem gormeye baslamasindan itibaren alti ay siireyle halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan borsada satamayacaktir. Alti aylik siirenin bitimini takiben paylarin halka
arz fiyatinin altinda satilmasi pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Aynica gelecekte yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda, yatinmeilarin yeni pay alma
haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin kullanilmamasi durumlarinda;
Ihraggi’nin sermayesi artarken yatirimeilarin sahip olduklan pay adedi artmayacagindan
yatirimcetlarin payinin toplam sermayeye orani azalabilecektir.

2.1.5. Tiirk Liras”’min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.

Ihraggr paylart Tiirk Lirast cinsinden halka arz edilecektir. Sirket’in gelecekte kar payi
dagitmasi durumda kar paylart da Tiirk Lirasi cinsinden dagitilacaktir. TL’nin diges &ra,ﬁ,
birimlerine kars: degerinde olusabilecek dalgalanmalar, paylarin ve kar paylaum@:’&@a é—" \
birimleri cinsinden degerini olumsuz etkileyebilir. - %
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2.1.6. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiy
ctkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler, [hraggi’mn faaliyetlerinin bé
kargtlamamasina ve bunun sonucunda pay fiyatlarinin degerini yitirmesine sebep olabilir.
Ihraggr’'nin iflas, faaliyetlerin gegici veya siirekli durdurulmasi, mali yapida bozukluk gibi
hallerinin ortaya ¢ikmasi halinde, paylar tamamen degersiz hale gelebilir. Borsa Istanbul A.S.,
Sirket paylarimin islem gormesini kisa veya uzun siireli durdurabilir. Borsa Istanbul A.S.
tarafindan islem sirasinin gegici veya siirekli kapatilmasi, Borsa Yénetim Kurulunca borsa
kotundan atilmasi vb. durumlarda da etkin bir piyasa olugmayabilir ve paylarin el degistirmesi
kisitli veya imkansiz hale gelebilir. Paylar igin etkin bir alim satim piyasasi olusmayabilir ya
da etkin bir islem piyasasinin siirekliligi gergeklesmeyebilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden

s Davutpasa
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2.1.7. Thraccimn  yénetim  Kkontrolii degisikligi pay fiyatlarimt olumsuz
etkileyebilir.

lhraggr’nin hakim ortaklik paylarinin el degistirmesi halinde yeni ortagin Sirket ile ilgili
beklentileri yatinmeilarin beklentileri ile ortiismeyebilir. Bu durum pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir.

2.1.8. ihrac;(;mm halka aciklik orani skmirhidir.

Halka arz sonras1 7.000.000 TL nominal degerli C grubu pay BIST de islem gérecektir. Ayrica
1.750.000 TL nominal degerdeki C grubu paylar da satisa hazir olarak bekletilecektir. Toplam
sermayenin %44,30° u fiili dolasimda olabilecektir. Bu siniclt pay miktar paylarin likiditesini
ve islem hacmini olumsuz etkileyebilecektir. Ayrica paylar Borsa’da islem goérmeye
bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri
miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarini satamayabilirler.

2.1.9. Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir.

Pay sahipleri, Sirket’ in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay: oraninda istirak eder. Sirket’in
tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra geriye mal varhg:
kalmasi durumunda ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Sirket’in ticari ve ekonomik

anlamda zor duruma diismesi durumunda Sirket ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

2.1.10. Fiyat Tespit Raporuna Iliskin Riskler

Ihraggr’ nin halka arz edecegi paylara iligkin yapilan Sirket Fiyat Tespit Raporu ¢alismasinda
“Piyasa Carpanlar?” ile “Indirgenmis Nakit Akimi” yéntemleri kullamlmis olup, nihai
olarak her iki yontem neticesinde elde edilen degerler esit olarak agirliklandirilmistir. Piyasa
Carpanlar1 yontemi ile yapilan hesaplamalarda baz alinan girketler arasinda finansal biiyiikliik
ve faaliyet konusu agisindan Ihrager ile farklilik gosterenler de bulunmaktadir. Ayrica,
kullanilan piyasa carpanlar oranlar igerisinde ortalama degerden pozitif olarak ve %100°den
fazla bir oranda ayrisan veriler de kullanilmistir. Uluslararasi alanda kabul gérmiis ve sirketlerin
orta-uzun vadeli degerlerini yansitan indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Analizi’ ne gére firma
degeri veya sirket paylarinin degeri, Sirket’in faaliyet gosterdigi siire igerisinde yaratmasi
muhtemel nakit akimlarinin bugiine indirgenmis degeri olarak kabul edilir. INA analizi dogasi
geregi varsayimlar icermektedir. Sirket’in planlanan yatinmlariin  ve satiglarinin
gergeklesmemesi durumunda, halka arz fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklesmeme
riski olugabilir. Bu durumda Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda kalabilir. Fiyat
tespit raporundaki varsayimlarin ger¢eklestirilmesi veya tfemaklestmlmemem Sirket pay
fiyatinin halka arz sonrasinda seyrini etklleyecegmder;,,haz%kit‘lé‘“ yatgcilar tarafindan yatirim
kararlarinin s6z konusu varsayimlarin detayh $ef<gld’e /}ncele\nﬁtf:;}h&m ardindan alinmasi
gerekmektedir. 3’{ &

3. IHRACCIYA ILISKIN TEMEL BILGILER

‘\ 12 []'7 Mans 2018

3.1.  Isletme sermayesi beyan:



ylkiimliliiklerin ¢tkarilmasiyla hesaplanan net isletme sermayesi 17.543.875 TL® dir.
[hraggi’nin elindeki nakit kaynaklari, potansiyel halka arz geliri ve faaliyetlerinden nakit
yaratma kapasitesi géz Oniinde bulundugunda, bu sermaye piyasasi araci notu tarihinden
itibaren 12 ay iginde ortaya gikacak ihtiyaclarn igin yeterli isletme sermayesine sahiptir.
(31.12.2016: 12.611.431 TL / 31.12.2015: 9.746.942 TL)

Mevcut durumda yeterli isletme sermayesi bulunan Sirket’in, sektoriinde taninirliginin
artirllmasi, yeni is ortakhklarinin saglanmasi, pazarlama ¢alismalarina hiz verilmesi ve yeni
yazilimlarin gelistirilebilmesi i¢in kaynak girisine ihtiya¢ duyacagi éngoriilmektedir. Ayrica
Sirket’ in alacaklarin tahsil etme stiresinin uzunlugu nedeniyle faaliyetlerinin artirilarak Sirket’
in bllylimesinin saglanmasi finansman ihtiyacina dogrudan baghdir. Bunun igin halka arzdan

elde edilecek net kaynagin yaklasik %25° inin isletme sermayesi olarak tutulmas
planlanmaktadir.

Ihraggi’nin 2015, 2016 ve 2017 yillari itibariyle net isletme sermayesi asagidaki tabloda yer
almaktadir.

FINANSAL KALEMLER (TL) | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Donen Varliklar 24.998.202 | 16.968.869 | 15.359.269
Kisa Vadeli Yiikamluliikler 7.454.327 4.357.438 5.612.327
Net Isletme Sermayesi 17.543.875 | 12.611.431 | 9.746.942

3.2, Ihraccinin son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk durumu:
31/12/2017 itibariyla Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 7.454.327
Garantili 0
Teminatli 0
Garantisiz/Teminatsiz 7.454.327
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli =

: 874.584
kisimlari harig)
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 874.584 toas
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 8.32891¢ f
Ozkaynaklar 19.0]5&922!?
(Cikarilmis sermaye 1 1.0 '006(
Yasal yedekler 64 L8N \‘:'j

Gecmis yillar karlar (zararlari)

2 6&\’6@ -_‘.' 3 A r
PTLA

E.,K/s;l/Vadeli Finansal Alacaklar

TOPLAM KAYNAKLAR 27.345.

Net Bon.'(;luluk Durumu Tutar (TL) 7 Mans 2018
A. Nakit 2.160.927

B. Nakit Benzerleri 0

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar N 0 /

D. Likidfte (A+B+C) \ 2. 1,69
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F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 7.506
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 0
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 7.506
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -2.153.421
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 50.000
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 50.000
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) -2.103.421

fhrager’nin 31.12.2017 dénemi itibariyle net finansal borcu bulunmamaktadir.
Sermaye piyasasi aract notunun imza tarihi itibariyle Sirket’in, son finansal tablo tarihinden
(31.12.2017) itibaren, finansman yapist ve bor¢luluk durumunda onemli bir degisim

olmamustur.

Karsiliklar, sarta bagh varhk ve viikiimliiliikler

Sirket Tarafindan Verilen TRIK’lar 31.12.2017
Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 861.085
-Teminat Mektuplari 606.593
-Rehin 254.492
TOPLAM . 861.085

fhraggr'min 31.12.2017 itibariyle kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu Teminat tutari
606.593 TL, Rehin tutar1 254.492 TL’dir. Banka kredisi ile alinan tasit {izerinde 254.492 TL’
lik rehin bulunmaktadir.

31 12. 2017 tarlhll Baglmsl/ Denellm Raporu nun 23 nolu dlpnotunda belirtildigi_{ Aggre

Halka arza konu olan 7.000.000 TL nominal degerli paylardan, Kafein Yaznhm\s"éﬁfa),qwé‘"
emisyon primi elde edecektir. thrag¢i’nin 11.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesmi‘h}x“éfmia}’y Wl
alma haklarinin kisitlanarak 18.000.000 TL’na artirilmasindan yaklasik 31.150.000 TL briit,
28.775.586 TL tutarinda net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Hatka arza aracilik eden Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ise halka arza aracihk
komisyon geliri elde edecektir. Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin Sirket’ten
elde edecegi komisyon, halka arzdan elde edilecek gelirin % 5 + BSMV’ si oranindadir (TL +
BSMV).

Bagimsiz denetim sirketi Kavram Bagimsiz Denetim ve Danigmar im
) EIETRE YA
Martkz Biyfider
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Bagimsiz hukukeu raporunu hazirlayan Tercan&Ildir Hukuk Biirosu, hukuki damismanlik iicreti
elde edecektir.

Tara Danismanlik ve Finansal Projeler A.S., halka arz ve finansal konularda damismanlik
sozlesmesi ¢ercevesinde danismanlik {icreti elde edecektir.

Halka arzin taraflar arasinda herhangi bir menfaat ¢atismast bulunmamaktadir. Aract kurumun,
halka arz aracilik satig ve danismanlik komisyonu disinda, halka arz basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Metro Yatirim ve Kafein Yazilim’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda “Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim S6zlesmesi” disinda
herhangi bir anlagma yoktur.

Kafein Yazilim ile hukukeu gériistini olusturan Tercan&Ildir Hukuk Biirosu arasinda herhangi
bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Tercan&Ildir Hukuk Biirosu ve Kafein Yazilim
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Tercan&Ildir Hukuk Biirosu’ nun dogrudan ya da
dolayli olarak halka arz basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.
Tercan&lldir Hukuk Biirosu’ nun Kafein Yazilim’in %35 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur. Tercan&Ildir Hukuk Biirosu halka arza
iliskin sunulan bagimsiz hukukgu raporu hazirlanmasi hizmetleri igin hukuki damismanlik iicreti
elde edecektir.

Kafein Yazihm ve finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Kavram Bagimsiz Denetim
ve Damigmanhk A.§. arasinda ¢itkar g¢atismasi veya herhangi bir menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Kavram Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. ve Kafein Yazilim arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Kavram Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S.’nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arz basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Kafein Yazihm ile Kavram Bagimsiz Denetim ve Danigsmanlik A.S. arasinda
Kafein Yazilim’in bagimsiz denetim galismalarinin yiiriitiilmesine iliskin yapmis oldugu
sozlesme haricinde, herhangi bir sozlesme bulunmamaktadir. Kavram Bagimsiz Denetim ve
Danigmanlik A.§. Kafein Yazilim’a sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret
elde etmektedir.

3.4. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

[hrager 15/03/2018 tarih ve 2018/06 sayili yonetim kurulu karari ile “Sermaye artirrmindan elde
edilecek fonun kullanim amacina iliskin™ raporunu onaylamistir. Sermaye artirnmindan elde

edilecek fonun kullanim amacina iliskin rapor asagidadir: 07 Maris m é('
Sermaye Artirumindan Elde Edilecek Fonun Kullanim yerlerine Iliskin Rapm;" 4,\25 %
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Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S. (Kafein Yazilim, Sirket) . 2005 yilinda kululfnuguelﬂp 4
yazilim sekiériinde faaliyet gostermektedir. Bugiin igin Tiirkiye sinirlart icinde ondle ¢ gelen
yazilun ve yazilim destek hizmetleri sirketleri icinde olan Kafein Yazilim, bilgi diizeyi ve is yapis
prensipleri ile Telekomiinikasyon (Vodafone, Tiirk Telekom, Turkcell) Sirketlerine, Sigorta
(ERGO, Allianz. BNP ) Sirketlerine ve THY, Migros gibi Tiirkiye de ilk 500 e giren firmalara
hizmet sunmakiadir. Kafein 2016 'da Tiirkive Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) yapilan
degerlendirmelerde en hizli biiyiiyen 100 sirket arasinda 50. Sirada kendine yer bulmugtur.
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planlarina paralel olarak 2015 yili icinde girisin sermayesi katkisini edinmis, bu katki ile hem
finansal hem de kurumsal bir destek saglayarak planlamalarina uygun olarak halka arza uygun
mali ve kurumsal yapiya kavugmustur,

Bilgiye duyulan ihtiyacin her alanda hizla artigi, yazilim sektériiniin kisa zamanda biiyiik
gelisim gostermesine yol agnustir. Bilgiye duyulan ihtiyag ve bu ihtiyacin gereksinimi olarak
yazilim sektoriindeki gelismeler, bu alandaki yeniliklerin ¢ok uzun yillar devam edeceginin
gostergesidir. Bu nedenle de Kafein’in hizla gelismelere ayak uyduracak adimlart atmasi

gerekmektedir. Bu cergevede ilk asamada halka agilma yoluyla kaynak temini ilk hedef
olmaktadir.

II. Halka Actlma Ihtiyacim Doguran Nedenler

Yazilim sekiorii son yillarda diinyada ve iilkemizde potansiyelini hizla artiran sektorlerin
basinda gelmektedir. Telekomiinikasyondan saghga, tarimdan savunma sanayine, otomotivden
tekstile, makine sektoriinden elektrik-elekironik sektoriine bir¢ok alanda sosyal ve ekonomik
hayatt dogrudan veya dolayli etkileyen yazilim iiriin ve hizmetleri sektériiniin 6nemi her ge¢en
giin artmaktadur.

IT ve yazilim sektérii 2016 yilinda diinyada %7 biiyiirken 2017 yilinda biiyiime beklentisi %9
olmustur. 'Ote yandan Tiirkiye'de IT sektorii TL bazinda bir onceki yila oranla yiizde 14,4
biyiimeyle 94,3 milyar TL biiyiikliige ulagmistir. TUBISAD 1 “Bilgi ve [letigim Teknoloji
Sektorii 2016 Yili Pazar Verileri Aragtirma sonuglarina gére 2017 yilinda da sektorde Tiirk
Lirast bazinda ¢ift haneli biiyiime beklenmektedir.

Hizlr bir Gelisme potansiyeli i¢inde bulunan sektorde bu potansiyele ulasmak igin giilii bir
sermaye ve sirdiriilebilir bir Ar - Ge ve yeni iiriin ihtiyact so6z konusu olmakiadir. Bu durum
temelde sektoriin oniindeki iki onemli sorundan kaynaklanmakiadir.

Bunlardan ilki yazilim sektoriinde yogun rekabetin olmasidir. Sektore giris entelektiiel
sermaye disinda baslica onemli bir kaynak gerektirmemekte, baslangic asamasinda az
miktarda isletme sermayesine ihtiyag duyulmaktadir. Bu nedenlerden dolay sektor ¢ok fazla
yeni isletmeye; sekior oyunculart da yogun rekabete maruz kalmaktadir. Bu rekabet ortaminda
faaliyetleri stirdiirmek de devamli yatirim ile niiimkiin olabilmektedir.

Ikinci husus ise yazilim sektoriiniin kiiresel rekabete actk bir sektér durumunda olmasidir.
Sektoriin éozelliginden dolay: diinya iizerindeki biitiin sektor oyunculart farkly iilkelere sadece
kullamlan dili degistirerek satis yapabilmektedir. Bu nedenle de Kiiresel piyasalaria rekabet
edecek belli olciide ihracat gergeklestirecek (iiriinlegme) bir yapumn kurulmast da yeni fon
ihtiyacini gerekli kilmaktadir.

azilim sektoriinde kalici olmak ve siirekli biiyiime saglamakia a;aglcgak"?’ 7’7(!1’)7*.’ 2re yatirin

yap/nak onemli rol oynamaktadir. 7 < q-l
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Artirilnus tesvikler

[hracat

Satin alma, birlesme ve ortakliklar
Diigiiriilmiis vergiler, goriilmektedir.

Bu faktorlerin her birini gerceklestirmek onemli bir mali kaynaga sahip olmayi da beraberinde
getirmekiedir. Sirketimizde hizla biiyiiyen bu kiiresel yapidaki sektérde kalict olmak, sektordeki
payint arttirmak amaciyla da bahsi gegen fakiorlere yatirun yapma arzusundadir. Bu nedenle

ilk olarak bir girisim sermayesi destegi alinmis bundan saglanan katki ve destegi takiben de
halka agilma Sirket giindemine alinnustir,

III. Halka A¢cilma Sonucunda Elde Edilecek Fonlarin, Planlanan Kullanmm Alanlar::

1.

Sirket satin alinmasi: Halka arzdan elde edilecek net gelirin yaklasik %60 't sektorde
Jaaliyet gosteren gelisme potansiyeli yiiksek bir veya birden fazla firmanmmn satin
alinmasinda  kullanilacak olup bu satin almada dikkat edilecek kriterler olarak;
Sirmamin yazilim ya da hizmet ihracati yapabilme kapasitesine sahip olmasi, yeni
teknolojilere ve metodolojilere hdakim olmasi, farkli miisteri potansiyeline sahip olmast,
aranmaktadwr. Halka arz sonrast donemde degisen genel sartlara ve istenilen
ozelliklere sahip firma veya firmalarin satin alma kosullarina bagh olarak, sirket satin
alinmasi igin ayrilan kaynagin artirilarak halka arz gelirinin yaklagik %70 ine kadar
yitkseltilmesi (diger kullanim alanlari igin ayrilan kaynagin bir béliimiiniin aktarilmas:
suretiyle) miimkiindiir. Bu ¢ercevede halka arz gelirinin énemli boliimii sirketin
inorganik biiyiimesinde kullanilmasi planlanmaktadir..

Uriinlesme: Sirket'in iginde bulundugu sektoriin hem yurt ici hem de yurt diginda
rekabete agik olmasi sebebiyle basaril bir siirdiiriilebilir biiyiimenin saglanmast ve
sektor paywn arttirilmasi i¢in devamli olarak yeni iiriinlerin piyasaya sunulmast,
gelistirilmesi, ilgili Ar-Ge ¢alismalarin yapilmast gerekmektedir. Bu ¢alismalar
nitelikli isgiicii ihtiyaci ve maliyetli uzun bir siireci icerir. Bu nedenle halka arzdan elde
edilecek net gelirin yaklasik %15° inin iiriinlesme ¢alismalart igin kullamlmasi
planlanmaktadir.

Isletme Sermayesi [htiyaci: Sirketin siirekli genislemekte olan kadrosu, sektor icindeki
pazar payw artirma planlart ve siirekli degisim/gelisim i¢indeki teknolojiler; pazara
uyumluluk igin - organizasyonel degisim, egitim ve sertifikasyon ihtiyaglarini
yaratmaktadir. Kafein Yazilim agisindan diger énemli bir faktér, daha uzun soluklu ve
maliyetli projelere girebilme imkdnidir. Bu ise yatirim dongiilerinin daha uzun déneme
yayilmasina ve karsitliginda projelerinin daha uzun siireli ve karli olmalarina olanak
saglamaktadir. Hedef aym zamanda Telekomiinikasyon sektériine egitim ve insan
yaturim ile sunulan hizmet kapsanun uluslararasi platforma tasiyabilmektir. Biitiin bu
Saaliyetler ézellikle nitelikli iy giicii gereksinimi ve bundan dolayt da yeni bir isletme
sermaye ihtiyactnn dogmasina neden olacakur. Bu kapsamda halka arzdan elde
edilecek net gelirin yaklasik %623 " i i;lemze sermayesinde kullanilacaktir.

Y

Halka Actlma Sonucunda Elde Edil, %ﬁféﬁf (5%
sekilde ozetlenebilir.

{n kullanim yerleri asagidaki tablodaki,
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Kullanim Yeri TL %o
Sirket Satin Alinmasi 17.265.351-20.142.910 | %60-70
Uriinlesme 4.316.338 | %I15-..
[sletme Sermayesi Ihtiyaci 7.193.896 | %25-..
Toplam 28.775.586 | %100

3.5.  Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler:

Yoktur.
4. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER
4.1 ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Paylar ile ilgili bilgiler:

Pay Sayisinin Halka Arz
Halka Arz Bir Payin Sonrasi
Nama/ |; . Pay : Toplam
Grubu Hamiline Imtiyazlar S Sonrasi Grup Nominal (TL) Sermayeye
y Pay Sayisina | Degeri (TL) Oram
Orani (%) (%)
C Hamiline | Yoktur {7.000.000 39,70 1,00 7.000.000 38,89*
TOPLAM: | 7.000.000 | 38,89+

*Halka arz sonrasinda C grubu paylar 17.633.334 TL ye, toplam sermaye 18.000.000 TL 'ye ulasacak
olup, hesaplamalar halka arz sonrasi tutarlar iizerinden yapilnusur.

Sirket tarafindan sermaye artinmi kapsaminda satilacak olan 7.000.000 TL nominal degerli
paylarin tamami hamiline yazili C Grubu paylardir. Halka arz edilecek paylar toplam sirket
sermayesinin % 38,89 una takabiil edecektir. Ihrag ve halka arz edilecek paylarin tamaminin
tictincli kigilere devri Tiirk Ticaret kanunu ¢er¢evesinde higbir kosula baglh olmadan t;

o
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Sirket esas sozlesmesinin 7. Maddesinde belirtildigi iizere; Sirketin 11.000.0 G'-' F ( %f :
¢ikarilmig sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde, 11.000.000 adet paya bolii 15;@5{ ;.‘,‘}

paylar A, B ve C Grubu paylara ayrilmistir. A ve B grubu paylar nama yazihidir v !,qqﬁ Vi
imtiyaza sahiptirler. C Grubu paylar hamiline yazilidir ve bu paylara imtiyaz tanmm‘ﬁ e ‘A‘*“\ /'
Grubu 183.333 TL nominal degere sahip 183.333 adet pay bulunmakta olup sermaye'
igerisindeki oran1 %1,67 dir. Bu oran halka arzdan sonra %1,02 seviyesine gerileyecektir. Ayni
sekilde B Grubu 183.333 TL nominal degere sahip 183.333 adet pay bulunmakta olup sermaye
igerisindeki orani %1,67 dir. Bu oran halka arzdan sonra %1,02 seviyesine gerileyecektir. C
Grubu paylar ise 10.633.334 TL nominal degerde 10.633.334 adet olup sermaye icerisinde

%96,66 oranindadir. Bu oran halka arz sonrasi artarak %97,96 seviyesine yiikselecektir.

Esas sozlesmenin 9. Maddesine gore; Yonetim kurulu liye sayisi 6 {iyeden az, 8 iiyeden fa#fa
olmamak kosulu ile genel kurul talatmdan belirlenir. Yonetim Kurulu iiye sayisini ya7
klslden olu Tast dulumunda 2 tyesi A OJ,.lbu pay sahlplel Osterecefle rPohar




Yonetim Kurulu tiye sayisiin 8 kisiden olusmasi durumunda 3 iiyesi A grubu pay sahipleri
veya gOsterecekleri adaylar arasindan; 1 iiyesi ise B grubu pay sahipleri veya gosterecekleri
adaylar arasindan segilir. A Grubu pay sahipleri veya gdsterecekleri adaylar arasindan segilen
bir kigi Yonetim Kurulu Bagkani; B Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan
secilen kigi ise Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gérev yapar.

Esas sdzlesmenin 15. Maddesine gore; Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda her bir A ve B grubu pay sahibinin yénetim kurulu iiyelerinin segimi haric olmak
lizere 15 (onbes), her bir C grubu sahibinin ise 1 (bir) oy hakki vardir.

Satisa Hazir Bekletilen Paylar ile ilgili bilgiler:

Halka arz edilecek 7.000.000 TL nominal degerli C grubu paylarin % 25’ine tekabiil eden
1.750.000 TL nominal bedelli C grubu paylar ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen
kisitlanmasi suretiyle Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.1 sayili Pay Tebligi kapsaminda
satiga hazir hale getirilecektir. Sirket’ in halka arz edilen ve borsada islem géren paylarinin
fiyatinin, halka arz fiyatinin % 25’inden fazla yiikselmesi durumunda satisa hazir hale getirilen
paylar, izahnamenin yayim tarihinden itibaren 1 yil igerisinde borsada satilabilir. Satisa hazir
bekletilen paylarin satis1 1 yillik siireyi gegmemek {izere paylarin borsa fiyatinin halka arz
fiyatinin % 25 fazlasindan yiiksek seviyede kaldigi miiddetge miimkiindiir. Sermaye artirimi
yoluyla satisa hazir bekletilen paylardan 1 yilin sonunda satilamayan paylar iptal edilir.

Pay Sayisinin Halka Arz
Halka Arz Bir Payimn Sonrasi
Nama/ |; . x Toplam
Grubu Hamiline Imtiyazlar|Pay Sayisi| Sonrasi Grup | Nominal (TL) Sermayeye
Pay Sayisina | Degeri (TL) Orani
Orani (%) (%)
C Hamiline | Yoktur |1.750.000 9,03* 1,00 1.750.000 8,86%*
TOPLAM | 1.750.000 8,86

* Halka arz sonrasinda C grubu paylar 17.633.334 TL've, toplam sermaye 18.000.000 TL 'ye
ulasacaktir. Satisa hazir hale getirilen 1.750.000 adet C grubu paylarm tamammn satilmasi
durumunda, C grubu paylar 19.383.334 TL'ye, toplam sermaye 19.750.000 TL'ye ulasacak olup,
hesaplamalar halka arz sonrasi tutarlar iizerinden yapilnstir.

Halka arz edilecek C grubu paylar Kurul’'un halka arz izahnamesini onaylamasini takiben
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kaydilestirilecektir. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin
adresi Resitpaga Mah. Borsa [stanbul Caddesi No:4, 34467 Sariyer/istanbul’dur.

ikincil piyasada satisa sunulacak paylar ile ilgili bilgiler: ,,,-;-”"
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[hrag¢r’min paylarinin halka arzinda ek satis sézkonusu degildir.

Paylarin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir.
\\

Ortakhgin halka arz dncesi 11.000.000 TL olan sermayesini temsil eden paylanm\ I’Sagix?n?a T
nominal degerli kism1 A grubu, 183.333 TL nominal degerli kism1 B grubu, 10. 833334 L
nominal degerli kismi C grubu paylardir. Halka arz edilecek 7.000.000 TL nominal degerli pay
C grubu olacaktir. A ve B grubu paylar satisa konu edilmeyecektir. Buna gére halka arz edilecek

7.000.000 TL nominal degerli paylarin durumu yukandaki tabloda Gﬁstelilmistil Aynca A x
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Buna gore A ve B grubu paylar yonetim kurulu tiyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda oy
hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir. C grubu paylar i¢in ise herhangi bir imtiyaz
tantnmamustir.

4.2 Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Paylar, Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

4.3 Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklik paylar: kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulacaktir.
4.4 Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirast cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5 Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satist yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir.

¢ Kardan pay alma hakki (SPKn Madde 19 ve TTK Madde 507)

Her pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine goére pay sahiplerine dagitilmasi
kararlastirilmis net donem karina, pay1 oraninda katilma hakkint haizdir. Kardan pay alma
hakki, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiitkiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkin ifade eder. 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 19’uncu Maddesi hikmii ve SPK’nin [I-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi
(“Kar Pay1 Tebligi”) uyarinca;

o Halka agik ortakhiklar, kérlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kér dagitim
politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka
acik ortakliklarin kér dagitumi politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakhiklar
bazinda farkli esaslar belirleyebilir. Sirket’in su an itibariyle belirlenmis bir kar dagitim
politikasi olmamakla beraber, halka arzi takiben ilk genel kurulda SPK ve TTK
diizenlemelerine uygun olarak Kar Dagitim Politikast hazirlanarak sirket pay sahiplerinin
onayina sunulacaktir.

o Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve esas s6zlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kér pay1 ayrilmadikca baska yedek akg¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, y&netim kurulu iyelerine ve ortaklik calisanlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay: 6denmedikge bu kisilere kdrdan
pay dagitilamaz.

o Halka agtk ortakliklarda kéar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagtilir.

o Kar Payr Tebligi’nde Ongoriilen esaslara uyulmak sartiyla; kar payi, dagitimina karar
verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarli taksitlerle
ddenebilir. 2

o Ihragel, meveut durum itibariylgs”
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ihracernmn karmdan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile ddeme
zamani:

[hrag edilen paylar, herhangi bir kar payr dagitum tarihi itibariyle, ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay: alma hakk: elde ederler. Thrag
edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmas halinde,
ilk kez 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali yil karindan ve kanunen bir sakinca olmamasi

halinde olaganiistii yedeklerden yapilabilecek bir kar dagitimindan kar pay: alma hakk: elde
eder.

Yatirimetlar kar pay1 dagitmama riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidir.

Kar payi hakkinin zaman asimma ugradigi tarih:

Ortaklar ve kéra katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen kar payi avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda
zaman asimina ugrar. Bedelsiz pay olarak dagitilan kar paylarinda zaman asimi
bulunmamaktadir.

Zaman asiminin kimin lehine sonu¢ doguracag:

Zamanagimina ugrayan kar payi ve kar pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda
Kanun Hiikiimleri uygulanir.

Kar payi hakkinin kullanimina iliskin sinirlamalar ve digarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir:

Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt
disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Paylann MKK nezdinde ve yatirim kuruluslari altindaki yatiimer hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar payr 6demeleri MKK araciligi ile yatirimeilarin hesaplarina
aktarilmaktadir. Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate ahnmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullanimina iliskin herhangi
bir sinirlama yoktur.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak iizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgileri ibraz etmekle yiiktimludiirler. Kar dagitiminda, sermaye piyasasi mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar payr dagitim islemlerine en gec
dagitim karart verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu itibariyle
baslanmasi gerekmektedir.

Kar payi orani veya hesaplama yéntemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig::

Esas sdzlesme hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi mevzuati, TTK ve ilgili dlger,yesai
mevzuat hukumleune gme tesplt edilir ve dagmhr Dag1t11masma karar verllen kays

X
e Oy Hakki (TTK Madde 434, SPKn Madde 30): 07 Wans 2018 £% (S%{p
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Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay s }kﬂ,é:ﬁf % e

haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.  “meg~™




Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevecut paylarinin sermaye oranina gére alma hakkini
haizdir. Kayitli sermaye sisteminde, ¢tkarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce
veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay gikarilamaz. Halka agik olmayan
ortakliklar, yapacaklari sermaye artirimlarinda, ortaklarin yeni pay alma haklarini kismen veya
tamamen kisitlayarak paylarini halka arz edebilirler. Sirket esas s6zlesmesinin 7°nci Maddesi
uyarinca yonetim kurulu sermaye artirimu kararinda yeni pay alma haklarini kismen veya
tamamen sinirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya iligkin haklarin kullanim islemleri MKK
tarafindan gergeklestirilecektir.

o Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK Madde 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullamlmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
payt oraninda kattlir.

* Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn Madde 19, SPK’ min Seri VII-128.1 nolu Pay
Tebligi):

Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir.

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn Madde 29,30, SPK’ nin Seri I1-30.1 nolu
Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagri Yoluyla Vekaleten Toplanmasi Tebligi, TTK Madde
414, 415, 419, 425, 1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar kayden izlenen halka agik ortakhklarin genel
kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

e Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn Madde 14, SPK’ nin Seri II-14.1 nolu Sermaye
Piyasast Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, TTK Madde 437):

Finansal raporlar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetim raporlart ve yénetim
kurulunun kar dagitim dnerisi, Sermaye piyasasi mevzuatt uyarinca kamuya ilan edilir ve genel
kurul toplantisindan en az ii¢ hafta once sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak tizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi, genel kurulda, ydnetim
kurulundan sirketin igleri: denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, lmsap kL
verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmalidir. 07 M
ans 2018&
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Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar ara
donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar payi avansinin kararlastirildigi veya
odendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katihp oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan
genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davasi agabilirler.

e Azmhk Haklan (TTK Madde 411, 412, 439, 531, 559):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan, yazih olarak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasinmi veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aymi pay sahiplerinin basvurusu iizerine genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri {i¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetci atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri.
o

sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirket feshine karar

verilmesini isteyebilirler.

Kurucularin, y&netim kurulu iiyelerinin, denet¢ilerin, sirketin kurulusundan ve sermaye
artinmindan dogan sorumluluklari, sirketin tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge sulh
ve ibra yoluyla kaldu 1lamaz Bu siirenin oegmesmden sonra da sulh ve 1bra ancak oepei km ulun

alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetlmlea
kavustululmasml 'L'mdemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir Genel kurul isten'




¢ Ortakhktan AyrilmaHakk: (SPKn Madde 24, SPK’ nin Seri II-23.1 nolu Onemli
Nitelikteki Islemlere [liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve

mubhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarmi sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

¢ Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk:i ( SPKn Madde 27, SPK’ nin Seri [1-27.1 nolu
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar: Tebligi):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin, Sirketin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda, bu paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
Sirketten gikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
talep edebilirler. Ortakhktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay
sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri, Kurulca belirlenen siire icinde
paylaninin ilgili mevzuat gergevesinde belirlenen adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek ve tiizel kisilerden
ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

e Déniistiirme Hakk: (TTK Madde 485):

TTK Madde 485 uyarinca, Sirket esas sozlesmesinde aksi Ongorillmemisse, payin tiirii
doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Doniistiirme esas sozlesmenin degistirilmesiyle yapilir.
Doniigtiirmenin kanunen Ongdriildiigii hallerde yonetim kurulu gerekli karari alarak derhal
uygular ve bunun esas sézlesmeye yansitilimasi girisimini hemen baglatir. Nama yazili pay
senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine donistiiriilebilmesi i¢in paylarin bedellerinin
tamamen Sdenmis olmasi sarttir.

4.6 Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
Ihraggi’nin yonetim kurulu halka arza yonelik olarak asagidaki kararlari almistur;

18/09/2017 tarih ve 2017/11 sayili ydnetim kurulu karar ile;
“1) 50.000.000 TL kayuli sermaye tavawm igerisinde olmak iizere; Sirketimizin ¢ikartng
sermayesinin 11.000.000 TL 'den. tamami nakit karsiligi olarak, 18.000.000 TL 'ye artirdmast,
artirtlan 7.000.000 adet I TL nominal degerli sermayeyi temsil eden C grubu Hamiline yazili
paylarin, mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarmmn tamamen kisutlanmasi suretiyle halka
arz edilmesine,
2) Halka agilma siireci kapsaminda daha once 26.05.2016 tarihinde imzalanan * ‘Halka Arza
Aracilik ve Yiiklenim Sozlesmesi” sonlandirilmak suretiyle, yeni sartlar ¢ercevesipd
Yatirim Menkul Degerler A.S." nin Yetkili Kurulus olarak belirlenmesine ve *;
Aracilik ve Yiiklenim ™ sozlesmesi imzalanmasina,
3) Bu kapsamda SPK ve Borsa Istanbul nezdinde yapilan basvurularin yenilenmaylé&:
Oybirligi ile karar verilmistir.”

15/03/2018 tarih ve 2018/08 sayili yonetim kurulu kararinda;
18/09/2017 tarih ve 2017/11 sayili Yonetim Kurulu kararina ek olarak;
“Sermaye Biyasasi Kzu ulu' nun V[[ 128.1 mylll Pay Tebli{{i' m'n 9 Maa’desi uy




tekabiil eden 1.750.000 TL nominal degerli C grubu hamiline yazili paylarin da ortaklarin
yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmak suretiyle sermaye artirimi yontemiyle borsada
satlabilir hale getirilerek hazirda bekletilmesine ve bu hususta Sermaye Piyasast Kurulu
duyuru ve ilke kararlarina uyulmasina,

Katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.”

15.03.2018 tarih ve 2018/07 sayili yonetim kurulu karart ile;

Sirket paylarimin birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
basladig: tarihten itibaren 1 yil boyunca Satisa Hazir Bekletilen Paylar hari¢ olmak iizere
herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasi ve dolagimdaki pay miktarinin artirilmamast,
bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmasi ya da dolasimdaki pay miktarinin
artmast neticesini doguracak herhangi bir karar alinmamasi ve bu siire boyunca yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak
herhangi baska bir agiklamada bulunulmamasi taahhiit edilmistir.

4.7 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarint kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin devri ve serbestge tedaviil etmesine iliskin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir. Ihrag edilecek paylar iizerinde pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
olacak herhangi bir kayit ile paylar {izerinde intifa hakki da bulunmamaktadir.

4.8 ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklann paylarini satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup,
halka agik anonim ortakliklarmn pay sahiplerine yapilacak pay ahm teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakhigin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmas: durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen stire
i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikanlacak yeni paylarin
kendilerine satilmasint ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii Maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinmin dogdugu dLuumlalqa S5,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca bgfi
stire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasim oy haklarini
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunl 3]
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’min 208 inci Maddesi halka agik
uygulanmaz.
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tarihten 6nceki otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin
almakla yiiktimliidiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincti Maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmast, genel kurul toplantisina
usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir bi¢imde ilan edilmemesi
héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki agiklama gecerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu kararlara
mubhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullanilmast durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacag: bede! yer alir.

4.9 Cari yil ve bir nceki yilda [hrager’nin paylari iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclart hakkinda
bilgi:

Yoktur.
5. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

5.1 Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamasi 6ncesinde SPK’dan ve lhraggi’nin paylarinin halka arz sonrasinda
BIAS’da islem gorebilmesi igin, BIAS Yénetim Kurulu’nun mevzuatin ilgili hiikiimleri
¢ergevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir. BIAS in gériislerine isbu Sermaye Piyasast
Aract Notu’nun ‘I. Borsa Goriisii’ boliimiinde yer verilmistir. Bu iki kurum disinda baska
makamlarin onayinin alinmasi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

edilecek paylara iligskin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Bir
. Paymm | Satilacak L ELLVEY
Pay Nama/ Imtiyaz Nominal Pay Satilacak Paylarin Sonrasi
Grubu | Hamiline | (Var/Yok) ET Nominal Degeri | Sermayeye
Degeri Sayisi Orani (%)*
(TL)
C Hamiline Yok 1,00 7.000.000 7.000.000 38,89

* Halka arz edilen 7.000.000 TL nominal degerli pavlarm halka ar= sonrast ¢ikarilnng sermave olan
18.000.000 TL 'ye oramidir.

[hraggr Yonetim Kurulunun 15.03.2018. tarih ve 2018/08 sayili karari ile Sermaye Piyasas
Kurulu’nun VII-128.1 saytl Pay Tebligi’nin 9. Maddesi uyarinca, halka arz edilmesi 6ngijgiilen

7.000.000 TL nominal degerli paylarin %25 ine tekabiil eden 1.750.000 TL nominal c C

¢rmaye artirimi yonten
o7 i ~

le Borsada satilabikirs faTgg
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Satisa hazir bekletilen paylarin satisinin yapilmasi halinde ¢ikarilmis sermayesil9.750.000
TL’ye yiikselecek bu nitelikteki paylarin ¢ikarilmis sermayeye orani da %8,86 olacaktir.

Thraggi'nin paylarinin halka arzinda ek satis séz konusu degildir.
5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1.  Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarinin halka arzi Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan Borsada Satis —
“Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yontemi ile BIAS Birincil Piyasa’da
gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 is giinii olacaktir. Ancak
talep toplamanin ilk giintinde halka arz edilecek paylarin tamamini karsilayacak talep gelmesi
durumunda talep toplamanin ikinci giint beklenmeksizin ilk giin sonunda satis yapilip, dagitim
gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilebilir. Satisin 2018 yili Mayis ayinda
gerceklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satig baslangig ve siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri
Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile ilan edilecektir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’ne gore, halka arz edilecek
7.000.000 TL nominal degerli paylarin %25’ine tekabiil eden 1.750.000 TL nominal degerli
ortaklik pay1, “satisa hazir bekletilen pay” kapsaminda olugturulmustur. Bu paylara iliskin satis
islemi, izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca paylarin borsa
fiyatimin halka arz fiyatinin yiizde yirmibes fazlasindan daha yiiksek seviyede kaldigi miiddetce
miimkiindiir. S6zkonusu paylarin durumu ve fiyati bu sartlar sagladig: takdirde satis islemi bir
ya da birden fazla seferde gerceklestirilebilir. Satisa hazir bekletilen paylarin satisi zorunlu
olmayip Sirket yonetiminin verecegi karara baglidir. Sermaye artirimi yoluyla satisa hazir
bekletilen paylardan 1 yilin sonunda satilamayan paylar iptal edilir.

z
53

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ‘ﬁ. e ,j&.\
o R,
a) Satis yontemi ve basvuru sekli: 07 May ;z,ﬁ g Q}v_\‘ 2 g‘t"
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Salls Metro Yatirim tarafindan “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplam yfaS 13_‘5'1# *'3

“Bakiyeyi Yiiklenim™ y6ntemi ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gerqeklestlrll*ed%gﬁr
fiyatla yapilacak talep toplamanin stiresi 2 iy giinii olacaktir. Ancak talep loplmnaxﬁﬁ“
gliniinde halka arz edilecek paylarin tamamini karsilayacak talep gelmesi durumunda talep
toplamanin ikinci giinii beklenmeksizin ilk giin sonunda satis yapilip, dagitim gerceklestirilmek
suretiyle halka arz sona erdirilebilir.

Borsada satis asamasinda, yatinmcilarin ahg emirleri, birincil piyasa islem saatleri igerisinde,
paylan arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat seviyesinden, Borsa
Istanbul Pay Senetleri Bilgisayarli Alm Satim Sistemine gonderilir. Paylarin ihracina iliskin
sozkonusu fiyat Sistem’de tanimlidir ve bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir. Halka arz satis siiresince
ATM, internet bankaciligi ve telefon bankacihig yoluyla talepler iletilmeyecek olup, blokaj
yoluyla da talepte bulunulmayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, Borsada islem yapmaya yetkili yatir
kuruluslarina basvuruda bulunmas gerekmektedir.




Dagitim saati ise 13:10°dur.

Sabit fiyat yonteminde tek fiyat girilebilecegi i¢in dagitimda fiyat dnceligi s6z konusu olmayip,
zaman Onceligi kural gecerlidir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

“Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemiyle paylar satisa sunulacagi
icin Borsa Istanbul Anonim Sirketi iiyesi Yatinm Kuruluslar aracilig: ile halka arza katilan
yatirimeilarin, hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalari gerekmektedir. Halka arza
katilan yatirnmcilarin 6dedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatinm kuruluslar tarafindan
Metro Yatirum Menkul Degerler A.S.’nin Takasbank hesabina aktarilacaktir. Halka arz edilen
paylarin bedelleri tahsil edildigi giin veya en geg ertesi is giinii halka arz icin agilmis olan 6zel
banka hesabina yatirilacaktir.

Pay Bedellerinin Yatirilacagi Banka Hesap Numarasi:

Hesap Sahibi : Kafein Yazihm Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi
Banka : Yap! ve Kredi Bankasi A.S.

Sube Ad1 : Kozyatag: Atatiirk Caddesi

Hesap No : 1217 - 47729022

IBAN : TR39 0006 7010 0000 0047 7290 22

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde Borsa Istanbul
Anonim Sirketi’nde islem yapmaya yetkili yatiim kuruluslarindan birine basvurmasi
gerekmektedir. Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili yaturnm kuruluslarinin listesi
Borsa [stanbul A.S.’nin internet (www.borsaistanbul.com) sitesinde, Borsa Istanbul A.S. nin
aylik biiltenlerinde, TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet site_s;gg_e

yer almaktadir. 07 Mans 200875 {::» "’:*%Q\
: & i (8 N %
d) Paylarin dagitim zamani ve yeri fri’m r':*( :V:\ :é’ A
Dagitim, talep toplamanin 2. giinii ya da talep toplamanin ilk giiniinde hatk? !zé}’ii,_gc\ﬁitgg“ek'é\f: &7
paylarin tamamini karsilayacak talep gelmesi ve satisin yapilmasina karar verilme\Sg dufiumpnds i»ﬁ, '
talep toplamanin ikinci giinii beklenmeksizin ilk giin sonunda satis yapilip, Birincil i‘)‘\lygé'éhﬂeﬁj "
siiresinin bitisini takiben Borsa tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin soz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cer¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

5.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satig basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina
dair aciklama
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verilmemesi veya BIAS kotuna alinamamast halinde veya Sirket’ in halka arza konu paylari
SPK kaydina alinmadan 6nce halka arzdan vazgegmesi ile kendiliginden sona erer.

Yatirim Kurulusu’ nun isbu sézlesmeden veya mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini,
tebligat adresine noter kanaliyla bildirilmesine ragmen, makul siire icerisinde yerine
getirmemesi halinde, herhangi bir ihtara gerek kalmaksizin isbu s6zlesme sona ermis sayilir.
Bu durumda, Sirket’ in, yiikiimluliigiinti yerine getirmeyen Yatinm Kurulusu’ ndan tazminat
talep etme hakk: dogar.

Kafein Yazihm ve Yatirim Kurulusu arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim
Sozlesmesi” cergevesinde; paylarin satis siirecinin baglangicindan &nce veya satis tarihleri
igerisinde asagidaki durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda, Yatirim Kurulusu ve/veya Thrage,
paylarin halka arzini erteleme veya iptal etme hakkina sahiptir.

a) Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan diizenlemeler nedeniyle bu s6zlesmeden kaynaklanan
ylkiimliiliiklerin Sirket ve Aract Kurum tarafindan yerine getirilmesini imkansiz
kilacak veya 6nemli dlgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

b) Halka arzi esasli olarak olumsuz etkileyecek 6lgiide savas hali, yangin, deprem, su
baskini, ayaklanma, yaygin teror eylemleri, enerji kitligi, hitkiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

c) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Araci
Kurum’un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmast
nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin 6ngdriilmesi,

d) Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

e) Sirket’in yonetici ve ortaklari ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasini
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket aleyhine, halka
arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve
icra takibi agilmasi,

Sozlesmenin feshi veya yukandaki Madde a,b,c,d ve e’ de belirtilen nedenlerle halka arzin
gerceklesmemesi halinde Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim Sézlesmesi Madde 11 de belirtilen
“aracilik yiiklenimi ve satis” komisyonu Sirket aleyhine tahakkuk ettirilmeyecek, Sirket ve
Yatinnm Kurulusu birbirlerinden herhangi bir ticret talebinde bulunmayacaktir.

07 Mai?-lﬂi
Halka Arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Saus” yon @ % ?/,
gerceklestirileceginden yatirimcilarin énceden para yatirmast séz konusu olmaya @ -&.:;\\
nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatinnmecilara ydnelik herhan 1> Ir Z4yar 2 g ;‘,)t
s6z konusu olmayacaktir. Sadece yatirimcilar tarafindan girilen talepler, Borsa tara 1@&% wig o °Z i
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edilecek ve yatinmcinin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatirimet
tasarrufunda olacaktir.

5.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatiribmeilar tarafmdan satig
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi
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5.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet pay/lot ve katlar1 seklinde olmasi gerekmektedir. Talep edilecek
azami pay miktar1 halka arz edilen toplam pay miktari ile sinirlidir. Sirketin islem sirasina
gonderilecek emirlerde kullanilabilecek en yiiksek lot miktan satis baslamadan 6nce Borsa
tarafindan yayinlanacak olan iglem duyurusunda belirtilecektir.

5.1.7. Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’ inci Maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan once veya satig siiresi i¢inde yatirnmecilarin yatinm kararim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum Ihracgt veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

5.1.8. Paylarin teslim ydntemi ve siiresi:

[hrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapiimayacaktir. Kaydi paylar dagitimimn
kesinlestigi glinii takip eden azami 2 is giinii i¢erisinde teslim edilecektir.

5.1.9. Halka arz sonuc¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, SPK’ nin sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cer¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
icerisinde SPK’ nin 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarmca
kamuya duyurulur.

(J /2 '
5.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler 07 Mars 2013"%

)
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari 18/09/2017 tarih ve 2017/11 sayih -;:yﬁnc_\ }

karaniyla sermaye artinmi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi a 1&.&1&\
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5.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adl, is

adresleri ve bir paymn satin alma fiyati ile bu kisilerin [hracqr ile olan iliskisi
hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5. Maddesinin 5. fikrast geregi
halka arza aracilik eden Yetkili Kurulus Metro Yatirim, halka arz siiresi sonunda satilamayg
paylar halka arz fiyat: Gizerinden satin alma taahhiidii vermistir. Mgtro Yatirim, satilan an



| adet paym satis fiyat1 4,45 TL olarak belirlenmistir.

Metro Yatirim’in [hraget ile halka arza aracilik haricinde baska bir iliskisi bulunmamaktadir,
yonetim organlarinda gérev yapmamaktadir ve Ihraggi’nin ydnetim kontroliine sahip ortag:

degildir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus

Metro Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Biiyiikdere Caddesi Metrocity A Blok No: 171

Adrest Kat: 17 34330 1.Levent - Istanbul
Telefon 212 344 09 00
Fax 21234409 13

Internet Adresi

www.metroyatirim.com.tr

5.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, izahnamenin ilan edildigi giin KAP’ta ve Sirket’in internet
sitesinde yayimlanacaktir.

5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslari:

nemalandirihp

Nemalandirilmayacaktir.

5.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

KAFEIN YAZILIM HiZMETLERI TICARET A.S.
Ali Cem KALYONCU Yonetim Kurulu Bagkani
Verusaturk GSYO A.S. (Temsilcileri Mustafa

Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisi

UNAL)

Mehmet Tevfik BASKAYA Yé6netim Kurulu Uyesi
Kenan SUBEKCI Yonetim Kurulu Uyesi
Yiice ERIM Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
ibrahim Semih ARSLANOGLU Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Neval ONEN Insan Kaynaklari/idari Isler Miidiirii
Tugrul GOKCEN Dis Kaynak Miidiirii

Hatice Sevim ORAL
METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yonetim Kurulu Baskam

Muhasebe Miidiirii

Cigdem OZTURK

Fatma OZTURK GUMUSSU Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Yagmur OZTURK Yénetim Kurulu Uyesi
Serhan ICER Yonetim Kurulu Uyesi&Genel Miidiir
Ozgecan FIRILDAK Genel Miidiir Yardimcist
Polat YAMAN Arastirma ve Is Gelistirme Miidiirii
Tufan SAHIN Kurumsal Finansman Uzman

KAVRAM BAGIMSIZ:.DENETIM ve DANISMANLIK A.S.
Ayse KARAUSTA f % % . Sorumlu Deneje#’
Aysegiil BICER 07 Man 1 T A YMM Denetyﬁ’ d.

Ali GERGIN E AVEL!




Seyda BUYUKBAS YMM Denetgi Yrd.
Buket YILMAZ YMM Denet¢i Yrd.
Bedriye SUDANCIKMAZ YMM Denet¢i Yrd.
TERCAN&ILDIR HUKUK BUROSU
Erkan TERCAN ' Avukat
Ozgiir Topgu DOGAN Avukat
5.2 Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu
iilkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

5.2.2. ihragainin bildigi 6l¢iide, Thracei’nin ana hissedarlar veya yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak
taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin
halka arz edilecck paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya
niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
5.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari:

Borsa Istanbul Birincil Piyasada “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig”

yontemine gore paylar satisa sunulacagi i¢in herhangi bir yatinmer grubuna tahsisat ve dagitim
yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 is giinti olacaktir. Ancak talep toplamanin ilk
giiniinde halka arz edilecek paylarin tamammi karsilayacak talep gelmesi durumunda talep
toplamanin ikinci giinii beklenmeksizin ilk giin sonunda satis yapilip, dagitim gerceklestirilmek
suretiyle halka arz sona erdirilebilir.

Yatinmcilarnin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is giiniidiir.
Islem g6rme; halka arz edilen paylarin satisi tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinn ilgili
hiikiimleri ¢er¢evesinde Borsa Genel Miidiirltigii’ niin verecegi olumlu karara baOIldu _‘_,g,

e

?‘ " b___. r

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlari:

—
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Yoktur.

YT <&
b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biyiikliigi Z,tﬁlﬁiﬁé}df\
degisikliginde miinferit dilimler i¢cin uygulanabilir yiizdeler: Janswi J‘w

B2 g --a-'“"

v
Yoktur.

¢) Bireysel yatinmeilar ve Thracernin cahsanlarina iligkin tahsisat grubunga
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d) Tahsisatta belirli yatirimei gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi dngoriilen asgari pay tutarr:

Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yoktur.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz cdilecck paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yoéntemi ile yapilacaktir.
Yatirimcilar pay alim emirlerini kendi araci kurumlan vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir. Yatirimcilara paylarmin tahsisat ve dagitimi, satigin gergeklesecegi giin,
Birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa y&netimi tarafindan saat 13:10°da
otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak
tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiin degildir.

5.2.4. Talepte bulunan yatinnmcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay
miktarinn bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi ile yapilacaktir.
Yatinmcilarin ahm emirleri aract kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine gonderilecektir.
Dagitim, satigin gergeklesecegi giin Birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa
yOnetimi tarafindan saat 13:10°da otomatik olarak yapilacaktir. Yatirimcilar alim emirlerinin
gerceklesip gerceklesmedigini pay alim emirlerini génderdikleri kendi aract kurumlari
vasitasiyla 63renebileceklerdir. 07 Mans 201 Bf o

b

Satis1 Tebligi’nde ye1 alan esaslar Qelqevesmde dagmmm kesinlestigi giinii
giinti icerisinde Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin 7
uyarinca kamuya duyurulur. N\,

Halka arz edilen paylarin Borsa'da isleme baglamasi igin swrasin acilma tarihi ise
yatinmcilarin halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinin kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST taratindan kamuya duyurulacaktir.




5.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.
5.3 Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

5.3.1. 1 (Bir) TL nominal degerli bir payin satig fiyat1 ile talepte bulunan
yatirnmcinin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Katein’in I TL nominal degerli (C) grubu hamiline yazili beher payinin halka arz fiyati, Metro
Yatirim tarafindan hazirlanan 26.04.2018 tarihli Fiyat Tespit Raporuna gére 4,45 TL olarak
tespit edilmistir.

Halka arza istirak eden yatirnmcilardan ihrag edilen paylarin bedeli disinda alim taleplerine
aracihik eden yetkili kuruluslar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yanisira
hesap agilist ile para ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir.

5.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile
halka arz fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin
sorumlu olduguna dair bilgi:

I TL nominal degerli bir adet payn satis fiyati 4,45 TL olarak belirlenmistir. S6z konusu fiyatin
tespitine iligkin Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporunda, halka arz ﬁyatmm hesaplanmasinda Kafein i¢in yapilan degerleme ¢alismasinda
“Piyasa Carpanlar” ile “Indirgenmis Nakit Akimi” ydntemleri kullanilmis olup, nihai
olarak her iki yontem neticesinde elde edilen degerler esit olarak agirliklandirilmistir. Piyasa
Carpanlar1 Yontemi; Sirketin islem gérecedi pazar ve sektdrdeki benzer firmalarin bazi finansal
oranlarini esas alarak firma degerini tespit etmeye ¢alisan bir yontemdir. Uluslararast alanda
kabul gormis ve sirketlerin orta-uzun vadeli degerlerini yansitan Indirgenmis Nakit Akimlar
(INA) Analizi’ ne gore ise firma degeri veya sirket paylarinin degeri, Sirket’in faaliyet
gosterdigi siire igerisinde yaratmasi muhtemel nakit akimlarinin bugiine indirgenmis degeri
olarak kabul edilir. Yontemlere ve hesaplamada kullanilan varsayimlara iliskin ayrintils bilgi
yetkili kurulusun hazirladig1 ve Ek-2 de yer alan Fiyat Tespit Raporunda belirtilmektedir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinden nihai olarak [hragci/halka arz eden sorumludur.

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en az {i¢ giin 6nce Kamuyu
Aydinlatma  Platformunda (www.kap.gov.tr), Yetkili kurulus internet sitesinde
(www.metroyatirim.com.tr) ve  $irket’in  internet  sitesinde = (www.kafein.com:tr) ]
yayimlanacaktir. m,} o ey

07 Mavs 20187~ ~ . %%
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5.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alnya’ h&/lﬁ %
kisitlanmasindan dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi: i E‘;& &?‘:}’/5 &
._// 0;‘
Sirket Esas Sozlesmesinin 7. Maddesi uyarinca ortaklarin yeni pay alm\h@l&l&‘u‘i{m“
kisitlanmasi, Yonetim Kurulu yetkisindedir. Kafein Yazilim 18/09/2017 tarihli 201 7/11- sayrh
yonetim kurulu karari ile yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi yéniinde karar
almistir. Bu kapsamda halka arz asamasmda tlim pay oulplarlm temsil eden mtaklarm yeni P3
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paylarinin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarin
ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir 6lgiit
olmasi da dolayli bir menfaat sayilabilir. A ve B Grubu imtiyazl paylara sahip olan Ali Cem
KALYONCU, Tevfik BASKAYA ve Verusaturk (B grubu) yonetim kuruluna aday gosterme
imtiyazlar: devam ettiginden, sermaye artirimi sonrasi daha biiyiik oranda bir sermayeyi,
sermaye i¢indeki pay oranlari diigse bile mevcut oranlart ile yénetmeye devam edebileceklerdir.
Yeni pay alma haklart kisitlanmas: nedeniyle halka arzdan sonra satilamayip kalan paylarin
olmasi durumunda ise 18.09.2017 tarihli “Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim Sozlesmesi” geregi
Metro Yatirim sati siiresi i¢inde satilamayan paylarin tamamini “Bakiyeyi Yiiklenim™
cergevesinde satin alacaktir.

5.3.4. Ihrager’nin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya
iligkili kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar)
gecmis yil ile i¢erisinde bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme
hakkina sahip olduklar: ihragei paylariicin dedikleri veya sdeyecckleri fiyat
ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

20.04.2017 ilan tarihli genel kurul toplantisina gére; Sirketin 50.000.000,00 TL kayitli sermaye
tavani igerisinde kalmak kaydiyla, 8.100.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi, tamami gegmis yil
karlarindan (i¢ kaynaklardan) karsilanmak tizere 2.900.000,00 TL bedelsiz artirilarak toplam
11.000.000,00 TL’ye ¢ikarilmistir. Bu sermaye artirimi bedelsiz oldugundan, artan paylar igin
ortaklar tarafindan bir bedel 6denmemistir.

5.4 Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus | Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adresi Biiyiikdere Cad. Metrocity A Blok No:171 Kat-17
l.Levent/IST.

Telefon 21234409 00

Fax 21234409 13

internet Adresi www.metroyatirim.com.tr

5.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Turkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
odeme islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.) ve MKK (Merke?TK
Kurulusu A.S.) tarafindan gergeklestirilecektir. i ﬁ, Rk

5.4.3. Aracilk tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracihk, Metro Yatinm tarafindan ~Bakiyeyi Yiiklen® f§ ﬂ@l'
gerceklestirilecektir. Metro Yatirim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-1
Tebligi’nin 5. Maddesi cercevesinde, [hracci ve Metro Yatirim arasinda imzalanan®
Aracnllk ve Yiklenim Sozlesmesi” nm axacmom tiiri ve l\apsamlm diizenleyen 4. Madde



Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Paylarin Bulunulmayan Paylarin
OI:ISJUS;UI- Nominal Ealla Atz Nominal g
Yetkili 38 | Araciligin S Edilen L Edilen
Konsorsi- s Degeri Degeri
Kurulus e Tiirii (TL) Paylara (TL) Paylara
12, : Orani (%) Oram (%)
ozisyonu A
Metro Yatirim Bakivevi Paylarin
Menkul - ":kleyn i{n 7.000.000 Tamami Yoktur. Yoktur.
Degerler A.S. 7 (%100)

Bakiyeyi yiiklenim yontemine gore, halka arz swrasinda satilamavan paylar, satis siiresi sorunda
bakiyeyi yiiklenim esaslarma gore Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan satn alimacaktir.
Halka arza aracilik eden Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. bakiyeyi yiiklenim neticesinde portfoyiine
aldigi paylar, paylarm borsada islem gormeye baslamasindan itibaren alti ay siireyle halka arz
Sivaunmn altindaki bir fiyattan borsada satamavacaktir. Metro Yatwrin Menkul Degerler A.S. nin
yiiklenim sebebiyle alacaklari paylart borsa disinda satmalart durumunda borsa disinda satacag
pavlari alanlar da bu simirlamaya tabidir.

5.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Aracilik ve yliklenim sdzlesmesi ile satisa hazir bekletilen paylarin satisina iliskin sdzlesme
18.09.2017 tarthinde taraflarca imzalanmistir.

Aracilik ve yiiklenim sbzlesmesinin konusu 7.000.000 adet payin “Borsa’da Satis — Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi ve “Bakiyeyi Yiiklenim” aracihigiyla Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da halka arz ve satisina aracilik edilmesidir.

Satisa hazir bekletilen paylarin satisina iliskin s6zlesmenin konusu ise Sermaye Piyasasi
Kurulunun VII-128.1 sayili Tebligi uyarinca satisa hazir bekletilen 1.750.000 TL nominal
degerli paylarin gerekli kosullar olustugu takdirde Sirket tarafindan uygun goriildiigii takdirde
borsada satisina aracilik edilmesidir.

Sozlesme kapsaminda Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim
Sirketi tarafindan hazirlanmigtir.

Paylarin satig siirecinin baslangicindan &nce veya satig tarihleri igerisinde is bu Sermaye
Piyasast Araci Notunun 5.1.4. numarali Maddesinde belirtilen durumlarin ortaya ¢tkmasi
durumunda Metro Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve/veya Sirket, paylarin halka

arzini erteleme ve/veya satis fiyatinin degistirilmesini talep etme ya da s6zlesmeyi feshelme‘
hakkina sahiptir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER ;’ 7 ,{ ~
5

P P

6.1 Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadigi ve blllnl)blSd en /'__\“,
erken islem gérme tarihleri: PR TN

PR

Sirket paylan heniiz borsada islem gérmemektedir. Halka arzda ihrag edilen paylarin bofsada ™
islem gdrmesi Borsa [stanbul A.S. Genel Miidiirliigii'niin bu konuda verecegi olumlu karara
baglidir. Paylarin kota alinmasi ve Ana Pazar’da islem gérmesi amaciyla 28/02/2018 tarihinde
BIAS’a bagvurulmustur. S6z konusu karar alinmadikga hatka arz edilen paylarin borsada i
6 2m olmayacaktir. Dolayisiyla, izahnamenin onaylanmg
nlamina gelmemektedir. Borsa [stanbul A.§. yonenm ku




paylarin Borsa’da islem gorme tarihi belirlenebilecektir. Birincil piyasada satis sonrasi ikincil

piyasa islem sirasinin agtlmast, Borsa’nin Sirket’in KAP sayfasinda yapacagi duyuruyu takip
eden 15 giinii gergeklesir

6.2 Thraccinin aymi grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.
6.3 Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihraccinin  baska bir grup paymmn veya sermaye piyasast araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

6.4 Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

6.5 Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadigi:

Planlanmanmustir.
7 MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

7.1 Paylarimi halka arz edecck ortak hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.2 Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri'

Voktur, 07 Mars 20/&»" {; o
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7.3 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin arﬂﬂlm@m T‘gl
taahhiitler: S f
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a) lhracq tarafindan verilen taahhiit: \\ z.,” cuet " 2E
b) Sirket, Yonetim Kurulu'nun 27.04.2018 tarih ve 2018/17 sayil kararl ile Sirket
paylarinin birincil halka arzini takiben, Sirket paylarinin borsada iglem gérmeye baslamasindan
itibaren bir y1l stireyle, satisa hazir bekletilen paylar hari¢ olmak iizere; herhangi bir bedelh
sennaye artirim yapilmamasini ve dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirthmamasin,

eya halka arz yapilmasina ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasi neyéesini

zF




dair ya da dolasimdaki pay miktarinin artmast neticesini doguracak herhangi baska bir
aciklamada bulunulmamasini, taahhiit etmistir.

¢) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
c) Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut sermayesinde %10 ve {izeri paya sahip olan pay sahipleri, %40,75 payla Ali
Cem KALYONCU, %39,00 payla Verusaturk GSYO A.S. ve %20,25 payla Mehmet Tevfik
BASKAYA’dir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin 8. Maddesinin 1. fikras: uyarinca;
mevcut sermayede % 10 ve lizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagl
olmaksizin ydnetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar izahnamenin onay tarihi itibariyle
sahip olduklari paylart, Sirket paylarinin Borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren bir y1i
stireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satamazlar, bu paylari halka arz
fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutamazlar ve borsa disinda yapilacak satislarda da satisa konu paylar bu sinirlamaya tabidir.
Ali Cem KALYONCU ve Mehmet Tevfik BASKAYA 27.04.2018 tarihinde vermis olduklari
beyanlar ile; Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S. paylarimin halka arzina iliskin
izahnamenin onaylandig: tarih itibariyla mevcut sermayede sahip olduklari paylari, ortaklik
paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan borsada satmayacaklarint ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada
satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini, ortakhk
paylarinin borsada islem gdrmeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle sz konusu paylarin
kismen veya tamamen bu teblig hitkmiine uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda
Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum
agtklamasi yapacaklarini, borsa diginda satacaklari paylar alanlarin da bu simirlamaya tabi
olacagim kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebliginin 9. Maddesinin 3. fikrasi
uyarinca; satisa hazir bekletilen paylar tamamen satilmadig siirece, izahnamenin onay tarihi
itibariyla mevcut sermayede ylizde on ve lizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina
bagli olmaksizin ydnetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar sahip olduklari paylar
izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca borsada satamazlar ve bu
paylar1 borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Ali
Cem KALYONCU ve Mehmet Tevfik BASKAYA 15.03.2018 tarihinde vermis olduklar
beyanlar ile satisa hazir bekletilen paylar tamamen satilmadigi siirece, izahnamenin onay tarihi
itibariyla sahip olduklar1 paylari, izahnamenin KAP” ta ilan edildigi tarihten itibale bir yll
boyunca borsada satmayacaklarint ve bu paylar1 borsada satilmasi sonucunu d

herhangi bir isleme tutmayacaklarini, borsa disinda satacaklari paylar1 ma
sinirlamaya tabi olduklarini Kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir. 07 Maid gmﬂ .é‘t?) %%
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Kurulu karart ile; Kafein’in paylarinin ilk defa halka arzi kapsaminda; Seﬁg&\ts‘j{equyasasﬂ
Kurulw’nun VII-128.1 sayih Pay tebliginin 9. Maddesinin 3. fikrasi ¢ergevesinde; Kafein® in
halka arzinda satisa hazir bekletilecek paylar tamamen satilmadigi siirece, halka g¢
izahnamesiin onay tarihi itibartyla Kafein® de sahip oldugu paylsi, izahnamenin KAP’44
g1 tafihten itibaren bir yil boyunca borsada satmamayi, ey




sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmamay: ve borsa disinda yapilacak
satislarda satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini taahhiit etmistir.

S6z konusu Ortaklar’ in sahip olduklari paylarinin nominal degerleri toplami, grubu, Sirket’ in
mevcut ve halka arz sonrasi sermayesine oranma iligkin bilgilere asagidaki tabloda yer

verilmektedir.
Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S. Pay Gruplari Bazinda Ortaklik Yapist
Ortaklar Pay Halka Arz Sermaye Halka Arz Sermaye
Grubu Oncesi (TL) Payr (%) Sonrasi (TL) Payi (%)
Ali Cem Kalyoncu A 134.750 1.23 134.750 0,75
Mehmet Tevfik A 48.583 0.44 48.583 0,27
Baskaya
Toplam: A 183,333 1.67 183,333 1,02
Verusaturk Girisim B 183.333 1.67 183.333 1,02
Sermayesi Yatirim
Ortakhgi A.S.
Toplam: B 183.333 1.67 183.333 1,02
Ali Cem Kalyoncu C 4.347.716 39.52 4.347.716 24,15
Verusaturk Girigim C 4.106.667 37.33 4.106.667 22,81
Sermayesi Yatirim :
Ortakhgi A.S.
Mehmet Tevfik C 2.178.951 19.81 2.178.951 12,11
Baskaya
Halka Agik C - - 7.000.000 38,89
Toplam: C 10.633.334 96.66 17.633.334 97,96
GENEL TOPLAM: A+B+C 11.000.000 100.00 18.000.000-4 ., 100.00
& d’"" A d 1'5."3;'.':‘,"4%‘
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Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’nin VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 3. Maddesinin 7. ve 8.
fikrast ve Kurul’ un i-SPK.128.11 (27.11.2015 tarih ve 32/1494 s.k.) sayili ilke kararina gére;
halka arzda satilamayan paylarin Metro Yatirim tarafindan bakiye yiiklenim neticesinde
alinmasi ya da birincil piyasadaki halka arz islemi siiresince Metro Yatirim portféyiine pay satin
alinmasi halinde; Pay Tebligi'nin 5’inci Maddesinin sekizinci fikrast kapsaminda halka arz
sonrast Metro Yatiim porfdyiine alinan paylari, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gérmeye baslamasindan itibaren alt1 ay siireyle halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan Borsa’d

51 sonucunu doou'cak




halka arz i1sleminde portfdyiine satin alacagi Kafein paylarinin borsa disinda satilmasi halinde,
borsa diginda satilan paylari alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagini taahhiit etmistir.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.

8. HALKA ARZ GELIiRI VE MALIYETLERI

8.1 Halka arza iliskin Thracei’nin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

fhraggr’nin 11.000.000 TL olan gikarilmis sermayesinin yeni pay alma haklarinin kisitlanarak
18.000.000 TL’na artirilmasindan yaklasik 31.150.000 TL briit, 28.775.586 TL tutarinda net

gelir elde etmesi ve halka arzin toplam maliyetinin 2.374.414 TL, pay basi maliyetin 0,34 TL
olmasi beklenmektedir.

Katlanilacak maliyetlerin tahmini tutarlarinin asagidaki gibi olmasi beklenmektedir.

Tahmini Halka Arz Maliyetleri (TL) Toplam

SPK Kurul Ucreti 39.809

BIST Kotasyon 11.445

MKK Kayit Ucreti 11.000

Aracilik Komisyonu+bsmv 1.635.375

Ticaret Sicili 3.000

Reklam Ilan PR 50.000

Danigmanlik (kdv dahil) 478.785

Bagimsiz Denetim 100.000

Bagimsiz Hukuk Goriisii 25.000

Diger (Noter vb.) 20.000

Toplam Maliyet 2.374.414

Toplam Hisse Nominal 7.000.000

Pay Basina Maliyet 0,34 ////é\ﬁiﬂ 7

Halka Arz Tutari 31.150.0007, + *

Net Gelir 28.775.586F (’ﬁf ‘
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9. SULANMA ETKIiSi v
Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglar, yatirimcilar tarafindan sahip olunan pay opsiyonlarinin
kullanilmasi, paya doniistiiriilebilir tahvillerin paya doniistiiriilmesi, vb. islemler pay ihracina
neden olmakta ve dolagimdaki pay sayisini arttirmaktadir. Halka arzlarda yatirimcilar
tarafindan pay basina 6denen tutarlar ile halka arz siirecinde Ihracc: tarafindan katlanilan
maliyetler de dikkate alindiginda, halka arz sonrasi lhracci'nin finansal tablolarindan eide
edilecek olan pay basina defter degeri (6zkaynak toplami/pay sayisi) arasinda bir fark olmasi
muhtemeldir. Halka arzin gergeklesecegi birim pay fiyati ile, halka arz sonrasindaki pay basi




SULANMA ETKIiSI (TL) Halka Arz Oncesi | Halka Arz Sonrasi
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 19.016.922 47.792.508
Cikarilmis Sermaye 11.000.000 18.000.000
Artirilan Sermaye 7.000.000
Pay Basina Defter Degeri 1,7288 2,6551
Halka Arz Fiyati 4,45 4,45
Sirket icin Tahmini Halka Arz Maliyeti 2.374.414
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) 0,9263 TL
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 53,58 %
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) 1,7949 TL
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 40,33 %

Halka arz ncesi pay basina Defter Degeri= Halka arz 6ncesi Defier Degeri / Halka arz 6ncesi
Odenmis Sermaye = 19.016.922/ 11.000.000 = 1,7288 TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri = (Halka arz 6ncesi Defter Degeri + Halka Arzdan
Elde Edilen Fon Girisi — Halka Arz Masraflar) / Halka arz sonrasi Odenmis Sermaye =
(19.016.922+ 31.150.000 — 2.374.414) / 18.000.000 = 2,6551 TL

Mevcut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri —
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri = 2,6551 — 1,7288 = 0,9263 TL (% 53,58)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi =
Degeri = 4,45 -

Halka Arz Fiyati — Halka Arz Sonras: Pay Basina Defter
2,6551 = 1,7949 TL/pay (% 40,33

Hesaplamalar belli varsayimlar ile beklenen veriler 1s13inda yapilmis olup, gercek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir. Ayrica,
Ihraggr’ nin uygun gérmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artirnmi, bu halka arzdan
sonra ihrag edilebilecek pay, opsiyonlar, tahviller, vb... diger araglar gibi nedenlerle piyasa
fiyat1 diisebilecektir.

9.1 Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Halka arz, mevcut ortaklarin riichan haklari kisitlanarak gergeklestirilecektir. Halka arzdan pay
alacak yeni ortaklar igin 1,7949 TL tutarinda ve % 40,33 oraninda sulanma etkisi olacaktir.

9.2 Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yuzchI
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Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pozitif 0,9263 TL ve % 53,58 oraninda olf
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10.1 Halka arz siirecinde Ihrac¢r’ya damismanhk yapanlar hakkinda bll& b
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Halka arz siirecinde Ihragei ile imzalanan “Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim SozlesmeSI
cergevesinde danismanlik veren yetkili kurulus Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. dir. B
sézlesmenin konusu; Kafein’ in nakit kal$11151 antmlacak olan 7 OOO PO TL nominal degephl C




hazir hale getirilen paylarin satis1 ile ilgili olarak miinhasir aract kurum olarak tayin edilmis ve
bu sifatla tek ve tam yetkili olarak hareket etmeyi kabul etmistir.

[hracer halka arz siirecinde ayrica Tara Darusmanhk ve Finansal Projeler Tic. Limited Sti.”
nden, 18.09.2017 tarihinde imzalanan “Halka Arz ve Finansal Konularda Danismanlik
Sozlesmesi” gergevesinde danigmanlik hizmeti almistir.

10.2  Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda fi¢lincii sahis bilgilerinin kullanildig1 yerlerde, o bilgilerin
kaynag belirtilmistir. Bu gibi {i¢lincii sahus bilgilerinin Sermaye Piyasasi Aract Notu’na dogru
bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz.

Ihrager bildigi ve ilgili iigiincii sahsin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
agiklanan bilgileri yanhs ve yamltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve
sozkonusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Halka arz fiyat tespit raporu Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmus olup,
isbu sermaye piyasast araci notunun ekinde (Ek-2) yer almaktadir.

Tara Danigmanlik ve Finansal Projeler Tic. Limited $ti., Sirket’ e halka arz danmismanlig:
hizmeti sunmustur.

Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. calisanlari, daha 6nce Ihragei biinyesinde istihdam
edilmemis olup, [hrager’ nin yénetim ve denetim organlarinda herhangi bir s6z sahipliginde
bulunmamiglardir. Metro Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, [hragci’nin 31.12.2017,
31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihli karsilastirmali finansal tablolarini denctleyen bagimsiz
denetim sirketleri ile herhangi bir baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.12.2015, 31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolarina iliskin bagimsiz
denetim raporu bagimsiz denetim firmasi Kavram Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.
tarafindan hazirlanmigstir. Sorumlu Denetgi Ayse Karausta’dir.

Kavram Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Sorumlu Denetgi Ayse KARAUSTA

Adresi Bayar Cad. Giilbahar Sok. PS PlazaNo: 17, K:11, Ofis:
111-115 Kozyatagi-Kadikoy / Istanbul

Telefon +90 216 380 65 52

Fax +90 216 380 65 61

Hukukeu Raporu Tercan&Ildir Hukuk Biirosu, Avukat Erkan Tercan ve Avukat Oz gii
Dogan tarafindan hazirlanmustir. 07 Mavs 2018 /7

Tercan & Ildir Hukuk Biirosu
Avukatlar Erkan TERCAN / Ozgiir Topgu DOGAN ~ §%,
Merkez Mah. Biiyiikdere Cad. No:21 Damla Apty

Adresi 5, D: 5 Sisli / Istanbul
Telefon 0212 500 02 89
0212 500 02 91
A




Denetim Goriisleri

Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret A.S.'nin 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2016, 31 Arahk 2015 ve
1 Ocak 2015 tarihli finansal durum tablolari ile ayni tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile
onemli miuhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolari Kavram Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S. tarafindan
denetlemistir.

Kavram Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.$.” nin 09.02.2018 tarihli 6zel bagimsiz denetci
raporunun goriis boliimiinde; rapordaki finansal tablolarin, Sirketin 31 Aralik 2017, 31 Aralik
2016, 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarimi, Tirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim Gnemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sundugu belirtilmistir.

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan raporlari hazirlayan uzmanlar;

a) Ortakhk tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da

Ihrager’nin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha &nce istihdam edilmemis ya da ortakliktan herhangi bir iicret
almamislardr.

¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde iiye degillerdir.
11.  PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
Pay sahipleri iki tiir vergilendirme ile karsilasabilirler. Bunlar;

a. Hisse senetlerinin elden ¢ikariimast karsthginda saglanan deger artis kazanclarin
vergilendirilmesi,
b. Hisse senetleri kar paylarinin ve kar payt avanslarinin vergilendirilmesidir.

Vergilendirme pay sahibinin ger¢ek ya da tiizel kisi olmasina gére, tam veya dar miikellef
olmasina gore farkhlik gosterebilmektedir.

11.1.  Hisse senetlerinin clden c¢ikarilmasi karsih@inda saglanan kazanclarin
vergilendirilmesi

11.1.1. Paylarin  elden  c¢ikarilmasi  karsii@inda  saglanan  kazanclarin
vergilendirilmesi.

GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarah fikrasina gore; 31.12.2020 tarihine kadar
uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve aract kurumlar vasitasiyla yapilan pay
alim-satim islemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in %)
oraninda tevkifat seklinde vergilendirilmektedir. (2010/926 sayih Bakanlar Kurulu KararAle
degisik, 2006/10731 sayih Baka arKﬁnu[uKala‘ﬂ md. 1/a)




Tevkifat sorumlusu, durumuna gore isleme aracilik eden bankalar, aract kurumlar veya
saklamac1 kuruluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibariyla
yapilmaktadir.

Paylarin farkli tarihlerde alinmalan akabinde, s6z konusu paylarin bir kisminin elden
¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin
belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden
¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk ahm islemi esas alinarak
tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Aymi giin i¢inde birden fazla ahm satim yapilmast halinde, o giin i¢indeki alis maliyetinin
tespitinde agurlikli ortalama maliyet yontemi uygulanabilecektir. Als ve satis islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik donem igerisinde birden fazla pay alim satim iglemi yapilmasi halinde, tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Diger bir deyisle, ii¢ aylik
ddnem sonunda, dénem boyunca ayni tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve zararlar,
topluca dikkate alinmaktadir. Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak
kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica tam miikellef kurumlara ait
olup, BIST’te islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan paylarin elden

¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in GVK’nin mikerrer 80. Maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanglari i¢in tam veya dar miikellef gercek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari
kazang hiikiimleri ger¢evesinde kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, GVK Madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler
cergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergilerden
mahsup edilir. Ayni sekilde, kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen alim-satim kazanglari
da kurumlar vergisi matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla denen vergiler mahsup
edilebilecektir.

Dar miikellef kurumlarin Tiirkiyedeki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin
aracilii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67°nci Maddesi kapsaminda
kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup Borsa Istanbul’da
islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan
saglanan ve gegici 67°nci Maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi
kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarnn daimi temsilcileri aracihgiyla elde
ettikleri tamami gegici 67’ nci Madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari igin
yillik veya 6zel beyanname verilmez. (KVK,G‘(;‘\.\\I:/ID. 1/3)
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11.1.2. Hisse Senetlerinin Kar Paylarinin  ve Kar payr Avanslarimn
Vergilendirilmesi

11.1.2.1. Gercek kisiler

e Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94. Maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayih Kanun ile degisik (94/6-b) Maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca:
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar mikellef ger¢ek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylari iizerinden Bakanlar Kurulu’nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Bu oran halihazirda %15°tir. Ancak K VK Madde 5/1-
d’de kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve yine KVK Madde 15/3 uyarinca dagitilsin
veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi
halinde, kar pay1 dagitimina bagl tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi Genel Tebligi —
Seri No:1, Boliim 15.3.9).

GVK’ya 4842 sayilt Kanun’la eklenen Madde 22/2’ye gére tam miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK Madde 75/2 (1), (2) ve (3) numaral bentlerde yazih “kar paylarinin yarisi” gelir
vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi agm1s olmas halinde (2017
yilt i¢in bu had 30.000 TL’dir.), bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa
kar payinin tamami tizerinden kesinti yoluyla ddenmis olan vergilerin beyanname {izerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara
bedelsiz pay verilmesi kar dagitimi sayilmadig: i¢in tevkifata tabi olmadig: gibi, bedelsiz hisse
edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye irach sayilmadigindan, bunlarin beyan
edilmesi séz konusu degildir. Kar pay: avanslart da kar paylari ile ayni esaslarda
vergilendirilmektedir.

o Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miikellef gercek kisilere yapilan kar pay: 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmest,
tam miikellef gergek kisiler igin yapilan agiklamalar ¢ergevesinde yiiriitiilmektedir.

Dar miikellet gergek Kkisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin
Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK md. 86/2). Vergisi tevkif suretiyle -
alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 (on bes) giin i¢inde vergi
dairesine bildirilmesi gerekmektedir (GVK md. 101/53).

11.1.22. Kurumlar 07 Haws ]

e Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki bir Isyeri VEVs
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan
tevkifata tabi degildir (KVK md. 15/2 ve 30/3).
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Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklar kar paylari, istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK md. 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim
fon ve ortaklarindan alinan kar paylart i¢in gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim
fon ve ortakhklari dahil olmak tizere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum
kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi
matrahina dahil edilen bu kar paylari i¢in, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde
odenmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim
fon veya ortakligindan alinan net kar payinin gegerli kesinti orani kullanilarak briitlestirilmesi
suretiyle hesaplanmalidir.

e Diger Dar Miikellef Kurumlar

Paylarin Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere 6denen kar
paylarina iliskin yapilan agiklamalar ger¢evesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir.
Menkul sermaye iratlart tizerinden tevkifat suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef kurumlar
agisindan nihai vergi olup (KVK Madde 30/9), vergi tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye
iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

11.2.  Vergi Tevkifatmn ihracat Tarafindan  Kesilmesi Sorumluluguna fliskin
Aciklama

Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2006 — 31.12.2020 déneminde ise paylarin elden ¢ikarilmasi
karsihginda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar, aract kurumlarca veya saklamaci
kuruluslarca, kar paylari igin tevkifat ise Sirket tarafindan kesilecekdtir.

12. iHRA(:(;[ VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI

12.1 ihracciveya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Yoktur.
12.2 Izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.3 Paylarin yetkili Kkuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.4 Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsanminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
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Yoktur.



12.5 izahname kullamim izninin verilmesinin sart: olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.6  Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarmna iliskin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasinda
yatirimeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

12A iZA_HNAME KULLANIM iZN_iNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

12A.1 [zahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

12A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag:
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

12B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKILi KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Yoktur.
13. iNCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler YTU Teknoloji Gelistirme Bolgesi Davutpasa Kampiisii Cifte Havuzlar
Mabhallesi Eski Londra Asfalti Caddesi Cl1 Blok No:403 Esenler-Istanbul adresindeki
[hraggi’nin merkezi ve basvuru yerleri ile Thragei’nin internet sitesi (www.kafein.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik
tutulmaktadir:

yetkili kuruluslarca hazu‘lanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

14. EKLER

Kalan

Ek-2 Metro Yatinnm Menkul Degerler Anonim Sirketi tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporu

Ek-3 Bagimsiz Denetim Raporlarini hazirlayan Kavram Bagimsf
AnonigrSi




