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KT KIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA ANONIM SiRKETI
THRACCI BiLGi DOKUMANIDIR

Bu ihraga bilgi dokiimam Sermaye Piyasasi Kurulunca 29./.12./.204F tarih ve
L[.KI.(.S..(Z.E\ ..... sayl ile onaylanmistir. Bu ihrager bilgi dokiimam cercevesinde ihra¢
edilecek kira sertifikalarina iligkin ihrag¢ tavani 5.000.000.000 TL! olarak belirlenmistir.

Bu ihrace bilgi dokiimani ¢ergevesinde ihrag edilecek Kira sertifikalari, halka arz yoluyla
ihrac edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir.Bu ihrager bilgi
dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikte gegerli bir izahname olusturur.
Bu nedenle, sermaye piyasasi araglarma iligkin yatirim kararlari ihrag bilgi dokiimani,
sermaye piyasast araci notu ve Gzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Ihrage bilgi dokiimaninin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz islemini
ger¢eklestirmek i¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasasi
araci notu sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihrager bilgi dokiimanmnin
giincellenmesi gerekmez.

Ihrage1 bilgi dokiimanmin onaylanmasy, ihrace bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin
dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek sermaye
piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihragei bilgi dokiimani
¢ergevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalarmna iliskin ihragcimin fon kullamicisindan
yapilan tahsilatlari yatirimeilara aktarma yiikiimliiliigii, fon kullanicisinin ihrageiya olan
ddeme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisimn ihraggiya karsi temerriidii halinde ihraceinin
kira sertifikasina dayanak olusturan varliklar ve haklar: paraya cevirerek yatirnmailara
aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garantlmﬂma
almmamstir, 19 ot

ve esaslari gibi bilgiler ihractan once ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci no{u Vé

ozet araciigiyla kamuya duyurulacaktir.. .
a‘\ - -
Bu ihraggi bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi aract notu %g A

ozet, ortakhgimizin www .ktksvks.com.tr, fon kullamicisinin www.kuveytturk.com.tr ve
halka arzda satisa aracihk edecek Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulacaktir.

izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanilticr ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihragei sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin

' 5.000.000.000 TL nominal degere kadar, TL velveya Altin cinsinden kira sertifikasi ihrag edilecek olup, Altin
cinsinden ihrag edilecek kira sertifjeatayi tahsisli ve/veya mtehkh yatinmglya satis yoluyla kurumsal ve nitelikli tiizel
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edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve

durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlani hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢er¢evesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrage bilgi dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ihracer bilgi dokiimaninin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir.
Bircok faktor, ihragginin gelecege yonelik aciklamalarimin éngoriilenden ¢ok daha farkh

sonuclanmasina yol a¢abilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar
A.S.

ABD

ADSL

AMB

ATM

Banka

Bankacilik Kanunu
BDDK

BIST, Borsa, Borsa istanbul
DBSCRM

Euro/AvroDBS
FEDEuro/Avro

Fon kullanicisiFED

GPRSFon kullanicis:

Grup GPRS

Tanim
Anonim Sirket

Amerika Birlesik Devletleri

Asymmetric Digital Subscriber Line (Bakisimsiz
Sayisal Abone Hatti)

Avrupa Merkez Bankasi

Automatic Teller Machine (Islematik)
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.
5411 sayili Bankacilik Kanunu

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

29 Araii 2017

Borsa Istanbul A.S.

Dogrudan Bor¢lanma SistemiMiisteri Iliskileri
Yonetim

Sistemi ‘
ABD Merkez BankasiAvrupa Birligi Para Birii *

X
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi1 A.S.ABD Merkez\L
Bankasi

General Packet Radio Service (Cep telefonu
operatdrleri tizerinden yiiksek hizli paket veri
iletigimini saglayan bir teknoloji olup internet gibi
paket veri sebekelerine kablosuz erisimi biiyiik
oranda basitlestiren ve gelistiren yeni bir tasiyici
servisidir.)Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.
Kuveyt Tiirk ve bagh ortakliklari/istirakleriGeneral
Packet Radio Service (Cep telefonu operatérleri
tizerinden yliksek hizli paket veri iletisimini saglayan
bir teknoloji olup internet gibi paket veri sebekelerine
kablosuz erisimi biiyiik oranda basitlestiren ve
gelistiren yeni bir tasiyici servisidir.)

T
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LK addrasst

Thragei/ KT VKS/ SirketGrup

KAPlhrage/ KT VKS/ Sirket

Kaynak Kurulug/ Kuveyt
TirkKAP

KFHKaynak Kurulug/ Kuveyt

Turk
KOBIKFH

Kurul, SPK KOBI

MKKKurul, SPK

POSOBIMKK

Sermaye Piyasasi
KanunuPOSOBI

SertifikaSermaye Piyasasi
KanunuPOS

SGKSertifikaSermaye
Piyasasi Kanunu

SGKSertifika

T.C.SGK

TebligT.C.

TKBBTebligT.C.

Ty :

s
R E S 1
vERME R okl

KT Kira Sertifikalar1 Varhk Kiralama A.S.Kuveyt
Tirk ve bagh ortakliklari/istirakleri

Kamuyu Aydinlatma PlatformuKT Kira Sertifikalari
Varlik Kiralama A.S.

Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S.Kamuyu
Aydinlatma Platformu

Kuwait Finance HouseKuveyt Tiirk Katilim Bankasi
AS.

Kiigiik ve Orta Olgekli IsletmeKuwait Finance House

Sermaye Piyasasi KuruluKiigiik ve Orta Olgekli
[sletme

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.Sermaye Piyasasi
Kurulu

Point of Sale (kredi kartlarimin islem yapabilmesi icin

kullanilan satis noktast)Orta Biiyiik Olgekli

IsletmeMerkezi Kayit Kurulusu A.S.

06.12.2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi

KanunuPoint of Sale (kredi kartlarinin islem 9 hrawk 2007
yapabilmest igin kullanilan satig noktasi)Orta Biiyiik 13 M
Olcekli Isletme

Kira Sertifikas106.12.2012 tarih ve 6362 sayili J——
Sermaye Piyasasi KanunuPoint of Sale (kredi ,, e
kartlarinin islem yapabilmesi igin kullanilan satig A
noktast) '

'’

i P S
T

Sosyal Guivenlik KurumuKira Sertiﬁka5106.12.201'&§

w

tarih ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu N

Sosyal Giivenlik KurumuKira Sertifikas:

Tirkiye CumhuriyetiSosyal Giivenlik Kurumu
SPK’nin 28670 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
II-61.1 sayili Kira Sertifikalar1 TebligiTiirkiye
Cumbhuriyeti

Turkiye Katilim Bankalar BirligiSPK nin 28670
say1lt Resmi Gazete'de yayimlanan I11-61.1 sayih
Kira Sertifikalan TebligiTiirkiye Cumhuriyeti
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TLTKBBTeblig

TTKTLTKBB

USD/ABD DolariTTKTL

Vakif YatirnrmUSD/ABD
DolanTTK

YBBOVakif
YatirnrmUSD/ABD Dolan

YPYBBOVakif Yatinm

YPYBBO

YP

[0 BTSN
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Tiirk LirasiTiirkiye Katilim Bankalari BirligiSPK nin
28670 sayil1 Resmi Gazete'de yayimlanan I11-61.1
sayil1 Kira Sertifikalari1 Tebligi

13.01.2011 tarih ve 6102 sayili Tiirk Ticaret
KanunuTiirk LirasiTiirkiye Katilim Bankalar Birligi

Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi, 13.01.2011
tarih ve 6102 sayili Tiirk Ticaret KanunuTtirk Lirasi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.Amerika Birlesik
Devletleri Para Birimi, 13.01.2011 tarih ve 6102
say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu

Yillik Bilesik Biiyiime OraniVakif Yatirnm Menkul
Degerler A.S.Amerika Birlesik Devletleri Para
Birimi,

Yabanci ParaYillik Bilesik Biiylime OramVakif
Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yabanci ParaYillik Bilesik Biiylime Oram

Yabanci Para
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Tanimlar

Kira Sertifikasi (Sukuk)

Kira Sertifikasi Sahipleri

Varlik Portfoyii

Yatirim Varliklar

Murabaha

1AL 0074
e Uk comt

Her tiirli varlik ve hakkin finansmanini saglamak
amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden
paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul
kiymeti,

Kira sertifikasini satin alan gergek veya tiizel kisileri veya
emeklilik ve diger yatirim fonlarini ifade eder.

KT VK§$’nin ihrag edecegi kira sertifikalarina dayanak
olan ve leasing varlik/haklan ile yatirim varhklarindan
olugan dayanak varliklar ile bunlarin getirileridir.

Kaynak kurulusun portféyiinde bulunan ve maddi duran
varliklara (tasinmaz, makine techizat vb.) dayali kira
sertifikalarint ve bunlarin getirilerini ifade eder.

Faizsiz bankacilik prensiplerinde bir satis tiirtidiir. Als
fiyat1 veya maliyeti lizerine bir miktar kar ilave edilmek
suretiyle yapilan satis muamelesidir.

.
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I BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 7.12.2017 tarih ve BIAS-4-11083 sayili
yazisinda;

“Borsamiz Genel Miidiirligiince 07/12/2017 tarihinde, Sirket tarafindan halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirimcilara ihrag edilecek 5.000.000.000 TL tutara kadar kira sertifikalarimin Kurulunuz
larafindan izahnamenin ve ihrag belgesinin onaylanmasi ve satis sonuglarimin Borsamiza ulastirilmas: kaydiyla,
Yonergenin 19. ve 20. maddeleri ¢ergevesinde Borsa Kotuna alimarak KAP 'ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is
gliniinden itibaren Bor¢lanma Araglar: Piyasasi Kesin Alm Satim Pazari'nda islem gormeye baslayabileceginin
Kurulunuza bildirilmesine karar verilmistir”

denilmektedir.

isbu Borsa Istanbul A.S. Gériisii, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi onaya doniik herhangi bir taahhiit yada
baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’min gbriis talebine cevap vermek amactyla sinirli olmak iizere
mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. isbu Borsa Istanbul A.S. gorlisiine dayanilarak alinacak
kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Il DANISMAN GORUSU

Kuveyt Tiirk’tin Damisma Kurulundan aldigr 29/08/2017 ve 13/12/2017 tarihli gorliglere gore,
gerceklestirilecek  kira sertifikasi ihraglarmin  katilm bankaciligt prensiplerine uygun oldugu
belirtilmektedir. [1gili icazet belgeleri ihrag¢: bilgi dokiimani ekinde (EK:1) bulunmaktadir.

III. DIGER KAMU KURUMLARINDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Banka’ya hitaben gonderilen 27.10.2017
tarih ve 43890421-101.01.05[93]-E. 14675 sayili yazisinda;

“ligide kayuli yazimzda Bankawmzin fon kullamcisi olarak ve Bankamz bagh ortakligi KT Kira
Sertifikalart Varlik Kiralama Anonim Sirketince; tahsisli, nitelikli yatiimeiya ve/veya halka arz yollariyla
yanrimcilara sanlmak iizere 5.000.000.000,-TL ve (Bes Milyar Tiirk Lirasiy) kadar vadesi 1-60 ay
arasinda olmak iizere Tiirk Lirasi ve Altin cinsinden kira sertifikast ihraci gerceklestirilmesine izin
verilkmesi hususunda Kurulumuzu goriis ve onayi talep edilmektedir.

Bu kapsamda, Bankamizin fon kullamicisi olarak yer alacag: bahse konu kira sertifikast ihracinin
gergeklestirilmesinde 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri agisindan bir sakinca
bulunmamaktadir” :

ifadesi yer almaktadir.
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1. IHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu ihragc1 bilgi dskiimani ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu
ve ihrage1 bilgi dSkiimaninda bu bilgilerin anlamimni degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in
her tiirlti makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

. Fon Kullanicisi Sorumlu Oldugu
KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. Kisim:
19 Aralik 2017

Ihracer Bilgi

Dékiimaninin
Tamami
Genel Miidiir Yardimcisi
Thragg Sorumlu Oldugu
KT KIRA SERTIFIKALARI VARLIK KiRALAMA A.S. Kisim:
2017
Ihrage Bilgi
Dékiimaninin
Esma KARABULUT Tamami
. . Yonetim Kurulu Bagkan
Yonetim Kurulu Uyesi
Yardimecisi
paip
oy :,a’ T~ e '_,)"1
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Sﬁ“g}‘ P
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Kisimg 2 (1] )
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2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenet¢inin adi
soyadi

KT VKS ve Kuveyt Tiirk’iin, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2016 ile 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran
2017 hesap donemleri itibariyla hazirlanan finansal tablolari ve dipnotlart DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Deloitte Touche) tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutulmustur.

[gili dsnemler i¢in bagimsiz denetim kurulusuna iligkin bilgiler agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (Deloitte Touche)

Sun Plaza Maslak Mah. Bilim Sok. No:5

34398 Sisli, Istanbul

Ticaret Unvam

Adresi

Sorumlu Ortak Basdenetci

(31/12/2015 - 31/12/2016 — 30/06/2016 Hesap
Donemlerinde)

Sorumlu Ortak Basdenetgi

(30/06/2017 Hesap Doneminde)

Miijde Sehsuvaroglu

Yaman Polat

2.2. Bagimsiz denetim Kkuruluslarimmn/sorumlu ortak basdenet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi

~

Miijde Sahsuvaroglu’nun denetimdeki sorumluluk siiresinin sona ermesinden dolay1 30/06//2/.@1»
tarihli hesap déneminde ortak basdenet¢imiz Yaman Polat olarak degismistir. "

b4

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Yatirime, yatirim kararini vermeden dnce ihrageinin ve fon kullanicisinin finansal duri r effaa«hyeti»: ;
sonuglarina iliskin ayrintil bilgilerin yer aldig1 isbu ihragg1 bilgi dokiimaninin 13 no’lu lﬁmljn‘(if}e 4

dikkate almalidir. N B
3.1. Ihrager varlik kiralama sirketine iligkin se¢ilmis finansal bilgiler

KT Kira Sertifikalart Varlik Kiralama A.S.’ye iliskin 31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihli
bagimsiz denetimden gegmis 6zet bilango ve gelir tablosu verileri asagida yer almaktadir.

. . . - 31.12.2016 31.12.2015

K.T Kira Ser.tlﬁ'kalarl Varlik Kiralama A.S. Segilmis Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Bilango Verileri (TL) . .

Gecmis Gegmis

Dénen Varliklar 606.533.234 628.219.525
Nakit ve Nakit Benzerleri 125.158 151.031

Ticari Alacaklar 606.404.148 628.067.349

Duran Varhklar

4.157.352.000

1.996.240.000

Iliskili Taraftan Ticari Alacaklar

4.157.352.000

1.996.240.000

Toplam Varhklar 4.763.885.234 2.624.459.525
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 606.439.224 628.130.840
Kisa Vadeli Borglar 606.404.148 628.067.349

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

4.157.352.000

1.996.240.000

Uzun Vadeli Borglanmalar

4.157.352.000

1.996.240.000

Ozkaynaklar 94.010 88.685
Odenmis Sermaye 50.000 50.000
Gegmis Y1l Zararlari 36.751 10.786
Net Dénem Kary/Zarari 5.325 27.331
Toplam Kaynaklar 4.763.885.234 2.624.459.525
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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KT Kira Sertifikalar Varlik Kiralama A.S. Secilmis 31'1?'2016 . 31'1?'2015
. _— Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gelir Tablosu Verileri (TL) . .
Gecmis Gegmis
Hasilat 194.873.062 137.309.371
Satislarin Maliyeti (194.733.062) (137.139.371)
Briit Kar/Zarar 140.000 170.000
Genel Yonetim Giderleri (133.320) (135.836)
Esas Faaliyet Kani 6.680 34.164
Dénem Vergi Gideri (1.355) (6.833)
Dénem Kari 5.325 27.331

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.ye iliskin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihli
bagimsiz denetimden ge¢mis 6zet bilango ve gelir tablosu verileri asagida yer almaktadir.

KT Kira Sertifikalan Varhk Kiralama A.S. Segilmis
Bilango Verileri (TL)

30.06.2017
Bagimsiz Simirh
Denetimden Ge¢mis

30.06.2016
Bagimsiz Sinirh
Denetimden Gegmis

Donen Varhklar 686.081.510 521.131.024
Nakit ve Nakit Benzerleri 169.288 94.797
Ticari Alacaklar 685.879.468 521.030.210
Duran Varhklar 4.209.540.000 521.030.210
iliskili Taraftan Ticari Alacaklar 4.209.540.000 2.030.880.000
Toplam Varhklar 4.895.621.510 2.552.011.102
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 685.971.874 521.041.319
Kisa Vadeli Borglar 685.879.468 520.854.679
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.209.540.000 2.030.880.000
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.209.540.000 2.030.880.000
Ozkaynaklar 109.636 89.783
Odenmis Sermaye 50.000 50.000
Gegmis Yil Zararlari 41.811 36.751
Net Dénem Kari/Zarari 15.626 1.098

Toplam Kaynaklar

4.895.621.510

2.552.011.102

KT Kira Sertifikalari Varhk Kiralama A.S. Se¢ilmis
Gelir Tablosu Verileri (TL)

30.06.2017
Bagimsiz Sinirli
Denetimden Ge¢cmis

30.06.2016
Bagimsiz Stmirh
Denetimden Gegmis

Hasilat 186.628.924 84.928.759
Satislarin Maliyeti (186.578.924) (84.828.759)
Briit Kar/Zarar 50.00 100.000
Genel Yonetim Giderleri (80.351) (98.625)
Esas Faaliyet Kari 49.929 1.375
Dé&nem Vergi Gideri (3.952)
Dénem Kari 15.626 =
79 Arauk 200 ,f" :
3.2. Fon kullanicisina iliskin se¢ilmis finansal bilgiler {’
b
3.2.1. Konsolide Bilango '{a
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31/12/2016 31/12/2015
Varliklar (Bin TL) Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
Nakit degerler ve Merkez Bankasi 8.325.814 7.612.614
Gergege uygun deger farki K/Z'a yansitilan finansal varhiklar 161.719 88.614
Bankalar 4.780.380 3.629.516
Satilmaya hazir finansal varliklar (Net) 3.752.727 2.355.099
Krediler ve alacaklar 28.634.683 25.989.041
Bagli ortakliklar (net) 23.680 22.930
Birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ortakliklar1) (net) 15.301 8.378
Kiralama islemlerinden alacaklar (net) 1.544.543 1.182.860
Maddi duran varliklar (net) 445,172 461.642
Maddi olmayan duran varliklar (net) 140.466 119.340
Yatirim amagli gayrimenkuller (net) - -
Vergi varlig 118.111 107.150
Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin 47975 32,640
duran varliklar (net)
Diger aktifler 735.464 485.172
Aktif Toplami 48.726.035 42.094.996

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.’ye iliskin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihli konsolide
varliklar (aktif kalemler) asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

30/06/2017 30/06/2016
Varliklar (Bin TL) Bagimsiz Simirh Bagimsiz Sinirh
Denetimden Gegmis Denetimden Ge¢cmis
Nakit degerler ve Merkez Bankas! 8.034.465 8.356.791
Gergege uygun deger farki K/Z'a yansitilan finansal 168.141
134.158
varliklar
Bankalar 3.324,537 2.054.734
Satilmaya hazir finansal varliklar (Net) 4.416.797 3.165.712
Krediler ve alacaklar 32.611.082 27.633.439
Bagl ortakliklar (net) 23.680 23.680
Birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ortakliklari) (net) 17.385 8.049
Kiralama islemlerinden alacaklar (net) 1.745.259 1.372.924
Maddi duran varliklar (net) 458.159 454,991
Maddi olmayan duran varliklar (net) 156.493 133.111
Yatirim amagh gayrimenkuller (net) - -
Vergi varligi 114.189 81.369
Satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere 33.453
liskin duran varliklar (net) 44.618 -
Diger aktifler 1.233.942 v g 723.525
Aktif Toplami 52.314.764 ,54’ T 44:209.919
e Ea—

Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S.’ye iliskin 31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015-tar1h11 konsollde
kaynaklar (pasif kalemler) asagidaki tabloda 6zetlenmistir. ;
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. 31/12/2016 31/12/2015
Kaynaklar (Bin TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis | Bagimsiz Denetimden Gegmis
Toplanan fonlar 32.012.978 28.125.300
Alim satim amaglh tiirev finansal borglar 119.727 71.523
Alman krediler 3.274.742 4.261.643
Para piyasalarina borglar 1.219.873 711.542
Ihrag edilen menkul kiymetler (Net) 4.755.413 3.636.119
Mubhtelif borglar 169.150 126.289
Diger yabanci kaynaklar 439,785 456.852
Kiralama islemlerinden borglar 226 131
Karsiliklar 583.004 532.605
Vergi borcu 27.842 36.477
Sermaye benzeri krediler 1.981.646 589.734
Ozkaynaklar 4.003.820 3.448.131
Toplam Kaynaklar 48.726.035 42.094.996

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: A.S."ye iliskin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihli konsolide
kaynaklar (pasif kalemler) agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

3.2.2. Konsolide Gelir Tablosu ;
Kuveyt Tiirk’tin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyla konsolide gellr '(abboSundarT "S@iﬁ],ﬁfus Ozet

30/06/2017 30/06/2016
Kaynaklar (Bin TL) Bagimsiz Sinirli Denetimden Bagimsiz Sinirh Denetimden
Gec¢mis Gecmis
Toplanan fonlar 36.664.232 28.901.120
Alim satim amagh tiirev finansal borglar 79.019 63.945
Alinan krediler 3.258.256 3.418.405
Para piyasalarina borglar - 1.094.805
Thrag edilen menkul kiymetler (Net) 4.895.340 3.567.928
Mubhtelif borglar 219457 162.678
Diger yabanci kaynaklar 801.440 964.299
Kiralama islemlerinden borglar (Net) 13 131
Karsiliklar 656.623 573.790
Vergi borcu 73.709 26.603
Sermaye benzeri krediler 1.267.450 1.629.171
Ozkaynaklar 4.291.026 i "’%.. 3.743.999
Toplam Kaynaklar 52.314.764 ’ﬁ”" o e ',, 2 4»4.209.919
/
%
/?’ o /7 \ ?, ‘
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veriler asagidaki tabloda gosterilmistir. x,\ Qﬂ_;.r

Konsolide Gelir Tablosu 31/12/2016 31/12/2015
(Bin TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Kér pay gelirleri 3.141.112 2.590.094
Kredilerden alinan kér paylar 2.751.353 2.293.193
Menkul degerlerden alinan gelirler 205.883 165.423
Finansal kiralama gelirleri 110.258 78.646
Kiér payi giderleri 1.443.898 1.099.921
Katilma hesaplarina verilen kér paylari 918.888 717.946
Kullanilan kredilere verilen kér paylan 195311 129.990
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen kar paylari i / 255.545 200.090

VAKIF YATIRIM MENKUL. DEGERLER A.S.
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Net Kér pay geliri / gideri 1.697.214 1.490.173
Net iicret ve komisyon gelirleri/giderleri 154.660 133.888
Ticari kir / zarar (net) 330.734 203.777
| Diger faaliyet gelirleri 177.574 144.022
Faaliyet gelirleri/giderleri toplami 2.360.691 1.971.860
Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsiligi (-) 514.113 441.083
| Diger faaliyet giderleri (-) 1.137.444 988.918
Net faaliyet kdr/zararn 709.134 541.859
(")Azkaynak yontemi uygulanan ortakhklardan 2.423 2.227)
kir/zarar
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kdr/zarar(-) 711.557 539.632
Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsiligi (-) (132.481) (113.724)
Net dénem kari/zarari(-) 579.076 425.908

Kuveyt Tiirk’tin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 itibariyla konsolide gelir tablosundan segilmis 6zet
veriler asagidaki tabloda g6sterilmistir.

Konsolide Gelir Tablosu 30/06/2017 30/06/2016
. Bagimsiz Sinirli Denetimden | BaZimsiz Sinirhi Denetimden
(Bin TL) . .
Gecmis Gecmis
Kér payi gelirleri 1.745.062 1.507.773
Kredilerden alinan kér paylari 1.506.051 1.323.818
Menkul degerlerden alinan gelirler 134.173 94.072
Finansal kiralama gelirleri 62.139 51.061
Kir payi giderleri 787.877 659.454
Katilma hesaplarina verilen kér paylar 542.206 424.075
Kullanilan kredilere verilen kér paylari 102.794 90.059
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen kar paylari 140.473 113.425
Net kér payi geliri / gideri 957.185 848.319
Net iicret ve komisyon gelirleri/giderleri 113.547 85.047
Ticari kir / zarar (net) 200.755 97.717
Diger faaliyet gelirleri 122.422 139.050
Faaliyet gelirleri/giderleri toplami 1.393.909 1.170.642
Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsiligi (-) 383.878 268.216
Diger faaliyet giderleri (-) 621.808 560.002
Net faaliyet kiiri/zarari 388.223 342.424
Ozkaynak yontemi uygulanan ortakliklardan 2.084 (329)
kar/zarar ) T
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kir/zarar(-) 390.307 ‘,ff’” =y ~ . "%«:\342.095
Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihg: (-) (100209 # 777 63.197)
Net donem kariv/zarari(-) 290.098 {[ T N, @ 278.898
. . . {[ s . 2 2o
4. RISK FAKTORLERI 79 hratk 21017 % A -
4.1. Fon Kullamcisi ve Ihrageimin Kira Sertifikalarina Tliskin Yiikiimliik'{,l‘de,}'in‘i X‘fe{lhé;éetirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler Fe

g R

4.1.1. Thraceinin Kira Sertifikalarma fliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

Sirketin sahip oldugu tek deger, Yonetim S6zlesmesine Dayali Kira Sertifikasinda kendi nam ve Kira
Sertifikas1 Sahipleri hesabina devraldigi Varlik Portfoyii, Alim-Satima Dayali Kira Sertifikasinda Kira
Sertifikas1 Sahipleri hesabina Kaynak Kurulus’tan olan alacagi olacaktir. Sirket’e Kaynak Kurulus
tarafindan her bir Kira Sertifikasi igin dénemsel olarak gelir (getiri) dagitimi yapilacaktir. Sirket’in Kira
Sertifikas1 Sahipleri’ne yapacagi 6demeler, Kaynak Kurulus’un Sirket’e yapacag: 6demelerin tam ve
zamaninda yapilmasina bagli olacagindan; Sirket dogrudan, Sirket’in yapacag: her ihrag ise dolayli olarak
Kaynak Kurulus’a iligkin risklere maruz kalacaktir. ] rlik portféytiniin itfa tarihinde beklenen
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getiriyi liretememesi ve Varlik ikamesine s6z konusu olacak varligin bulunamamasi durumunda Sirket,
kaynak kurulustan beklenen getiriyi tahsil edememe riskine maruz kalabilir. Ayrica, Sirket taahhiitlerinin
yerine getirilmesini saglayamaz ise Kira Sertifikasi’na konu varlik veya hakki tiglincii kisilere devrederek
elde edilen gelir ile Kira Sertifikas1 Sahipleri’nin zararlarini gidermeye ¢aligacak olup, bu devirden elde
edilen gelir Kira Sertifikasi’min tiimiiniin itfasimi ve kalan kira Sdemelerini karsilayacak diizeyde
olmayabilir. Bunun sonucunda, Kira Sertifikasi Sahipleri’nin anapara ve periyodik 6demelerini tam olarak
ve zamaninda elde edememeleri s6z konusu olabilir.

Sahiplige dayal kira sertifikalarinda ihraca dayanak varlik teskil eden ve sigorta sgzlesmesinde kapsam
disinda tutulmus gayrimenkuliin hasari, kismen ya da tamamen ortadan kalkmasi durumunda kira
6demelerinin KT VKS tarafindan tahsil edilemeyecek olmas: sebebiyle yatirimcilar kira sertifikasindan
dogacak alacaklarini tahsil edemeyecek olmasi hasebiyle mevzu bahis riske maruz kalacaklardir.

Alim-Satima dayali kira sertifikalarinda ise kira bedeli kaynak kurulus ile sirketin borg alacak iliskisi s6z
konusu olacagindan kaynak kurulusun KT VKS’ye karg1 ytiktimliiliiklerini yerine getirmesi finansal
performansiyla dogrudan iliskili oldugundan, kaynak kurulusun temerriite diigmesi ya da finansal
performansini negatif etkileyen durumlardan olusmasi durumunda yatirnmcilar  agisindan risk
olusturacaktir.

Vekaleten Yénetim Sozlesmesine dayali kira sertifikalarinda sirket, yatirnmcilardan topladidi ihrag
tutarim kaynak kurulusun miisterilerine saglayacagi Finansman destegi degerlendirmek suretiyle
tretilecek getiriyi kira sertifikas sahiplerine dagitacaktir. Bu sliregte, kaynak kurulusun miisterilerinin
kaynak kurulusa ait yiikiimliiliiklerini yerine getirmede temerriite diismesi halinde veya herhangi bir
sebeple kullandirilan fonun tahsil edilememesi durumu yatirimeilara getirilerini elde edememesi riski
dogurmaktadir.

4.1.2. Fon Kullamieisimn Kira Sertifikalarma iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Kaynak Kurulus (Banka) 5411 sayili Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte
olup, ayni kanun hiikiimleri uyarinca BDDK ’nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu
ve ilgili diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olusmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldirilmasi ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine iliskin huktimler yer
almaktadir.

Kaynak Kurulus’un anilan diizenlemeler tahtinda faaliyet izninin kaldirilmas: ya da Tasarruf
Mevduat Sigorta Fonu’na devrinin séz konusu olmasi durumunda KT VKS ile akdettigi s6zlesmeleri
ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikasi Sahipleri’ne yapilacak dongmsel
Odemeler de yapilamayabilir. Kaynak Kurulus’un kamu otoritesi olan BDDK tarafl 'a:r}}&:afgal“i‘?é’k&
izninin kaldiriimasi ya da Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu’na devredilmesi, kira sert 1ka§1ﬁa’vi’ﬁ$ﬁin \i‘?j;
yikimliiliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler arasinda degerlendiri 'mekt?di'rf%:?\‘ -
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4.1.2.1. Kredi Riski 99 hak 207 ¢ = W ,L',f‘
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Kredi riski, Kredi miisterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak ytikiimlijltigﬁ" i kismen~v’ef§}a el
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tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr Kuveyt Tiirk’iin maruz kalab¥ Cepi zarar

£

olasithigini ifade eder. Bu risk ayni zamanda kars tarafin mali durumundaki bozulmanin nedéﬁ"gladgu
piyasa degeri kaybim da icerir.

CRD/Basel III dokiimani gergevesinde BDDK goriisii dikkate alinarak Banka Ust Diizey Yonetimi
tarafindan kredi politikalarinin yonetilmesi ve izlenmesi esastir. Risk Yénetimi Baskanlig1 ise
stratejilerin belirlenmesi ¢aligmalarinda iist diizey yonetimile birlikte calisir.

Kredinin geri doniistinti etkileyebilecek, siyasal ve ekonomik degisimler, mevzuat diizenlemeleri,
firmanin faaliyet gosterdigi sektrdeki rekabet, teknolojik gelismeler, tirtin Szellikleri, varsa kefillerin
kredibiliteleri gibi faktorler, bankanin ilgili/)e songl ve birimeri tarafingAIBNRRRIRTIANK AZENBERIRR A .
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sekli, yontemi ve risk dogmasi halinde alinacak tedbirler, ilgili birimlerin yonetmelik veya
prosediirlerinde belirtilir.

Kredi riski yonetim sisteminin islerligi i¢in, 6ncelikle Snemli risk noktalar: belirlenir. Buna gore risk
azaltic tedbirler uygulanir.

Kredi riskinin kabul edilebilir bir diizeyde tutulabilmesi i¢in asagidaki risk alanlarimin olusumu
engellenir.

* Miusterinin 6deme giiciiniin zaafiyete ugramasi

* Miisterilerin mali tahlil ve istihbaratinin gercegi yansitmamast
* Dokiiman ve belge eksikligi

* Genel ekonomik konjonktiirdeki menfi dalgalanmalar

* Misterinin faaliyet gosterdigi sektordeki yipratici rekabet sartlar:

* Riskin izlenememesi 99 hralk 207 /«; o

*  Sektorel yogunlagsma 5 |
* Risk yogunlasmasi ﬁi
* Teminat eksikligi a : f
* Teminat alim/degerleme islemleri sirasinda olusabilecek kayiplar

e,

b e

Kuveyt Tiirk’te kredi riskinin 6lgiimiinde Risk Derecelendirme Sistemleri (Rating ve Skorlama
Modelleri) ve Karar Destek Sistemleri kullanilmaktadir. Kurumsal/Ticari ve KOBI miisterileri ve
Kredi karti misterileri igin igsel derecelendirmeye dayali modeller gelistirilmis ve hesaplanan skorlar
limit tahsis siireglerinde, otomatik fiyatlama siireclerde girdi olarak kullamimaktadir.

Toplam
31.12.2016 (Bin TL) - Risk Siniflari / Risk Agirhigs * kredi
%0 %10 | %20 %50 | %75 | %100 | %150 | %200 | Digerleri*** riski*

Merkezi yénetimlerden veya merkez bankalarindan
1 | alacaklar 1.181.398 - - - - - - - - | 1.181.398
Bolgesel yonetimlerden veya yerel yonetimlerden
2 | alacaklar - - - - . . R -
idari birimlerden ve ticari olmayan girisimlerden
3 | alacaklar - - . - - - - - . -
4 | Cok tarafli kalkinma bankalarindan alacaklar - - - - - - - -
5 | Uluslararasi teskilatiardan alacaklar - - - - - - - - - .
6 | Bankalardan ve araci kurumlardan alacaklar - -1 169.004 | 42.042 - - - - - 211.046
7 | Kurumsal alacaklar - - - - 112272 - - 12.272
8 | Perakende alacaklar - - . - 12048 - . . R 2048
Ikamet amagli gayrimenkul ipotegi ile
9 | teminatlandirilan alacaklar - - - - - - 4.057 4.057
Ticari amagl gayrimenkul ipotegi ile
10 | teminatlandirilan alacaklar - - -1 4.097 -1 1.300 - - 5.397
11 | Tahsili gecikmis alacakiar - - - - - - - - -
12 | Kurulca riski yiksek belirlenmis alacaklar - - - - - - - - - -
13 | Ipotek teminatli menkul kiymetler - - . - - - - -
Bankalardan ve araci kurumlardan olan kisa vadeli
14 | alacaklar ile kisa vadeli kurumsal alacaklar - - - - - . . . - -
15 | Kolektif yatinm kurujusu niteligindeki yatinmlar - - - - - - - - - R
16 | Hisse senedi yatinimlari - - - - - - R R
17 | Diger Alacaklar - - - - - - - - . R
17 | Diger Varliklar** - - - - - - - - .
18 | Toplam 1.181.398 -1 169.004 | 46.139 | 2.048 | 13.572 - - 4.057 | 1.416.218

* Toplam kredi riski: Kargi taraf kredi riski 6lgtim teknikleri uygulandiktan sonra sermaye yeterliligi hesaplamasiyla ilgili olan tutar.

** Diger varliklar: $ablon KKR8’de raporlanan karsi taraf kredi riski ics yan miktarlar iQWKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A s
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Kuveyt Tiirk’e ait 31.12.2016 itibariyla kredi riskine esas tutar 27,9 milyar TL’dir (31 Aralik 2015 —
23,6 milyar TL). Bankanin maruz kaldig: kredi risklerinin %26,2’si, %100 ve {istii risk agirligima
girmektedir (31 Aralik 2015 - %36,4°i, %100 ve Ustii risk agirhgina girmektedir).

30.06.2017 (Bin TL) - Risk
Simiflani / Risk Agirhig *
Merkezi
| yonetimlerden veya
merkez bankalaridan
alacaklar - - - - - - - -
Bolgesel
5 yonetimlerden veya
yerel yonetimlerden
alacaklar - - - - - -
idari birimlerden ve
3 ticari olmayan
girisimlerden
alacaklar - - - - - - - -
Cok tarafli kalkinma
4 bankalarindan - -
alacaklar - - - - - - - -
Uluslararasi
5 teskilatlardan - -
alacaklar - - - - - - - -
6 Bankalardan ve araci N
kurumlardan alacaklar 77.373 - - | 42031 - - - 57.506

%0 | %10 %20 | %50 | %75 | %100 | %150 | %200 Digerleri*** Toplam Kredi Riski*

7 | Kurumsal alacaklar - - ) ; -1 12910 - . - 12910

8 | Perakende alacaklar - - S {8134 ; R R - 6.101

tkamet amagh

9 gayrimenkul ipotegi
ile teminatlandirlan
alacaklar - - - - - - 775 271
Ticari amagh
gayrimenkul ipotegi
ile teminatlandinlan
alacaklar - | 1.105 - 114 - - - 667
Tahsili gecikmis
alacaklar - - . . - -
12 Kurulca riski yitksek
belirlenmiy alacaklar - - - . - - - -
Ipotek teminatli
menkul kiymetler - - - - - -
Bankalardan ve araci
kurumlardan olan kisa
14 | vadeli alacaklar ile -
kisa vadeli kurumsal
alacaklar - - - - - - - -
Kolektif yatirim
15 | kurulusu niteligindeki - -

yatirimlar - - - - - - -
16 Hisse senedi ) 3 ,,f“" -
yatirimlari - - - - - - PER N
v
17 | Diger Alacaklar - - ;
- . , - - H
[
17 | Diger Varliklar** i . 29 Aralik 2[]172-
18 | Toplam . - | 77373 | 1.105 | 8.134 | 55.085 . . "2775, s

* Toplam kredi riski: Karsi taraf kredi riski 8l¢tim teknikleri uygulandiktan sonra sermaye yeterliligi hesaplama&yla ilgili 'olan htar.
** Diger varliklar: $ablon KKR8’de raporlanan kargi taraf kredi riski iginde yer alamayan miktarlari igerir. Bt
**% 9035 Risk Agirlign Digerleri kisminda siniflandirimistir.

Kuveyt Tiirk’e ait 30.06.2017 itibariyla kredi riskine esas tutar 26,7 milyar TL’dir. Bankanin maruz
kaldig kredi risklerinin %26,8°1, %100 ve iistii risk agirligina girmektedir (31 Aralik 2016 - %26,2’si,
%100 ve st risk agirligina girmektedir).
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Bankanin bilylimesine paralel olarak kredi riskine esas tutar 2015 yilina gore 2016 yilinda %18,12
oraninda artis gostermistir. Bankanin %100 ve {istii agirhg olan risk siniflarina baktigimizda ise
toplam risk tutarlar igerisindeki pay1 2016 yilinda (%26,2) 2015 yilina (%36,43) gore azalmistir.

Misterilerin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliliklerini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesi durumunda Banka olumsuz etkilenir ve bunun sonucunda Banka’nin
KT VKS ile akdettigi stzlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikasi
Sahipleri’ne yapilacak dénemsel 6demeler de yapilamayabilir.

4.1.2.2. Kur Riski

Kur riski, bankalarin tagidiklar1 pozisyonlara bagli olarak déviz kurlarindaki degisiklikler sebebiyle
zarar gormesi riski olarak tamimlanmaktadir. Standart metot yontemine gére kur riskine esas sermaye
yikimliligi hesaplanirken Banka’nin konsolide tiim déviz varliklar, yiiktimliliikleri ve vadeli déviz
islemleri g6z 6niinde bulundurulmaktadir.

Kuveyt Tirk, konsolide bazda bakildiginda, 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 4.261.855.000 TL
bilango kapali pozisyonundan (31 Aralik 2015 — 1.002.481.000 TL kapali) ve 4.152.382.000 TL
bilango dis1 agik pozisyondan (31 Aralik 2015 — 899.306.000 TL acik) olusmak tizere 109.473.000
TL kapali (31 Aralik 2015 —103.175.000 TL kapal) pozisyon tasimistir.

Kuveyt Tiirk’iin 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihli konsolide kur riskine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir.
?é}:lz,i,zl?)m Avro ABD Dolari Diger YP Toplam
Toplam varliklar 9.755.657 15.530.851 2.582.901 27.869.409
Toplam yiikiimliiliikler 3.205.582 17.274.519 3.127.453 23.607.554
Net bilango pozisyonu 6.550.075 (1.743.668) (544.552) 4.261.855
Net nazim hesap pozisyonu (6.447.687) 1.761.924 533.381 (4.152.382)
Tiirev finansal araglardan
alacaklar 311.483 3.966.378 1.158.845 e :436.706
Tiirev finansal araglardan A '3\
borglar 6.759.170 2.204.454 625.464 | &7 o - 9,589.088
Gayrinakdi krediler (*) 1.653.815 2.698.112 360.108 ¥ I

(*) Net bilango disi pozisyona etkisi bulunmamaktadir.

79 Aralk 20175;;. ;

S . &
?l;i:lz’i“zl?)ls Avro ABD Dolari Diger YP “Toplam*
Toplam varliklar 5.578.821 15.015.174 1.963.997 22.557.992
Toplam yiikiimliiliikler 2.907.551 16.570.385 2.077.575 21.555.511
Net bilango pozisyonu 2.671.270 (1.555.211) (113.578) 1.002.481
Net nazim hesap pozisyonu (2.627.455) 1.632.270 95.879 {899.306)
Tiirev finansal araglardan
alacaklar 431.591 4.183.696 1.038.566 5.653.853
Turev finansal araglardan
borglar 3.059.046 2.551.426 942.687 6.553.159
Gayrinakdi krediler (*) 1.391.637 2.607.875 319.972 4.319.484

(*) Net bilango dis1 pozisyona etkisi bulunmamaktadir,

Kuveyt Tiirk, konsolide bazda bakildiginda, 30 Haziran 201

kapali pozisyonun
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pozisyondan (31 Aralik 2016 — ve 4.152.382.000 TL agik) olugmak tizere 113.295.000 TL kapali (31
Aralik 2016 - 109.473.000 TL kapali) pozisyon tagimaktadir.

Kuveyt Tiirk’iin 30.06.2017 tarihli konsolide kur riskine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur.

?3;?16%28)]7 Avro ABD Dolari Diger YP Toplam
Toplam varliklar 7.163.269 17.093.048 2.665.336 26.921.653
Toplam yiikiimliiliikler 3.670.402 19.381.636 3.765.371 26.817.409
Net bilango pozisyonu 3.492.867 (2.288.588) (1.100.035) 104.244
Net nazim hesap pozisyonu (3.461.370) 2.381.573 1.088.848 9.051
Tiirev finansal araglardan

alacaklar 1.071.036 5.850.503 1.385.789 8.307.328
Tirev finansal araglardan

borglar 4.532.406 3.468.930 296.941 8.298.277
Gayrinakdi krediler (*) 1.467.993 2.561.965 365.828 4.395.786

(*) Net bilango dig1 pozisyona etkisi bulunmamaktadir.

Kuveyt Tirk 30 Haziran 2017 tarihi itibari ile konsolide kur riskine iliskin tasidigr 113.295.000 TL
kapal1 pozisyondan dolay1, Tiirk Lirasi’nin yabanc: para birimlerine kars1 deger kaybi halinde kapali
pozisyon tutar tizerinden kur riskine maruz kalacaktir. Diger taraftan, net nazim hesap pozisyonu
kalemi, Kuveyt Tiirk’iin bilango kapali pozisyonunu dengelemek igin gerceklestirdigi hedge
(korunma) islemlerinden olugmaktadir. Hedge islemlerinde, islem yapilan {glincii tarafin
yiikimluliklerini yerine getirmemesi halinde Kuveyt Tiirk ilave kur riskine maruz kalabilecektir.

Kur riski Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin KT VKS ile
akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayistyla Kira Sertifikasi Sahipleri’ne
yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir.

4.1.2.3. Likidite Riski

Likidite riski nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda
kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olunamamas: sonucu
olusan risktir.

Likidite riski ayrica piyasaya gerektigi gibi girilememesi, piyasalarda olusan engeller ve boliinmeler
nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizhi olarak kapatilamamas: ve
pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucu da olusabilir.

Kuveyt Tirk’tin 31.12.2016 tarihi itibariyla varliklarinin yaklasik %42’si vadesiz ve bir aya kadar
vadeli varliklardan; toplam yiikiimliiliklerinin ise %62’si vadesiz ve bir aya kadar vadeli
yikiimliiltiklerden olugsmaktadir. Kuveyt Tiirk’iin vadesiz varliklar ve vadesiz yiiktimliiliiklerinden
hesaplanan 4.313.017.000 TL’lik likidite ag1g1, 1 aya kadar vadeli yiiktimliiliklerinden hesaplanan

5.520.144.000 TL’lik likidite agigi, 1-3 ay vadeli varliklar ve yﬁkﬁmlﬁlﬁklerin@gnﬁh‘é}mlgnan
685.818.000TL likidite ag1g1 bulunmaktadir. Sl
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TL 1 aya 5 yildan Bilango
(Bin TL) kadar 1-3ay  3-12ay 1-5 Yil fazla Toplam Diizeltmeler deperi
31 Aralik 2016

Toplanan fonlar 27.826.381 3.134.948 1.036.181 15.468 - 32.012.978 32.012.978
Diger mali kuruluslardan

saglanan fonlar 441.003  589.379 2.115.235 3.744.760 6.890.377  (1.633.989)  5.256.388
Repo islemlerinden saglanan fonlar 1.258.349 - - - - 1.258.349 (38.476)  1.219.873
lhrag edilen menkul kiymetler 191.733  475.657 274.014 2.434.770 1.669.596 5.045.770 (290.357)  4.755.413
Kiralama iglemlerinden

borglar 229 - - 229 3) 226
Toplam 29.717.466 4.199.984 3.425.659 6.194.998 1.669.596 45.207.703 (1.962.825) 43.244.878

(Not): Tablo degerlerinin tamam TL cinsinden verilmistir.

Kuveyt Tiirk’tin 30.06.2017 tarihi itibariyla varliklarinin yaklasik %34,3’i vadesiz ve bir aya kadar
vadeli varliklardan; toplam ytkiimliiliiklerinin ise %64,7’si vadesiz ve bir aya kadar vadeli
yiikiimliliiklerden olusmaktadir. Kuveyt Tiirk’iin vadesiz varliklar ve vadesiz yiikiimliliiklerinden
hesaplanan 9.320.317.000 TL’lik likidite agi181, 1 aya kadar vadeli yiikiimliiliiklerinden hesaplanan
6.588.290.000 TL’lik likidite agigi, 3 ay vadeli varliklar ve yiikiimliliiklerinden hesaplanan
442.841.000 TL likidite agigi bulunmakta olup, Banka varhk ve yiikiimliliiklerinin vade
uyumsuzlugundan kaynaklanan risklere maruz kalabilir.

Likitide riski Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin KT VKS ile
akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikasi Sahipleri’ne
yapilacak dénemsel 6demnteler de yapilamayabilir.

Banka’nin 31 Aralik 2015, 31 Aralik 2016, 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2017 dénemlerine iliskin
gergeklesen konsolide yillik ortalama likidite karsilama oranlari Yabanci Para (YP) ve Yabanci Para
art1 Tiirk Lirasi cinsinden asagidaki gibidir: -

p
Ortalama Likidite Kargilama Oranlari (%) /f cL ;
Dénemler YP + TP RN 2
31/12/2016 120,96 R
31/12/2015 170,14 nd basioni] . 7’81:1,3’5, ‘
30/06/2017 209,15 L “3.;' 263,937
30/06/2016 154,18 105718

Banka’nin s8z konusu donemler itibariyle en disiik. en yiiksek ve ortalama likidite karsilama oranlar
ise asagidaki tabloda yer almaktadir:

Dénem Para Cinsi En \:;)I;sek Tarih En ?):)Su'( Tarih Ortalama (%)
TP+YP 294,78 08/01/2016 110,53 30/12/2016 166,66
31/12/2016
YP 1.498,10 05/08/2016 393,39 25/03/2016 1.132,26
TP+YP 318,35 27/03/2015 166,26 02/01/2015 227,12
31/12/2015
YP 991,79 11/12/2015 181,55 02/01/2015 565,2
30/06/2017 TP+YP 294,78 08/01/2016 117,99 25/03/2016 179,29
YP 1.432,09 27/05/2016 393,39 25/03/2016 934,2
30/06/2016 TP+YP 318,35 27/03/2015 166,26 02/01/2015 227,12
YP 991,79 11/12/2015 181,55 02/01/2015 565,2
VAKIF YATIRIM-MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mal Ef ardin Cad, Park Maya Sitesi
F-2/Af ¢/Begiklag 34‘335 iSTANBUL
’ ak7sf7ya’t:|n

Istafibul Ficaet Socx

Figs;
0 0-

ar v.0. 922 003 83
9220-0883-5900017



4.1.2.4. Piyasa Riski

Piyasa riski finansal piyasalardaki dalgalanmalar sebebiyle sahip olunan pay emtia ve finansal
enstriimanlarin fiyatlarinda meydana gelen degisimlerin yarattig: risk olarak tanimlanabilir.

Kira sertifikalarimin vadeye kadar elde tutulmast durumunda yatirimer tarafindan anapara ve getiri
tutart vade sonunda tahsil edilecektir. Kira sertifikasinin vadesinden 6nce satilmas! durumunda séz
konusu kira sertifikasinin piyasa degeri pay, emtia ve finansal enstriimanlarin fiyatlarinda meydana
gelen dalgalanmalardan 6tiirti dogrudan etkileneceginden, piyasa getiri oranlar yiikseldiginde kira
sertifikasina dayanak teskil eden varliklarin degeri diiseceginden kira sertifikasinin degeri azalacak;
piyasa getiri oranlar diistiigiinde ise kira sertifikasinn piyasa degeri artacaktir.

23 Ekim 2015 tarihinde 29511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirmesine lliskin Yonetmelik” iigiincii kisim birinci boliimde
yer alan “Piyasa Riskine Esas Tutar” hesaplamasina iliskin esaslar uyarinca, 31 Aralik 2015 ve 31
Aralik 2016 tarihleri itibariyla sz konusu yonteme gore hesaplanan konsolide piyasa riski icin
hesaplanan toplam sermaye yiikiimliliigii sirasiyla 64.332.000 TL ve 58.775.600 TL olup, piyasa
riski i¢in hesaplanan esas tutarlar ise 804.150.000 TL ve 734.695.000 TL’dir. Piyasa riskine esas olan
tutar Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosunu asagiya dogru etkileyen bir faktordiir. 31.12.2016 tarihi
itibariyla, Banka’nin solo sermaye yeterlilik rasyosu %18,16 ve konsolide sermaye yeterlilik rasyosu
%18,19 olarak hesaplanmistir?.

30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla sz konusu yénteme gore hesaplanan
konsolide piyasa riski i¢in hesaplanan toplam sermaye yiikiimliiliigii sirasiyla 59.404.000 TL ve
56.476.000 TL olup. piyasa riski i¢in hesaplanan esas tutarlar ise 742.556.000 TL ve 705.950.000
TL’dir. Piyasa riskine esas olan tutar Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosunu asagtya dogru etkileyen
bir faktordiir. 30.06.2017 tarihi itibariyla Banka'nin solo sermaye yeterlilik rasyosu %1791 ve
konsolide sermaye yeterlilik rasyosu %17,57 olarak hesaplanmustir.

Banka’nin piyasa riskine esas tutar1 artirmaya yonelik faaliyelerinin artmas: halinde, sermaye
yeterlilik rasyosu agagi yonlii etkilenebilir.

I,

Piyasa riskine esas tutari artirmaya yonelik faaliyetlere bagl olarak sermaye yeterlily "{{r';qsgz{qu‘fgﬁrggﬁ%fzm
diigmesi Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nyf KT VK3 ile
akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertiﬁl{ém f§a‘ﬁ\iplét§1§1é§
yapilacak dénemsel 6demeler de yapilamayabilir. LB
4.1.2.5. Operasyonel Risk 79 bk 2017 l"‘l,‘.‘: ST

v

Banka i¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulstizliiklerin gézden ka¢masindan,. bank
ybnetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun hareket edilmemesinden, banka
yonetimindeki hatalardan, bilgi sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangin, sel gibi
felaketlerden kaynaklanabilecek kayiplara ya da zarara ugrama ihtimali olarak tamimlanmaktadir.

Banka’nin operasyonel riske konu sermaye yiikiimliiligiine esas tutarmin artmas: halinde, sermaye
yeterlilik rasyosu asagi yonlii etkilenebilir. Kuveyt Tiirk’{in operasyonel risk i¢in gerekli sermaye
yukiimluliigi 31.12.2016 tarihi itibariyla solo ve konsolide olarak sirasiyla 232.067 TL ve 230.176
TL olup, Sermaye yiikiimliiligiine esas tutar ise solo ve konsolide olarak sirasiyla 2.900.835 TL ve
2.877.204 TL tutarindadir. Operasyonel riske konu sermaye yikiimliiliigiine esas tutar, Banka’nin
sermaye yeterlilik rasyosunu asagiya dogru etkileyen bir faktordiir.

Kuveyt Tiirk’tin operasyonel risk i¢in gerekli sermaye ytikiimliiliigii 30.06.2017 tarihi itibariyla solo
ve konsolide olarak sirasiyla 281.819 TL ve 284.228 TL olup, Sermaye yiikiimliiliiiine esas tutar ise

uar + Piyasa Riskine Esas Tutar + Operasyonel Riske
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solo ve konsolide olarak sirasiyla 3.522.742 TL ve 3.552.856 TL tutarindadir. Operasyonel riske konu
sermaye ylikiimliiligline esas tutar, Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosunu asagtya dogru etkileyen
bir faktordiir.

Banka’nin operasyonel riske konu sermaye yiiktimliltgiine esas tutarinin artmasi halinde, sermaye
yeterlilik rasyosu asagi yonlii etkilenebilir.

Operasyonel riske konu tutarin artmasina bagli olarak sermaye yeterlilik rasyosunun diismesi Banka
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin KT VKS ile akdettigi s6zlesmeleri
ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikas Sahipleri’ne yapilacak dénemsel
tdemeler de yapilamayabilir.

4.2. Diger Riskler
4.2.1. itibar Riski

Itibar riski, faaliyetlerdeki basarisizliklar ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi
neticesinde Banka’ya duyulan giivenin azalmasi veya itibar zedelenmesi ile ortaya ¢ikabilecek kaybi
ifade etmektedir.

Kaynak Kurulus tarafinda itibar riskine dair herhangi bir 6ngérii bulunmamaktadir.

Itibar riski Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin KT VKS ile
akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikasi Sahipleri’ne
yapilacak dénemsel 6demeler de yapilamayabilir.

4.2.2. Is ve Strateji Riski

Is riski, faaliyetin stirdiiriilmesine iligkin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir. Strateji riski
ise, yanhs ticari se¢imlerden, kararlarin diizgiin bir bicimde uygulanmamasindan veya ekonomik
faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir.

s
N

Kaynak Kurulus tarafinda is ve strateji riskine dair herhangi bir 6ngérii bulunmamakt,qﬂlff

, AN TIRNS, VU NS
Is ve Strateji riski Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda B ka"mp,:K,l: VKS+
ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikag Sﬁfﬁb}é{l%e
yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir. I T

4.2.3. Tahsilat Riski

Kira Sertifikasi, Sirket’in borg yiikiimliilikleri degildir. Aksine, Kira Sertifikasi ¥alnizca. Kira
Sertifikasi Sahipleri’nin Varlik Portfoyti’ndeki haklarini temsil eder. Kira Sertifikasi bakimindan
Sirket’e riicu Varlik Portfoyii ile sinirlidir ve bu Varlik Portfsyti’nden elde edilen dénemsel gelirler
ile bu Varlik Portfyii’niin satisindan elde edilecek gelir Kira Sertifikast Sahipleri’ne yapilacak tek
0deme kaynagidir. Kira sertifikasi ihraci kapsaminda diizenlenen sdzlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi héalinde Sirket aracihig1 ile Kira Sertifikasi Sahipleri’nin her birinin Banka’dan s6zlesme
ve taahhiitlerden kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmesini isteme hakki bulunmaktadir. Kira
Sertifikasi Sahipleri’nin Sirket’ten sézlesme ve taahhiitlere uyumunu isteme ve bunlara aykiriliktan
kaynaklanan haklar talep etme haklar: bulunmakla birlikte bu kisiler Varlik Portfoyii disinda Sirket’in
diger mal varliklar1 veya Banka’min mal varliklar tizerinde dogrudan hak iddia edemezler. Varlik
Portfoyl’niin paraya ¢evrilmesi, dogmus alacaklar ve diger gelirler ve sozlesmeye aykiriliktan
kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle elde edilecek gelirlerin Kira Sertifikasi Sahipleri’ne
yapilmas: &ngdriilen ddemeleri karsilamamas: miimkiindiir. Bahsi gecen gelirler Kira Sertifikas:
Sahipleri’ne dendikten sonra. Kira Sertifikas1 Sahipleri’nin Sirket’e ve Banka’ya kars1 herhangi talep
hakk: kalmayacakur.
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Borglarin ifasinda temerriide diigiilmesi halinde ileri siiriilebilecek haklarin icrasi zaman alic1 ve
maliyetli olabilir.

Kira Sertifikasi uyarinca yapilacak ddemeler, Kaynak Kurulus olan Banka’mn Sirket’e ve Sirket’in
Kira Sertifikasi Sahipleri’ne ihraca iligkin izahname. sézlesme ve taahhiitlerde ongorilen sekilde
0deme yapmasina baghdir. Banka veya Sirket bu 6demeleri gerektigi gibi ifa etmez ise onlara karsi
her birinin yiikimliliiklerini icra etmeleri i¢in ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek
igin dava agilmasi s6z konusu olabilecektir. Bu siiregler normal sartlar altinda masrafl ve zaman alici
olabilmektedir.

4.2.4 . Islem hacmi veya Kira sertifikasimin ikincil piyasadaki likidite riski

Thrag edilecek kira sertifikalarinin islem goérecegi Borsa Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi Kesin
Alm-Satim Pazari’nda yapilacak islemler minimum 10.000-TL maksimum 10.000.000-TL emir
biiylikliiklerine tabidirler. Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalarinmn tutarinin
bu limitlerin disinda kalmasi durumunda kira sertifikalarinin bu piyasada satilmas: imkansiz hale
gelebilir.

5. FON KULLANICISI VE IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
5.1. Fon kullamcisi ve ihraggr hakkinda genel bilgi

5.1.1. Fon kullanicisi ve ihra¢¢inin ticaret unvani

Fon Kullanicisi : | Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi Anonim Sirketi
ihrace : | KT Kira Sertifikalari Varlik Kiralama Anonim Sirketi

3.1.2. Fon kullanicisi ve ihraggimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi

ihraca KT Kira Sertifikalari Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Merkez Adresi Biiyiikdere Cad. No:129/1 Kat:3 34394 Esentepe/ISTANBUL s

Bagl Bulundugu Ticaret Sicil Istanbul Ticaret Sicil Midiirligi :jgt’-"’: E

Miidiirliigii AR ek

Ticaret Sicil Numarasi 881355 L e s
79 Aralk 5,2017'51' ‘

Fon Kullanmicis: Kuveyt Tiirk Katilm Bankas! Anonim $irketi G

Merkez Adresi Genel Miidiirltik Biiytikdere Cad. No:129/1 34394 Esentepe / Sisli / Istanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil Istanbul Ticaret Sicil Miidurliigii

Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 198060/250489

3.1.3. Fon kullanicist ve ihrageinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse dngoriilen siiresi

ihrace KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 03.09.2013

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi Sirket siiresiz olarak kurulmustur.

Fon Kullanicis Kuveyt Ttrk Katilim Bankasi Anonim Sirketi
Tiecaret Siciline Tescil Tarihi 22 Kasim 1988

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi Banka siiresiz olarak kurulmustur.
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5.1.4. Fon kullanicisi ve ihragginim hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicisi ve
ihrageimin kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet
adresi ve telefon ve fax numaralari

ihracgg KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.

Merkez ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi | Biiyiikkdere Cad. No:129/1 Kat:3 34394 Esentepe/ISTANBUL
Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari

Telefon ve Faks Numaralari

Tel: (0212) 354 75 65 - Faks: (0212) 354 11 03

internet Adresi

www ktksvks.com.tr

Fon Kullanicis:

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi Anonim Sirketi

Merkez ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi

¢t

Genel Mudiirlik Biiyiikdere Cad. No:129/1 34394 Ese‘;}’;g,pg,{:gjﬁ‘sli /
Istanbul N

Kuruldugu Ulke

Tiirkiye

Hukuki Statiisii

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

T.C. Kanunlar: ]

Telefon ve Faks Numaralari

Internet Adresi

Tel: (0212) 354 11 11 - Faks: (0212) 354 12 12 %, =~
www . kuveytturk.com.tr

- 7
a

5.1.5. Thracer ve fon kullanicisinin deme giiciiniin degerlendirilm
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

pighBRGR alan son

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 27 Ocak 2017 tarihinde Tiirkiye’nin tilke

kredi notunun bir not asag1 revize
bulundugu bir grup bankanin da kredi

edilmesine paralel olarak aralarinda Kuveyt Tiirk’iin de
notunu 02 Subat 2017 tarihinde bir not asagi revize etmistir.

30/06/2017 Tarihli Finansal 30/06/2016 Tarihli Finansal Veriler Baz Degisim

Veriler Baz Alinarak Hesaplanan | Alinarak Hesaplanan Derecelendirme

Derecelendirme Notu Notu
Goriiniim Duragan Negatif Revize Edildi
Uzun Vadeli YP BBB- BBB Revize Edildi
Kisa Vadeli YP F3 F2 Revize Edildi
Uzun Vadeli TL BBB- BBB Revize Edildi
Kisa Vadeli TL F3 F2 Revize Edildi
Finansal Kapasite
Notu i bb- bb- Degismedi
Destek 2 2 Degismedi
Ulusal AAA(Tur) AAA(Tur) Degismedi
Ulke Notu YP BB+ BBB- Revize Edildi
Ulke Notu TL BBB- BBB Revize Edildi

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings Inc., Kuveyt Tiirk’iin 30/06/2017 tarihli
finansal verilerini dikkate alarak uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunu 3 Kasim 2017
tarihli basin duyurusu ile BBB- olarak revize etmistir. Yatirim yapilabilir kredi kalitesi grubunun taban
notu olan BBB- temerriit riskinin spekiilatif not grubuna (BB+ ve alti) kiyasla 6nemli olgiide
diistaguni ve kuruluslarin, ticari ve ekonomik kosullardaki olumsuz degiskenlerden gorece daha az

etkilendiklerini ifade etmektedir.

Fitch Ratings Inc. ayrica Kuveyt Tiirktin uzun dénem yerel para cinsinden notunu BBB- olarak, kredi

ik ve ticari kosullarin olumlu veya olumsuz
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seyrini takiben, Duragan kredi goriiniimi igerisinde dahi Kredi Derecelendirme Notu yiikseltilebilir
veya dustirtilebilir niteliktedir.

Kuveyt Tiirk’tin Kisa Dénem Yabanci Para Notu F3, Kisa Dénem Yerel Para Cinsinden Notu da F3
olarak teyit edilmistir. F3 kisa dénem yabanci para cinsinden kredi notu, mali yiikiimliiliiklerin
zamaninda 6denmesi igin igsel kapasitenin yeterli oldugunu ifade etmektedir.

Kuveyt Tiirk’iin Destek Notu 21, Ulusal Uzun Dénem Notu AAA(Tur) olarak teyit edilmistir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Islamic International Rating Agency (IIRA) ise 31
Temmuz 2017 tarihinde Kuveyt Tiirk’iin kredi derecelendirme notlarim1 Ulusal élgekte “AA (tr)
/A1+(tr)”, uluslararas: 6lgekte ise yabanci para kredi notunu “BBB-/A3”, yerel para kredi notunu
“BBB/A3” olarak teyit etmistir. Belirtilen notlarda gériiniimii “Duragan” olarak teyit etmistir.

5.2.1. Thrage1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden itibaren
yapilmis olan bashca yatirimlara iligkin aciklama

Fon kullanicisinin son finansal tablo tarihinden itibaren olagan bankacilik faaliyetleri disinda yapilmis
olan herhangi bir yatirimi bulunmamaktadir.

5.2.2. Yonetim organlan tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda fon

kullanicisint baglayier olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi

Yoktur.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic1 taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanin planlanan kaynaklarina iliskin bilgi

Yoktur.
5.2.4. Fon kullanicisinin dayanak varhk ve haklar ile birlikte ihraggiya ve dolayisiyla kira
sertifikasi sahiplerine kars1 yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi icin 6nemli olan v un,

B
herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar tamyan, q}dﬁan tlca_r; "“’:7.‘,‘
faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim onemli sozlesmelerin kisa ozeti

Yoktur. 99 Aralk 20;%7
6. FON KULLANICISININ FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BILGILER

Ty
4,

6.1. Ana faaliyet alanlan N

A~

6.1.1, Ihrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarlyl‘;;ina
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecck sekilde fon kullanicisinin faaliyetleri hakkinda
bilgi

' Kaynak: Fitch Ratings Web Sitesi — Fitch Ratings Destek Notlari, Fitch Ratings’in Finansal kuruluglarin yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe olasiigini 6nlemek igin, ihtiyag halinde, ortaklgri ve kamu otoriteleri tarafindan destek alabilecegi
goriigtinii yansitmaktadur.
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Bagimsiz Bagimsiz - =
. . . Sinirh Swnirh Bagimsiz Bagimsiz
GELIR VE GIDER KALEMLERI (Bin . . Denetimden | Denetimden
Denetimden Denetimden . .
TL) Geemis Geemis Gecmis Gecmis
30/06/2017 30/06/2016 31/12/2016 V1212015
KAR PAYI GELIRLERI 1.745.062 1.507.773 3.141.112 2.590.094
Kredilerden Alinan Kar Paylar 1.506.051 1.323.818 2.751.353 2.293.193
Zorunlu Karsthklardan Alinan Gelirler 20.351 13.143 25.600 9.234
Bankalardan Alinan Gelirler 9.949 15.132 24225 21.761
Para Piyasasi islemlerinden Alinan Gelirler - - 769 -
Menku! Degerlerden Alinan Gelirler 134.173 94.072 205.883 165.423
Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - - - -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara )
Yansitilan Olarak Siniflandinilan FV 6.015 3.549 3045 316
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 128.158 90.523 200.838 165.107
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
Finansal Kiralama Gelirleri 62.139 51.061 110.258 78.646
Diger Kar Pay: Gelirleri 12.399 10.547 23.024 21.837_ T Ty
KAR PAYI GIDERLERI 787.877 659.454 1.443.898 1.099. 921
Katilma Hesaplarina Verilen Kér Paylan 542.206 424.075 918.888 717@1_ e
19 bl BRL 4t

Kullanilan Kredilere Verilen Kér Paylar 102.794 90.059 195.311 129. 9§0 g :
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Kar Paylari 2.404 31.721 74.154 51.895
Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Kér 140.473 113.425 255 545 200.090
Paylan
Diger Kar Pay: Giderleri - 174 -
NET KAR PAYI GELIRI/GIDERI (I-1n 957.185 848.319 1.697.214 1.490.173
NET UCRET VE KOMiSYON
GELIRLERI/GIDERLERI 113.547 85.047 154.660 133.888
Ahnan Ucret ve Komisyonlar 189.446 152.793 316.072 261.354
Gayri Nakdi Kredilerden 55.107 42.950 91.003 82.053
Diger 2220  varirin MEN peGERLER A S.
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Verilen Ucret ve Komisyonlar 75.899 67.746 161.412 127.466

Gayri Nakdi Kredilere 7 1.906 3.231 200

Diger 75.892 65.840 158.181 127.266

6.1.1.1. Hazine ve Finansal Kurumlar

Hazine ve Finansal Kurumlar Grubu; Finansal Kurumlar, Aktif Pasif Yonetimi ile Déviz ve Kiymetli
Madenler Miidiirliiklerinden olusmaktadir. Yurtdis1 sube ve istiraklerden olusan Hazine ve Finansal
Kurumlar Grubu’nun faaliyetleri yurt iginde Banka’nin rekabet avantajinin artirilarak miisterilere daha
genig bir yelpazede kaliteli hizmet ve iiriin sunulmasim ve bolgesel bir yapilanmaya dogru
ilerlenmesini kapsamaktadir.

Kuveyt Turk, 1I1.37-1 sayili "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig" ile I11.39-1 sayili "Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari hakkinda
Teblig" kapsaminda emir iletimine aracilik, islem aracilifi, portfdy araciligi ve simirl saklama
faaliyetleri i¢in faaliyet izni alinmasi konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulunulmus.
ve 15.09.2015 tarih ve 2015/25 sayil1 Sermaye Piyasas: Kurulu Biiltenine gére Bankamiza detaylar
KAP’ta Bankamiza iliskin Genel Bilgiler-Yetki Belgeleri boliimiinde belirtilen yatinm hizmet ve
faaliyetinde bulunulmasina izin verilmistir.

Agustos 2017 itibariyla Kuveyt Tiirk’e ait Bahreyn’de 1 adet sube ile 1 adet Almanya istiMT:faEgﬁ?iw,
lizere toplam 2 adet yurtdisi faaliyetleri bulunmaktadir. £ ey N

Ao

6.1.1.2. Bireysel Bankacihik w0
Katilim Bankacilig tirlin ve hizmetlerini bireysel segmentle bulusturan ilk banka olan’Ku;eytTUTk
30 Haziran 2017 itibartyla yurti¢i 389’a ulagan subesi. ticari ve sanayi bélgelerinde"-:lﬁionqmlanaﬁ

ATMleri, internet subesi, mobil sube ve telefon bankacilig: altyapisiyla hizmet vermektedir, * = L

E

29 bk 107/

R ST

2017 Haziran sonu itibari ile bireysel bankacilik alaninda 495.836 mevduat miisterisine ulasan Kuvey

Turk’tin 2017 Haziran sonu itibariyla bireysel bankacilik alaninda toplanan fon biiyiikliga 23,4
Milyar TL dir.

2016 Aralik sonu itibari ile Kuveyt Tiirk, 2015 yilinin ayni ddnemine kiyasla kredi kart adedinde %34
ciroda ise %31 artis; ATM kartinda ise kart adedinde %22 ciroda ise %64°liik artis saglamistir.

2010 yil: Ekim ay1 itibariyla satis1 baslatilan bireysel emeklilikte, 2016 yilinda 65.000 adet yeni satis
yapilarak toplamda 155.000 adet bireysel emeklilik miisterisine ulasilmistir. 2016 Aralik sonu
itibartyla toplam bireysel emeklilik fonu biiyiikliigii 350 milyon TL’yi, komisyon geliri yaklasik 2
milyon TL’yi bulmustur.

6.1.1.3. KOBI Bankacihg:

2017 yili itibariyle yeni miisteri segmentasyonunu hayata gegiren Kuveyt Tiirk, 7 ayri segment ile
miisteri odakli hizmet ¢alismasina tiim hiziyla devam etmektedir. Bu ¢alisma kapsaminda bankacilik
sektriiniin son yillarda biiyiik 6nem verdigi KOBI miisterileri i¢in, KOBI Bankaciligi Grubu altinda
“Isletme ve Mikro™ olmak tizere 2 ayri birim olusturulmustur.

2017 Ekim sonu itibariyla yurti¢i 390 ve yurtdisi 1 sube olmak tizere toplam 391 subeye ulasan Kuveyt
Tirk, Bu subelerin 374 tanesinde 600 Isletme Satis Portfoyleriyle hizmet vermeye baslamis
bulunmaktadir. 2017 Ocak ay1 itibariyla 13.626 adet aktif miisteri devralan Isletme Pazarlama birimi
10 ay gibi bir siirede aktif miisteri sayisini 19.950’ye ¢ikarmistir. Isletme portfoyiine bagli 10.000 TL
lizeri mevduatr olan miigteyi sayimiz ise 17.804.agdet olargk 6ne ¢ikmaktadir. 2017 Ekim sonu itibariyla
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712.238.969 USD vadesiz 595.717.228 milyon USD vadeli mevduat ve 2.479.326.886 milyon USD
nakdi risk bakiyesi bulunmaktadir.

Mikro Pazarlama Miidiirliigii, yillik net satis rakami 3 milyon TL’ye kadar olan firmalara hizmet
vermektedir. 2017 Haziran ay1 sonu itibariyla 364.832 adet mikro isletmelere hizmet verilmektedir.
Sektdriin toplam mevduat biiyiikliigii 4.194.704.523 TL nakdi kredi biiyikltigi ise 2.536.190.739
TL’ye ulasmustir.

Tarim bankaciliginin da dahil oldugu mikro isletmelere de hizmet veren sektor; Mevduat Uriinleri,
Krediler, Teminat Mektubu, Akreditif, Finansal Kiralama, DBS, POS, Devlet Tesvikli Islemler, Sirket
Kartlar gibi gesitli alanlarda faaliyetlerini siirdiirmektedir.

6.1.1.4. Kurumsal ve Ticari Bankacihk

Kuveyt Tirk Ticari Bankacilik Grubu. faizsiz bankacilik gercevesinde ozellikle biiyiik &lgekteki
miisterilere her tiirlii bankacilik hizmetini vermektedir. Nakdi olarak kurumsal finansman destegi.
finansal kiralama sat & geri kirala ile; gayri nakdi olarak yurt i¢i ve yurt disina teminat mektubu ve
harici garanti (gegici kesin avans tiirleri basta olmak iizere) gibi kredi hizmetleri saglanmaktadir. Diger
bankacilik {iriinleri ad1 altinda cari ve katilma mevduati, cek karnesi, ¢ek senet tahsili, otomatik 6deme
kredi karti, internet bankaciligt, her tiirlii dis ticaret islemleri, vergi ve SGK édemeleri gibi hizmetler
bulunmaktadir.

Kuveyt Tiirk ciro bazinda baslica 30 milyon TL - 150 milyon TL arasinda ciroya sahip olan firmalary .
veya limit bazinda 10 milyon TL {izeri limit tahsisat1 bulunan firmalari Ticari Bankacilik kalegorls': iy
altinda siniflandirmaktadir. \7 BRRE

Arak 20

2017 Temmuz sonu itibariyla Kuveyt Tiirk’iin ticari bankacilik portfoyiiniin bulundugt} 86~1karm
subesi ve ticari pazarlama unvanina sahip 183 personeli bulunmaktadir. :

[ s
Kuveyt Tiirk 3 Kurumsal subesinden hizmet alan firmalari Kurumsal Bankacilik kategor}sl altlnda;’
siniflandirmaktadir. Kurumsal Bankacilik Grubu, faizsiz bankacilik prensipleri gergevesmde 3.
kurumsal subesiyle kurumsal miisterilere her tiirlii bankacilik hizmetini vermektedir. Nakdi olarak
kurumsal finansman destegi, finansal kiralama, sat & geri kirala; gayri nakdi olarak yurt ici ve yurt
digina teminat mektubu ve harici garanti (gegici, kesin, avans tiirleri basta olmak iizere) gibi kredi
hizmetleri saglanmaktadir. Diger bankacilik iiriinleri ad1 altinda cari ve katilma mevduati, ¢ek karnesi
¢ek senet tahsili, otomatik 6deme, kredi karti, internet bankaciligy, her tiirlii dis ticaret islemleri, vergi

ve SGK 6demeleri gibi hizmetler bulunmaktadir.

6.1.1.5. Kredi Kartlari ve POS

Kuveyt Tiirk’e ait Saglam kart. Sale Plus. Seyyah Kart. Elite kart. Ihtiya¢ Kart. Business Plus. Tohum
Kart ve Kobi kart olmak tizere toplam 8 gesit kredi karti bulunmaktadir. Temmuz 2017 itibaniyla
Banka’nin miisterilerine ait toplam 443 bin adet kredi kart1 bulunmaktadir.

Business Plus 2012 yilinda isletmelere ydnelik ¢ikarilmis bir kredi karti olup. kartin hedef kitlesinde
ozellikle mikro isletme segmenti yer almaktadir. Bu kart ile miisteriler POS ve iiye is yerinden
bagimsiz ve islem yapmadan dnce vadesini ve taksit sayisin belirlemek kaydiyla tiim islemlerini
vadelendirebilmektedirler. Ayrica Business Plus kart limitinin bir kismu ile miisterinin cek. vergi ve
SGK &demeleri yapilabilmektedir.

Kuveyt Tirk’e ait toplam 26,565 adet POS bulunmaktadir. Bu POS’larin 755 adedi sanal POS ve
9,404 adedi de GPRS (Mobil) POS olup 10,985 adedi sabit ve ADSL POS’lardan olusmaktadir.
Ayrica Banka’nin piyasada 5,421 adet yaziliminin yiiklii oldugu yazarkasa POS cihazi mevcuttur.
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6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile siz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi

Yoktur.
6.2. Bashca sektorler/pazarlar

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve fon kullanicisinin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi

BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 30 Haziran 2017 itibaniyla Tiirk bankacilik sektoriinde 52
banka,11.709 adet sube ve 210.910 personel hizmet vermektedir. Bankacilik sektoriintin aktif toplami
2017°nin ilk yarisinda 2016 yil sonuna kiyasla %38,8 artarak 2.972 milyar TL seviyesine mevduat artig
hizi %8.5 diizeyinde kalarak 1.578 milyar TL seviyesine ve krediler %11,2 oraninda artarak 1,932
milyar TL seviyesine ulasmustir.

. o
3.1'12'2016 Bankacilik Sektorii | Katihm Bankalar | Kuveyt Tiirk Kuveyt Tirk Pazar Pay: (%)
(milyon TL)
Bankacilik Sektorii | Katilim Bankalan
Toplam Aktif 2.731.037 132.874 48.726 1,78 36,68
Kredi ve Alacaklar 1.738.482 80.018 28.634 1,64 35,78
Mevduat 1.453.632 81.273 32.012 2,20 39,39
Sube Sayisi (adet) 11.747 959 386 3,30 40,25
Calisan Sayisi (adet) 210.910 14.465 5.691 2,70 39,34
Ana Uriin Gruplar Bazinda
Bireysel Krediler 419.776 14.046 5.488 1,30 39,07
Konut Kredileri 163.734 11.662 4.841 2,95 AQ,J.,S.LW
Tasit Kredileri 6.719 653 295 4,39 P £5 A5 ““”»
ihtiyag Kredileri 166.939 1.162 173 0,10 g IR
Kredi Kartlari 82.384 569 179 0,22 I ATAGY '

39'06'2017 Bankacilik Sektorii | Katillm Bankalari | Kuveyt Tiirk Kuveyt Tiirk Pazar Pay'bg/ﬁ I
(milyon TL) R
Bankacilik Sektorii [ Katihm Bankalan
Toplam Aktif 2.972.026 143.084 52.300 1,76 36,55
Kredi ve Alacaklar 1.932.697 85.469 35.356 1,83 41,37
Mevduat 1.578.116 91.780 36.655 2,32 39,94
Sube Sayisi (adet) 11.709 990 392 3,35 39,60
Calisan Sayisi (adet) 210.369 14.610 5,598 2,66 38,32
Ana Uriin Gruplari Bazinda
Bireysel Krediler 472.258 15.436 6,482 1,37 41,99
Konut Kredileri 180416 12.610 5,516 3,06 43,74
Tagit Kredileri 6.619 688 353 5,33 51,31
Ihtiyag Kredileri 180.395 1.093 361 0,20 33,03
Kredi Kartlar 104.828 1.045 252 0,24 24,11

Kuveyt Tiirk 2017 yilinda biiyiimesini siirdiirerek 2016 sonuna gére aktiflerini %7,3, toplam kredi ve
alacaklarini %23,47 ve topladigi fonlar1 %14,5 oraninda artirmistir. Bankamuz aktif biiyiikliik
bakimindan 30 Haziran 2017 itibariyle tiim bankalar arasinda 12. sirada yer almaktadir.

Katilim bankalari mevcut bankalar arasinda reel ekonomiyi destekleyen banka modeline en yakin
isleyise sahip banka tiiriinii olusturmaktadir. Katilim bankalar1 sadece karsiliginda mal alinan fon
taleplerini karsiladiklarindan dolay: tiirev triinlerin getirmis olduklari riskleri tasimamaktadirlar.
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Bankacilik sektoriiniin 2016 verilerine® bakildiginda, konvensiyonel bankalarin 2016 yil sonu toplam
aktiflerinin %12,8’inin menkul kiymetlerden olustugu goriilmektedir. Katilim bankaciliginin ise aynt
donem itibariyla toplam aktiflerinin %7,9’unu menkul kiymetlerden olugsmaktadir. Katilim
bankalarinin tiirev {iriin tastmamalar1 6nemli avantajlar icerirken, ayn: zamanda dezavantaja da yol
agabilmektedir. $oyle ki; tiirev iirlin taginmamasi 2008 yilt kiiresel krizi gibi biyiik krizlerde riski
minimize etmesi agisindan 6nemli bir koruma mekanizmas: olusturmakla birlikte, tiirev tiriinlerin
olmamasi, kriz olmayan ortamlarda bu tiriinlerin getiri potansiyelinden yararlanilamamasi anlamina
geldigi icin dezavantaj olarak da nitelendirilebilir.

Katilim bankacilig1 sisteminin heniiz genis kitleler tarafindan yeterince bilinmiyor olmasi sektériin
biiylimesindeki dezavantajlardan biri olarak sayilabilir. Buna ilaveten katilim bankaciliginin toplam
bankacilik sektorii igerisinde aktif bazda yaklasik olarak almis oldugu %5°lik pay bu durumu
desteklemektedir. Kuveyt Tirk’tin son yillarda yakalamis oldugu hizli biiyiime trendini
gergeklestirmede, 6zellikle bankacilik sektdriiniin rekabetgi yapist g6z 6niinde bulunduruldugunda,
hizmetlerini daha genis kitlelere aktarabilmesi 6nemli bir mecburiyettir.

Kamu ortakli bankalarin katilim bankaciligi sektériine girmis olmasi; sektorde rekabeti artirici
etkisinin yani sira, sektoriin aktif biiyiikligiini artirarak [slami bankacilik prensiplerine uygun daha
genis bir {irlin yelpazasinin olusmasina yardimei olacaktir.

Kuveyt Tiirk yeni iirtinler gelistirerek sektoriin biiyiimesine y6n veren bankalardan biri konumundadir.
Ornegin altin bankaciligimi basglatarak Turkiye’de ¢ok konusulan yastik alti birikimlerin reel
ekonomiye kazandirilmasi yoniinde dnemli bir hizmete onciiliik etmistir. Ayrica faizli sistemi
kullanmak istemeyen yurt dis1 yatinmeilar igin ilk sukuk ihracini gergeklestirerek iilkemize uzun
vadeli ve maliyet etkin finansman saglanmasinin yolu agilmistir.

Kuveyt Tiurk yatirim yapilabilir kredi derecelendirme notuna sahip olan bir katilim bankasidir.
FitchRatings, Kuveyt Tiirk’{in yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu BBB- olarak, yerel
para birimi cinsinden ulusal kredi derecelendirme notunu ise AAA (tur) olarak belirlemistir. Kuveyt
Tiirk, s6z konusu yatirim yapilabilir derecelendirme notu sayesinde fonlama maliyetlerini rakiplerine
oranla asag1 ¢ekme avantajina sahiptir.

Kuveyt Tirk, yurt disindaki is firsatlarini degerlendirme konusunda yurt disindaki sube ve
istiraklerinden (Almanya’da bir istirak; Bahreyn’de bir sube) istifade edebilmektedir. Kuveyt Tiirk iin
bu iilkelerdeki fiziki varligi, Bankaya rakiplerine oranla bu tilkelerdeki is firsatlarini daha aktif bir
sekilde degerlendirme avantaji saglamaktadir.

6.3. Fon kullanicisimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag

Sektor bilgileri BDDK nin Aralik 2016 tarihli ve Aralik 2015 tarihli Tiirk Bankacilik Sektérii Genel
Gortintimii Rapor’larindan® ve Tiirkiye Katihm Bankalari Birligi 2015 ve 2016 yili raporundan
alinmistir. Kuveyt Tiirk hakkindaki bilgiler Kuveyt Tiirk 2015 ve 2016 yil1 faaliyet r’apbrlarma%n
Aralik 2015; Arahk 2016 ve Haziran 2017 yili bagimsiz denetim raporlarindan ,ﬁe ,Su:két’ Vf?eb
sitesinde® yer alan bilgilerden 15/11/2017 tarihi itibartyla faydalanilarak haznlanmls 1. -
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* Kaynak BDDK - Tiirk Bankacilik Sektorii interaktif Aylik Biilten

4 http://www.bddk.org. tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/TBSGG/15175tbs_temel_gostergeler aralik_2015.pdf,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/ TBSGG/15785tbs_temel_gostergeler raporu_aralik_2016.pdf

5 http://www.tkbb.org.tr/Documents/Y. onetmelxkler/Almanak 2016.pdf VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A S,
6 https /Iwww. kuveytturk com.tr/yatiri i ¥fman I- ilgiler/yjjtik-ve-ara-donem- faaﬁ (%all{'a Mardin Cad, Park Maya Sites;
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7. FON KULLANICISININ DAHIL OLDUGU GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. Fon kullanicisimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, fon kullanicisi ile olan iliskileri ve fon kullanicisinin grup igindeki yeri

Bankamizin ana ortagi Kuwait Finance House (KFH) olup, ortaklik payr %62,24 oranindadir ve
yonetim hakimiyetine sahip KFH tarafindan tam konsolidasyona tabi tutulmaktadir. Faizsiz
bankacilik prensiplerine uygun ilk bankalardan bir tanesi olarak KFH, 1977 yilinda Kuveyt'te
kurulmug olup %48,05°1 Kuveyt Devlet kurumlarina aittir. 1985 yilinda kurulan ve Ministry of
Finance kontroliinde faaliyet gésteren Public Investment Authority’nin séz konusu Bankada %24,08
oraninda pay1 bulunmaktadir. Public Investment Authority 1985 yilinda yerli ve yabanci yatirnmlarda
bulunmak tizere kurulmus olan bir varlik fonudur. Fon halihazirda diinyanin 5. biiyiik varlik fonu
olarak faaliyet géstermektedir. Ministry of Awqaf and Islamic Affairs altinda faaliyet gdsteren
General Secretariat of Awqaf’in ortaklik pay1 %7.3 olup sorumluluk alani Tiirkiye’deki Vakiflar
Genel Midiirliigii ile benzesmekte, toplumsal dernekleri ve sosyal yardimlari fonlamakta veya himaye
etmektedir. Son kamu otoritesi ortak Public Authority for Minors Affairs ise (%10,48) 1932 yilinda
kurulmugtur ve ilke genelinde islami prensipler gergevesinde aznliklarin refah ve giivenligini
gozetlemekle goérevli kamu otoritesidir. %51,95°1 ise halka agitk Kuwait Finance House (KFH)’un
Tirkiye’deki istiraki olan Kuveyt Tiirk’iin, ana ortagi KFH ve KFH’nin Bahreyn, Malezya, Suudi
Arabistan bagta olmak lizere diinyanin cesitli iilkelerindeki istirakleri ve kendisinin Bahreyn’deki
subesi, Almanya’daki istiraki ile ortak is stratejileri gelistirmesi s6z konusu olabilmektedir.

KFH bankacilik, gayrimenkul, ticaret finansi, yatirim portfoyleri ve diger tiriinler ve hizmetler olmak
lizere faizsiz bankacilik prensiplerine uygun birgok iiriin ve hizmet sunmaktadir. Prestijli uluslararas:
ajanslar KFH'ye yiiksek kredi notlart vermistir. Standard & Poor's'un kisa ve uzun vadeli yatirimlar
icin KFH'ye verdigi kredi notu sirasiyla A2/A-'dir. Fitch International''n Uzun Vadeli IDR ve Kisa
Vadeli IDR igin KFH'ye verdigi kredi notu sirasiyla A+/F1 ve Moody's'in KFH'ye verdigi kredi notu
kisa dénem i¢in P1; uzun dénem i¢in Al'dir.

Fon kullanicisi, bagh ortakliklar1 ile asagida agiklanan faaliyet alanlari kapsaminda ticari
iligkilerini devam ettirmektedir. Konu ile ilgili detayli aciklama 18.08.2017 tarihinde Kamuyw..,
Aydinlatma Platformu’nun http://kap.gov.tr adresinde 30 Haziran 2017 yili konsolide baglmsm k
denetim raporunun “Konsolide Edilen Ortakliklara iliskin Bilgiler” bslimiinde yer almaktadir. .

Ana Ortaklik Banka’nin bagli ortakliklarina ait 6zet bilgiler asagida verilmistir: 29 Arali %017 o

Konsolidasyon .. ]

Unvam Adres (Schir/Ulke) aaliyet 31062017 | 31122006 | oo tes N
KT Bank AG Frankfurt/Almanya Bankacilik %100 %100 Tam kon\s%ligjf%y()n S
KT Portfy Yonetimi A.S. Istanbul/Turkiye Mali Kurulusg %100 %100 Tam konsolidasygﬁ" -
KT Kira Sertifikalari Varlik Kiralama A.S. Istanbul/Tarkiye Mali Kurulug %100 %100 Tam konsolidasyon

KT Sukuk Varlik Kiralama A.S. Istanbul/Torkiye Mali Kurulus %100 %100 Tam konsolidasyon

Korfez Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. Istanbul/Turkiye Mali Kurulug %75 %75 Tam konsolidasyon
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S. {stanbul/Turkiye Mali Kurulug %S0 %S0 oz‘:iﬁi';ﬁ?;gﬁiilgz

KT Sukuk Company Limited gzzlrii Town / Cayman Mali Kurulug %100 %100 Tam Konsolidasyon

7.2. Fon Kkullameisinin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden
onemli dl¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Etkilenmemektedir.
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8. FON KULLANICISINA ILiSKIN EGILiM BiLGILERI

8.1. Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo déneminden itibaren fon kullanicisinin
finansal durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigna iliskin beyan

Son finansal tablo tarihinden itibaren Kuveyt Tiirk’{in finansal durumu ve faaliyetlerinde 6nemli
olumsuz bir degisiklik bulunmadigini beyan ederiz.

8.2. Fon kullanicisiin beklentilerini 6nemli 6lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
Talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler

2016 yilmn ikinci yarisindan itibaren imalat sanayi kiiresel ticaret ve kismen de yatirimlardaki
lyilegme ile kiiresel ekonomi toparlanmaya baslamisti. Kiiresel Biiylime gelismis ekonomilerin (GE)
genelinde artarken gelismekte olan ekonomiler de (GOE) kiiresel risk istahindaki artistan
yararlanmistir. Jeopolitik tehditler, ABD ve Avrupa odakli parasal genigleme, Cin ekonomisinin seyri
ve siyasal kutuplasma gibi risklere ragmen kiiresel ekonomi 2017'nin basindan bu yana olumlu bir
tablo ¢izmeye devam etmektedir. Ileriye doniik indikatorler olan tiiketici giiveni, siparisler, istihdam
gibi alt kinhimlar da timit verici diizeydedir. Diinya ekonomisindeki iyilesmenin ivme kazandig
ortamda Uluslararasi Para Fonu (IMF) Temmuz tarihli Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu'nda 2017
ve 2018 yillarina yonelik kiiresel biiylime beklentilerini sirasiyla %3,5 ve %3,6’da yiiksek tutmustur.
ABD'de ve Avrupa'daki parasal genislemenin diizenli bir sekilde devam etmesi 6zellikle GOE'ye
yonelik biiylime beklentilerini ve buna bagli olarak da sermaye girislerini desteklemeye devam
etmektedir. 20 Ocak 2017'de goreve gelen ABD Baskani Trump’in uyguladifi ekonomi politikalari
FED'in en 6nemli parametresi haline gelmistir. ABD ekonomisinin gii¢lii bir bilyiime trendinde olmas1
ve FED’in kademeli olarak faiz artigina gidecegi kiiresel likiditenin piyasadan 6zellikle de gelismekte
olan ekonomilerden (GOE) geri ¢ekilmesine zemin hazirlayacaktir. Bu durum kirilgan ekonomilerde
kur riskine ve faiz artigina sebebiyet verebilecektir. FED'in atacagi adimlar Trump'm siyasi
eksenindeki gelismeler dogrultusunda sekillenecektir.

Avrupa Bolgesi'nde ise yillardir devam eden parasal tesvigin ardindan ekonomik toparlanma yilin
ikinci ¢eyreginde %0,6 biiylime gostererek giiglii seyrini korumaktadir. Eyliil ayinda gergeklestirilen
toplantida AMB Baskani Draghi 2017 bitylime beklentisini %1,9'dan %2,2'ye revize etmistir. Bu
tahmin finansal krizden bu yana en giilii tahmin olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Parasal genisleme
Aralik 2017'ye kadar 60 milyar euro seviyesinde devam edecektir. Ekonomide yasanan belirgin
tyllesme ve kur tizerindeki endiselerin azalmasi ile Ocak 2018’de AMB varlik alim programir
milyar euro’dan 30 milyar euroya ¢ekecektir. Bu durumda ABD ve Euro Bolgesindeki bijyfii
gelismekte olan ekonomiler pay alacak ve kiiresel biiylime hizlanacaktir.

Diinyanin ikinci biiyiik ekonomisi Cin'de ise %6,7 olan biiyiime 2017 ilk (;e)zrgk ¥e$v leflvgé hlzlr. 3 j,
kredi biiylimesi ile %6,9'a tirmanmustir. Cin'de kredi bilyiimesi tehlikeli bir seyir 1zlemel§tedlr Cl i'in ‘
hizla artarak 29 trilyon dolara dayanan borglari ekonomi biiyiikliigiiniin %258'ine varmig durumdad1 ‘
Moodys Mayis 2017'de Cin'in notunu 1998'den bu yana ilk kez diistirmiistiir. IMF ise C‘m 1n kisa
vadeli biiytime hedeflerine fazla odaklandigimi ve bu hedefleri yakalamak igin tesviklere ve Kredt
biliylimesine bel baglamasinin tehlikeli olabileceginin uyarisim yapmustir.

Rusya, Brezilya, Afrika, Hindistan ve Endonezya gibi kirilgan ekonomi statiisiindeki Tiirkiye de
global kiiresel ticaretteki toparlanma ve sermaye girislerindeki gdrece giiglii seyirden olumlu
etkilenmektedir. Tirkiye i¢ ve dis talepteki artiga paralel 2017 yilinin ikinci geyreginde %S5,1'lik bir
bliylime gosterdi. Biiylimenin kaynag ise agirlikli olarak ihracattaki %10,5°1ik bityiime ile dis talep
ve yatinnmlardaki %9,5’lik biiylime ile yatirimlardan gelmektedir. Hane halki tiiketimi ise vergi
indirimleri ve kamu harcamalarindaki artisa ragmen %3,2 seviyesinde kalmistir. Yani [hracat ve
yatinnmlardaki artisin i¢ talebe tam anlamiyla yansimadigi goriilmektedir. Biiytimedeki dis talep ise
ozellikle ihracatin %45’inden fazlasimin yapildigi Avrupa’daki 2. ceyrek bilyiimesi ve komsu
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Tiirkiye’ye ihracat ve turizmden gelen gelirler diginda dogrudan yabanci sermaye (4,9 milyar TL ) ve
portfdy yatirimu girisleri (17,6 milyar TL) ile de yilin ilk 6 ayinda yiiklii miktarda doviz girisi olmustur;
ancak Aralik 2017°de baslayip 2018 de devam etmek iizere FED’in yapaca@ faiz artirimlart TL nin
deger kaybina, enflasyonun yiikselmesine ve dolayisiyla faizlerin kademeli olarak artisina neden
olabilecektir.

Ayrica Kredi Garanti fonu (KGF) kanaliyla verilen
krediler, bazi sektdrel vergi indirimleri, yeniden yapilandirma ve istihdam seferberligi tlkenin
iyilesme siirecini hizlandirmugstir. Teminat yetersizligi geken KOBI'lerin finansman sorununu ¢ézmek
i¢in 250 milyar TL hacimli KGF her ne kadar ekonomik biiylimeye ivme kazandirsa da kredi-mevduat
oranini yukari ¢ekmistir. Bu durum piyasadaki mevduat faizlerini ylikseltmistir.

TUFE ise 2017 Ekim ayinda gegen yilin aynm dénemine gore %11,90 artis gostermistir. TUFE'deki bu
yitkselisin ardinda gida ve enerji fiyatlarindaki artis ve TL'deki deger kaybinin ithalat yoluyla ic
fiyatlara yansimasi gelmektedir. Para politikasi tarafinda ise TCMB'nin haftalik repo ihale alimlarini
durdurup Geg¢ Likidite Penceresi (GLP) iizerinden piyasayir fonlamas: fonlama maliyetlerini
yiikseltmistir. Ancak Merkez Banka’sinin para politikasindaki bu durusu ve Kasim ayi igerisinde attig1
adimlar (reeskont kredi 6demelerinde sabit kura gegilmesi, Rezerv Opsiyon Mekanizmasi kapsaminda
doviz imkan oranmn st sinirint %60°dan %55°e diisiirtilmesi, TL uzlasmali vadeli doviz alim
satimlarina baslanmasi, giinliik fonlamanin tamaminin GLP’den saglanmasi) orta vadede enflasyonu
distirmek agisindan yetersiz kalabilir. FED’in faiz artirimi, Ortadogu’da yasanan siyasal gerilimler,
AMB’nin 2018’de varlik alim programini daraltmasi, yiiksek enflasyon karsisinda TL’nin
degersizlesmesi ve benzeri bir takim parametreleri bir araya getirdigimizde 2018 yilinin hem Tiirkiye
hem de GOE’ler agisindan daha zor gececegini diisiinmekteyiz.

S6zl gegen belirsizliklere ragmen Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S.’nin gii¢lii sermaye yapisi,
saglam aktif kalitesi piyasa risklerinden gelebilecek zararlari karsilama konusunda bankay: giiclii
kilmakta ve saglikli bir sekilde biiylime stratejisini devam ettirmesine imkan vermektedir.

9, FON KULLANICISININ KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.

10. FON KULLANICISININ VE IHRACCININ IDARI YAPILARL YONETIM
ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILERI

10.1. Fon kullanicisinin ve ihragginin genel organizasyon semasi

Fon kullanicisinin organizasyon semasi:

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
AkatMah. Mardin Cad_Park Maya Sitesi
ok NoA18 Besiktag 34335 ISTANBUL

218) 382 35 77 Fax: 0(212) 352 36 20
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Thragcinin organizasyon semasi:

Thraggmin Yénetim Kurulu iiyeleri disinda muhasebe-raporlama hizmetlerinde g:ah$an b1r personell

bulunmaktadir.
10.2.

10.2.1. Fon kullanicisinin ve ihrag¢inin yonetim kurulu ityeleri hakkinda bflgl

Idari yap

10.2.1.1 Fon kullanicisimin yonetlm kurulu iiyeleri hakkinda bllgl

Goreyv Siiresi Son 5 Yilda Fon 'G.orev? Sermaye
.o Secildikleri YK/
Adi Soyadh Gorevi / Kalan Kullanicisinda Payi
" R s s GK Kurul
Gorev Siiresi | Ustlendigi Gorevler .
Tarihi
TL %
Hamad Abdulmohsen | Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
AL MARZOUQ Baskani 3yil/4 Ay Baskant 31-Mar-15 1 -
Yonetim Kurulu Yénetim Kurulu
Dr. Adnan ERTEM Baskan Vekili 3yil/4 Ay Uyesi 31-Mar-15 1 -
Mazin S.A.S. AL Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu ..
NAHEDH Uyesi 3yil/4 Ay Uyesi 16-Eyliil-15 (YK) 0 -
Nadir ALPASLAN | Tonetim Kurulud gy g ay Yonetim Kurulu 31-Mar-15 1 -
Uyesi Uyesi
Khaled N.A. AL Yénetim Kurulu : Yonetim Kurulu ' .
FOUZAN Uyesi 3y /4 Ay Oyesi 31-Mar-15 1 ;
Fawaz KH. E AL Yénetim Kurulu Yonetim Kurulu
SALEH Uyesi 3yil/4 Ay Uyesi 31-Mar-15 323.962 | 0,0105
Mohamad Al Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
MIDANI Uyesi 3yil/4 Ay Uyesi 31-Mar-15 0 -
Ahmad S Al Kharjy | TonetimRurulut g0 gay Yonetim Kurulu 31-Mar-15 1 ;
Uyesi Uyesi
Ufuk UYAN Yonetim Kurulu | 501/ 4 Ay Yonetim Kurulu 31-Mar-15 | 1.755.590 | 0,0556
Uyesi Uyesi

Meveut durum itibariyla fon kullanicismin yénetim kurulu iiyelerinin fon kullanicisy/ihrace
disinda yiiriittiikleri gorevler asagidaki tabloda verilmistir.

Adi Soyad:

Fon kullameisi/ihraggr diginda yiiriittiigii gorevler

Hamad Abdulmohsen AL MARZOUQ

Kuwait Finance House Yoénetim Kurulu Baskam

Mazin S.A.S. AL NAHEDH

Kuwait Finance House Genel Miidiir

Dr. Adnan ERTEM

T.C. Vakiflar Genel Miidiirii

Nadir ALPASLAN

T.C. Cumhurbagkanhi Genel Sekreter Yardimcisi

L:{212)

x: 0(21

Istan charet cil No:

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A. S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi
F-2/A Blok No:18 Besiktas 34335 ISTANBUL
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Kuveyt Devleti Sosyal Giivenlik Kurumu Finans ve Yonetim Genel

Khaled N.A. AL FOUZAN
e Miidiir Yardimcisi

Turkapital Holding B.S.C.C Yoénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi ve

F KH.E A LEH
awaz LSA Genel Miidiirii

Mohamad Al MIDANI islam Kalkinma Bankas: Yatirim Miidiirii

Kuwait Finance House Finansal Kuruluslar Genel Miidiir

Ahmad S Al Kharj
ma an Yardimcisi

Ufuk UYAN Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi Yénetim Kurulu Uyest
LU |r v
29 fralk L

10.2.1.2 ihra¢inin yénetim kurulu ityeleri hakkinda bilgi P
Isbu ihrage: bilgi dokiimani tarihi itibariyla yénetim kurulu asagidaki kisilerden olusmaktadlr

KT VKS$’deki Kaynak Kurul b
Gorev Siiresi/ | Son 5 Yilda Sermaye Payi
] Kalan Gorev Kaynak
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Siiresi Kurulusta
Ustlendigi TL %
Gorevler
Kurumsal ve | 283.168 0,0091
Yonetim | Kuveyt Tiirk Uluslararasi
Dr. R. Ahmet Kurulu Biiyiikdere | 3 yil/2 yil 4 ay | Bankaciliktan
ALBAYRAK Bagkani [Cad. No:129/1. Sorumlu Genel
34394 Sisli - Miidiir
Istanbul Yardimeisi
Yonetim | Kuveyt Tiirk Muhasebe ve | 27.289 0,00089

Tufan KARAMUK | Kurulu Biiyiikdere 3yil/2 yil 4 ay | Vergi Miidiirii
Baskan [|Cad. No:129/1.

Yardimcisi | 34394 Sisli -

istanbul

Omer Asim Bagimsiz | Kuveyt Tiirk Denetim - -
OZGOZUKARA | Yénetim | Biyiikdere |3 yil/2 yil 4 ay | Kurulu Uyesi
Kurulu  |Cad. No:129/1.
Uyesi 34394 Sisli -

Istanbul
Yonetim | Kuveyt Tiirk Finansal - -
Fatma CINAR Kurulu Bilyiikdere | 3yil/2 yil 4 ay Kurumlar
Uyesi Cad. No:129/1. Midari
34394 Sisli -
Istanbul
Yonetim | Kuveyt Tiirk Sukuk ve - -
Esma KARABULUT | Kurulu Biiyiikdere | 3vyil/2yil4ay | Sendikasyon
Uyesi Cad. No:129/1. Yénetmeni
34394 Sisli -
Istanbul

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
t Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi
18 Begiktag 34335 ISTANBUL
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Yonetim Kurulu iiyelerinin fon kullanicis/ihrager disinda son 5 yil igerisinde yiiriittiikleri gorevler

Adi Soyads

Fon kullanicisyihracci disinda yiiriittiigii gorevler

Dr. R. Ahmet ALBAYRAK

Tiirkiye Degerleme Uzmanlar Birligi tiyesi; istanbul Serbest

Tufan KARAMUK Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi tiyesi. Korfez Tatil Beldesi
Turistik Tesis ve Devremiilk Is. A. S. YK iiyesi

Fatma CINAR -

Esma KARABULUT -

Omer Asim OZGOZUKARA Koza Yeminli Mali Miisavirlik Ltd. Sti. Kurucu Ortak (Yemlnll Mavh.,.q,:.
Miisavir) A Cg

10.2.2 Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi

10.2.2.1 Fon kullanicisimin yonetimde sz sahibi olan personeli hakkinda bllg

Ty

&
;i

%-4‘
( &0
Son 5 Yilda Fon .. . Goreve BT &
. . 5 Pavi i
Adi Soyads Gorevi Kullanicisinda/Ihraggida Is Adresi gﬁ:i'::: Atanma Sermaye Pay:
Ustlendigi Gorevler Tarihi
TL %
Kuveyt Tiirk
Yonetim Kurulu Uyesi. Biiytkdere Yiiksek
Ufuk UYAN Genel Midiir Genel Midiir / Yonetim Cad. No:129/1 LiS'lSTN 10.05.1999 | 1.755.590 0.0556
Kurulu Bagkan 34394 Sisli - o
istanbul
. Kuveyt Tiirk
Ahmet (I}\fsll;ulns‘ljzrn Mali Isler Grubundan Biiyiikdere Yilksek
Sorumlu Gene! Miidiir Cad. No:129/1 . 12.07.2006 6.927 0.002
KARACA Sorumlu Genel L Lisans
1 Yardimceist 34394 Sisli -
Miidiir Yardimeisi ;
Istanbul
Ticari Kuveyt Tiirk
Ahmet Bankaciliktan Ticari Bankaciliktan Biyiikdere
Stileyman Sorumlu Genel Sorumlu Genel Midiir Cad. No:129/1 Lisans 14.01.2003 - -
KARAKAYA . Yardimeisi 34394 Sisli ~
Miidir Yardimeisi :
[stanbul
. Kuveyt Tiirk
G}:rsdrlllg:m Krediler Grubundan Buytikdere
Bilal SAYIN Lou Sorumlu Genel Midiir Cad. No:129/1 Lisans 20.08.2003 109.887 0.0035
Sorumlu Genel -
e Yardimcist 34394 Sisli -
Miidir Yardimetst ;
Istanbul
Bankacilik Servis . : K“,,Ve?" Turk
Grubundan Bireysel ve Isletme Biiyukdere
Irfan YILMAZ Bankacihigindan Sorumlu | Cad. No:129/1 Lisans 27.10.2005 | 484.622 0.0156
Sorumlu Genel o o
e Genel Mudir Yardimcist 34394 Sisli -
Miidiir Yardimcisi :
Istanbul
Kurumsal ve Kuveyt Tiirk
Dr. Rugen Uluslararasi Bankacilik Servis Blyiikdere
Ahmet Bankaciliktan Grubundan Sorumlu Genel | Cad. No:129/1 Doktora 05.05.2005 1 283.168 0.0091
ALBAYRAK Sorumlu Genel Midiir Yardimcisi 34394 Sisli -
Miidiir Yardimcist Istanbul

K'L!gf‘y';-

veytturk.com.tr

Bpgazici Kurumtar V.D. 922 008 8
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i . Kuveyt Tiirk
Nurettin Tg;kué:;iizl;n Hukuk ve Risk Takip Biiytikdere
P Grubundan Sorumlu Genel | Cad. No:129/1 Lisans 20.04.2010 21.617 0,0007
KOLAG Sorumlu Genel e -
e Midir Yardimeist 34394 Sisli -
Midir Yardimcisi :
[stanbul
Kuveyt Tiirk
Stratejiden oo Biytikdere
Aslan DEMIR | Sorumlu Genel gélﬁéihegrfruﬁ‘:‘;diz Cad.No:129/1 | Lisans | 08.10.2012 | 146339 | 00047
Miidir Yardimeist P ! 34394 Sisti -
[stanbul
Bireysel ve Isletme Kuveyt Tiirk
Mehmet Bankacilig Insan Kaynaklari ve Kalite Buytikdere
ORAL Grubundan Grubundan Sorumlu Grup | Cad. No:129/1. Lisans 08.10.2012 88.776 0,0029
Sorumlu Genel Midiirti. Bolge Mudiri 34394 Sisli -
Miidiir Yardimetisi {stanbul
KOBI Ku"ve}/t Tirk
Abdurrahman | - Bankacthgindan Bolge Mudiirii csjuyr:;ﬁezr;/l Lisans | 09.012015| 87.960 | 0,0028
DELIPOYRAZ |  Sorumlu Genel o8 ac, ~o- e o ' :
e 34394 Sisli -
Mudir Yardimcisi ;
Istanbul
Kuveyt Tiirk
N . . . . Bityiikdere
Ce\ggf%‘;ﬂ N %fuengB‘;elgf]k D e“e“mBzeli‘nsf‘ Grubu | o0d No:129/1. | Lisans | 16.12.2003 . -
; ¥ 34394 Sisli- .
Istanbul

29 Aralik 2017

10.2.2.2. ihra¢cinin yonetimde séz sahibi olan personeli hakkinda bilgi

Yoktur.
10.3.

Yoktur.
10.4.

Son 5 yilda fon kullanicisi ve ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yﬁnéi‘imde_y:etlﬁfi
olan personelden ahnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayil
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53’iincii maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da zimmet, irtikﬁp, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye
kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya
kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kagakeilik, vergi kacak¢iligi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alimmig cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklk isleri ile
ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi

Yonetim

kurulu

iiyeleri

ile

yonetimde

sbz  sahibi

personelin  fon

kullamcisina/ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlarn veya diger gorevleri arasinda
bulunan olasi ¢ikar ¢atismalar: hakkinda bilgi

Yoktur.
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11. FON KULLANICISININ YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1. Fon kullanicisinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi soyadi
ve bu komitelerin gérev tanimlari

11.1.1. Denetim Komitesi

Kuveyt Tiirk esas sozlesmesi uyarinca denetim komitesi, Yonetim Kurulu’nun denetim ve gozetim
faaliyetlerinin yerine getirilmesine yardimci olmak lizere Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak olusturulur.

Denetim Komitesinin olugsumu, gorev, yetki ve sorumluluklan ile ¢alisma usul ve esaslari ilgili
mevzuat dahilinde yonetim kurulu tarafindan diizenlenir.

Denetim Komitesinin gérev ve sorumluluklar: su sekildedir:

¢ ¢ kontrol, i¢ denetim ve risk yonetimi sistemleri kapsaminda olusturulan birimlerden ve
bagimsiz denetim kuruluslarindan gérevlerinin yerine getirilmesiyle ilgili olarak diizenli
raporlar almak.

e Banka faaliyetlerinin siirekliligini ve giiven i¢inde yiriitiilmesini olumsuz etkileyebilecek
konular veya mevzuata ve i¢ diizenlemelere aykirilik bulunmasi halinde bu konular: Yénetim
Kuruluna bildirmek.

o Faaliyetlerinin sonuglariyla birlikte Banka’da alinmasi gereken Onlemlere. gerekli
uygulamalara ve Banka faaliyetlerinin gliven i¢inde stirdtirilmesi bakimindan énemli gérdigii
diger konulara iliskin gorlslerini alt1 aylik dénemleri agmamak kaydiyla Yoénetim Kuruluna
bildirmek.

Isbu ihragg bilgi dokiiman: tarihi itibariyla denetim komitesi asagidaki kisilerden olusmaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Yonetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti

Adnan ERTEM Denetim Komitesi Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan Yard. V T “"':’l:ﬁ-*\

Ahmad S. AL KHARIJI Denetim Komitesi Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi R X

Mohamad AL MIDANI Denetim Komitesi Uyesi Yonetim Kurulu \[&Xﬁh A Y \“i‘x,,v
Q3 Nk B

11.1.2. Kurumsal Yonetim Komitesi f

Kurumsal Yé6netim Komitesinin olusumu, gérev, yetki ve sorumluluklar ile ¢alisma usul ve esaslarx ,
ilgili mevzuat dahilinde y6netim kurulu tarafindan diizenlenir. Faaliyetlerini Kurumsal, Yon,etlm
Politikas1 cergevesinde ylirtitmektedir. ~

W Lt a"'

Kurumsal Yonetim Komitesinin gorev ve sorumluluklar: su sekildedir:

e Bankanin kurumsal y6netim ilkelerine uyumunu saglamak ve yapilan aksiyonlari izlemek.
e lyilestirme ¢alismalarinda bulunmak.
e Yonetim Kurulu'na 6nerilerde bulunmak.

Isbu ihrager bilgi dokiimam tarihi itibariyla kurumsal yonetim komitesi asagidaki kisilerden

olusmaktadir:
Adi Soyadi Gorevi Yoénetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti
Adnan ERTEM Kurumsal Yénetim Komitesi Baskani |Yonetim Kurulu Uyesi

Hamad Abdulmohsen AL MARZOUQ

Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi

Yonetim Kurulu Baskani

Mohamad AL MIDANI

Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEG
ERLER A.
kat Mah. rdin Cad,_Park Maya Siteg




11.1.3. icra Komitesi

Icra komitesinin olusumu. gérev. yetki ve sorumluluklari ile calisma usul ve esaslari ilgili mevzuat
dahilinde y6netim kurulu tarafindan diizenlenir.

Icra Komitesinin gérev ve sorumluluklar su sekildedir:

e Yonetim Kurulunca kendisine tevdi edilen her tiirlii icra ile ilgili gérevleri ifa etmek.

e Banka 6z kaynaklarinin ytizde 10’una tekabiil eden gayrimenkul, istirak, her tiirlii demirbas
alimi, projeye istirak karari, ortaklik ve yatirim konularinda yetkilidir.

Isbu ihrage1 bilgi dokiimam tarihi itibariyla icra komitesi asagidaki kisilerden olusmaktadr:

Adi Soyadi Gorevi Yonetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti
Hamad Abdulmohsen AL MARZOUQ  |lcra Komitesi Baskani Baskan. Y6netim Kurulu Baskant
Mazin S.A.S. AL NAHEDH Icra Komitesi Uyesi Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Ufuk Uyan icra Komitesi Uyesi, Genel Miidiir | Yonetim Kurulu Uyesi, Genel Midiir

11.1.4. Kurumsal Sosyal Sorumluluk Komitesi

Kurumsal sosyal sorumluluk komitesinin olusumu. gorev, yetki ve sorumluluklari ile ¢alisma usul ve
esaslari ilgili mevzuat dahilinde yonetim kurulu tarafindan diizenlenir.

Kurumsal Sosyal Sorumluluk Komitesinin gérev ve sorumluluklari su sekildedir:

e Bankamizin takip ettigi Kurumsal Sosyal sorumluluk projeleri ile ¢calisanlar, Misteriler, resmi
makamlar, sivil toplum kuruluslari. yatirimeilar dahil tiim sosyal paydaslar {izerinden iletilen
kurumsal sosyal sorumluluk kapsamindaki mesru talepleri ve beklentileri. Kurumsal Sosyal
Sorumluluk Komitesi Yonetmeligi'nin belirledigi esaslara uygun olarak yonetmek.

e Cevre sorunlari, Toplumsal Katilim. Insan Haklari Isgiici Uygulamalari Adil Is Yapma
Uygulamalari, Uriin Sorumlulugu gibi temel Kurumsal Sosyal Sorumluluk ve Stirdiiriilebilirlik
konularina ulusal ve uluslararasi 6l¢ekte duyarlilik gostererek. marka itibar1 ve marka degerine
katma deger liretmek.

Isbu ihragc1 bilgi dokiiman tarihi itibariyla kurumsal sosyal sorumluluk komitesi asagidaki kisilerden

olusmaktadr:
Adi Soyadi Gorevi Yonetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti
Adnan ERTEM Kurumsal Sosyal Sorumluluk Komitesi Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
Fawaz KH E ALSALEH Kurumsal Sosyal Sorumluluk Komitesi Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
Mazin S.A.S. AL NAHEDH |Kurumsal Sosyal Sorumluluk Komitesi Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
Ufuk UYAN Kurumsal Sosyal Sorumluluk Komitesi Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi, Genel Miidiir

11.2. Fon kullanicisinmin Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri Kkarsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama

Fon kullanicist 5411 Sayili Bankacilik Kanununa tabi olup, BDDK mevzuati ve Tiirk Muhasebe
Standartlarina gore islem ve faaliyetlerini stirdiirmektedir. Sermaye Piyasasi Kurylu~tatafindan
yayimlanan kurumsal yonetim ilkelerinin fon kullanicisi Banka tarafindan uygufanmasi zorunlu
olmayip, yayimlanmis bir kurumsal yonetim ilkeleri uyum raporu bulunmama}ic"tadl'r’. . '
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12. FON KULLANICISININ VE iHRACCININ ANA PAY SAHIPLERI

12.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylari dogrudan veya dolayli olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayn
olarak gosterilmek kaydiyla fon kullanicisinin ve ihrag¢inin ortakhik yapisi

Kuveyt Tiirk’{in ana hissedar1 Kuwait Finance House KSC faizsiz bankacilik prensiplerine uygun ilk
bankalardan bir tanesi olarak 1977 yilinda Kuveyt'te kurulmustur. Kuwait Finance House KSC'nin
%48,05’1 Kuveyt Devlet Kurumlarina aittir, %51,95 halka agiktir.

Kuveyt Tiirk’tin hissedarlarindan T.C. Vakiflar Genel Miduirligii, Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’ne
ait bir kurumdur. Kuveyt Sosyal Giivenlik Kurumu, tamami Kuveyt Devleti’ne ait bir kurumdur. Islam
Kalkinma Bankasi ise bir¢ok tilkenin ortaklasa kurmus oldugu bir kurumdur.

Fon kullamcisinin ortakhik yapisi

Tablo 1: Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin Son Genel Kurul itibariyla Son Durum itibariyla
(27.03.2017) (30.09.2017)

Adi Soyad: Toplam Hisse Pay Orami Toplam Hisse Pay Oram
/Unvam Tutan (TL) (%) Tutan (TL) (%)
Kuwait Finane House KSC 1.929.479.181 62,2 1.929.479.181 62,2
T.C. Vakiflar Genel Miidiirliigi 580.297.180 18,7 580.297.180 18,7
Kuveyt Sosyal Giivenlik Kurumu 279.000.000 9,0 279.000.000 9,0
islam Kalkinma Bankas: 279.000.000 9,0 279.000.000 9,0
Diger 32.223.639 1,1 32.223.639 I,1
Toplam 3.100.000.000 100 3.100.000.000 100

gibidir:
Kuwait Finance House KSC
Ortagin \\ o B
Son Genel Kurul itibariyla Son Dur‘ﬁmjtlﬁaﬂylg/
(27.03.2017) (30.09.2017y"

Toplam Hisse Tutari o Toplam Hisse Tutan Pay Oram
AdvUnvam (KWD) Pay Orani (%) (KWD) (%)
Kuwait Investment Authority 1.373.231.831 24,08 1.373.231.831 24,08
Public Authority for Minors 597.652.391 10,48 597.652.391 10,48
Affairs
Kuwait Awkaf Public Foundation 416.303.669 7,3 416.303.669 7.3
Public Institution for Social 353.002.701 6,19 353.002.701 6,19
Security
Halka Agtk 2.962.599.402 51,95 2.962.599.402 51,95
Toplam 5.702.789.995 100 5.702.789.995 100

Kuveyt Borsast (Kuwait Stock Exchange)’nda islem géren Kuwait Finance House KSC’nin halka agik
kismi haricindeki tiim hissedarlar1 Kuveyt Devleti’ne aittir. S6z konusu ortaklardan iki tanesinin
Kuveyt Tiirk’teki dolayli pay1 %5’in tizerinde olup ilgili tablo asagida yer almaktadir:
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Ihraceinin ortaklik yaps::

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine ligkin Bilgi

Sermaye Payi

Ortagin Son Genel Kurul itibariyla Son Durum itibariyla
(27.03.2017) (29.08.2017)
Toplam Hisse Tutari o Toplam Hisse o
AdvUnvani (TL) Pay Orani (%) Tutari (TL) Pay Orani (%)
l:usveyt Tiirk Katilim Bankasi 50.000 100 50.000 100
Toplam 50.000 100.00 50.000 100.00

Ihraggmin tiim paylarinin sahibi Kuveyt Tiirk oldugu i 191n KT VKS$’nin dolayli ortaklik yapist da
Kuveyt Tiirk’tin dolayl ortaklik yapisi ile aymidir.

Tablo:2 Dolayli Pay Sahipligine fligkin Bilgi
. Sermaye Payi
Ortagin Son Genel Kurul Itibariyla Son Durum ftibariyla
(27.03.2017) (06.09.2017)

Toplam Hisse Pay Oram Toplam Hisse Pay Orani
Adi/Unvam Tutan (TL) ’ (%) Tutan (TL) ! (%)
Kuwait Investment Authority 7.495 14,99 7.495 14,99
Public Authority for Minors’ Affairs 3.260 6,52 3.260 6,52
Toplam 10.775 21,51 10.755 21,51

12.2. Fon kullanicisimin ve ihrag¢min sermayesindeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylarl %S5
ve fazlasi olan gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri

Yoktur.
12.3. Fon kullanicisinin ve ihrag¢¢inin sermayesini temsil eden paylar hakkinda

12.3.1. Fon kullanicisinin sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi

Grubu Nama/ imtiyazlarm tirii Bir Payin Toplam Sermiyeye Qrai
Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) (%)
Oldugu Degeri (TL)
- Nama - 1,00 3.100.000.000 100
TOPLAM 3.100.000.000 100

12.3.2. Thragginin sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi

Grubu Nama/ Imtiyazlarn tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye Orani
Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) (%)
Oldugu Degeri (TL)
- Nama - 1,00 50.000 100
TOPLAM 50.000 100

12.4. Fon kullanicisinin ve ihrag¢inin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotitye kullanilmasini engellemek i¢in
alinan tedbirler

Fon kullanicisinin sermayesinin %62,24’ti Kuwait Finance House KSC’ye ve %18,72’si ise T.C.
Vakiflar Genel Mudiirltigii’ne, %9,00°u Kuveyt’te mukim The Public Institution For Social Security’e
ve %9,00’u Islamic Development Bank’a ait olup geriye kalan %1,04 oranindaki hisseler diger gergek
ve tlizel kisilere aittir. Fon kullanicisinin paylari arasinda imtiyazli pay bulunmayip, Kuwait Finance

' Ticare t‘~rmt ho:E
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House KSC fon kullanicisinin oy haklarinin %50’sinden fazlasina tek basina sahip olmak suretiyle
yonetim kontroliinii elinde bulundurmaktadir.

Haziran 2017 tarihi itibariyla fon kullanicisinin ana ortagi konumunda olan ve Kuveyt Borsasi’nda
islem géren Kuwait Finance House KSC’nin %51,95°1 halka agik olup, %24,08°i Kuwait Investment
Authority’e, %10,48’i de Public Authority for Minors Affairs’e, %7,3’ii Kuwait Awkaf Public
Foundation’a, %6,19’u Public Institution for Social Security adli Kuveyt kamu kurulusuna aittir.

Ihragcinin sermayesinin %100’ Kuveyt Tirk Katilim Bankast A.S’ye aittir. Bu giiclin kétiiye
kullanilmasini engellemek i¢in alinan hususi herhangi bir tedbir bulunmamaktadir.

12.5. Fon kullamicisinin ve ihra¢emmin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi

Yoktur.

13. FON KULLANICISININ VE IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET
SONUCLARI HAKKINDA BiLGILER

13.1. Fon kullanicisi ve ihra¢ginin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan ve ihrag¢ bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara
iligkin bagimsiz denetim raporlar:

Kuveyt Tiirk’iin 30.06.2017 ve 30.06.2016 ile 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihli finansal tablolarina
iliskin diizenlenen yillik bagimsiz denetim ve ara donem sinirli bagimsiz denetim raporlarina
Banka’nin www.kuveytturk. com. tr ve www.kap. £OV. tr KT VKS’nin 30.06. 2017 ve 30. 06 2016 ile

donem sinirh bag1m51z denetim raporlarina www.ktksvks.com.tr ve www.kap.gov. tr
sitelerinden ulasilabilir. Tiim finansal tablolara Ek/2 ve Ek/3’de yer verilmistif 9 Aral ‘!

13.1.1. Fon kullanicisinin finansal durumu ve faaliyet sonuclar: hakkinda bllgllel{,

Banka konsolide finansal tablolarini ve bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini 1 Kadm 2@05 tarlh ve _
25983 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ytirtirliige giren 5411 say111 Bankaci ﬂé Kammu g
“Muhasebe ve Raporlama” baslikli 37. ve 38. Maddeleri hiikiimleri geregince BankamthUzexilem&
ve Denetleme Kurumu tarafindan yayinlanan ve 1 Kasim 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiiriirliige konulan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik™ ile beraber Tiirkiye Muhasebe Standartlari,Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak diizenlemektedir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ‘Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara Iligkin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 27”) esas alinmis olup, konsolidasyon kapsaminda Kuveyt
Tiirk ve yedi bagl ortakligi KT Bank AG, KT Portfoy Yénetimi A.S., KT Kira Sertifikalan Varlik
Kiralama A.S., KT Sukuk Varlik Kiralama A.S.,Korfez Gayrimenkul Yatirim Ortakhgt A.S.. Katilim
Emeklilik ve Hayat A.S.. KT Sukuk Company Limited bir biitiin olarak degerlendirilmis ve bu sekilde
konsolide finansal tablolar hazirlanmistir.

Banka’nin finansal tablolar1t DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
tarafindan denetlenmistir.

Kuveyt Tiirk’iin bagimsiz denetimden gegirilmis 30.06.2017 ve 30.06.2016 ile 31.12.2016 ve
31.12.2015 tarihli finansal tablolari ve bu tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlart Ek/2’de
verilmektedir.
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13.1.1.1. Konsolide Bilango

Kuveyt Tiirk’e iliskin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli varliklar (aktif kalemler) asagidaki

tabloda 6zetlenmistir:

Konsolide Finansal Durum Tablosu - Varhklar 31/1?/2016 31/1?/2015
(Bin TL) Bagimsiz Denetlmde.n Bagimsiz Denetlmde.n
Geemis Gec¢mis
Nakit degerler ve Merkez Bankasi 8.325.814 7.612.614
Gergege uygun deger farki K/Z'a yansitilan finansal varliklar 161.719 88.614
Bankalar 4.780.380 3.629.516
Para piyasalarindan alacaklar - -
Satilmaya hazir finansal varliklar (Net) 3.752.727 2.355.099
Krediler ve alacaklar 28.634.683 25.989.041
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar (net) - -
Istirakler (net) - -
Bagli ortakliklar (net) 23.680 22.930
Birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ortakliklar) (net) 15.301 8.378
Kiralama iglemlerinden alacaklar (net) 1.544.543 1.182.860
Maddi duran varliklar (net) 445.172 461.642
Maddi olmayan duran varliklar (net) 140.466 119.340
Yatirim amagh gayrimenkuller (net) - -
Vergi varligi 118.111 107.150
Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetiere iligkin 47975 32,640
duran varliklar (net)
Diger aktifler 735.464 485.172
Aktif Toplami 48.726.035 42.094.996

Kuveyt Tiirk’iin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Y6netmelik esaslarina gore hesaplanan sermaye yeterliligi standart orani
%18,19°dir. Sermaye yeterliligi orani 31 Aralik 2016 itibariyla genel bankacilik sektorii ortalamasi
olan %15,57°nin’ ve katilim bankalar: ortalamas: olan %16,17’nin iizerinde seyretmektedir.

Kuveyt Tirk’iin “Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler®”in 2016 yili itibari ile toplam varlklan
icerisindeki pay1 %26,90 olup s6z konusu oran bankacilik sektériinde %8,15 ve Katilim Bankaciligi
sektoriinde ise %13,93 tiir

Katilm bankacilif1 prensiplerine uygun para piyasalari iglemleri smirli oldugu i¢in bankanin
bilangosunda verilen krediler, Banka’nin toplam varliklarinin bilyiik bir kismini olusturmaktadir.
Kuveyt Tiirk’iin kredi ve alacaklarimin® aktif toplami igerisindeki payr 31 Aralik 2016 itibariyla
%58,77 (31 Aralik 2015: %61,74) olup bankacilik sektor ortalamasinin (%63,98) altindadir.

Kuveyt Tiirk’in “Takipteki Alacaklar (Briit)/Toplam Nakdi Krediler” orani 31 Aralik 2016 tarihi
itibari ile %3 oldugu goriilmektedir. S6z konusu oran ayni dénem itibariyla bankacilik sektoriinde
%3,24 ve katilim bankaciligi sektoriinde %3,92°dir. Bununla birlikte Kuveyt Tiirk takipteki
alacaklarina 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle %78 karsilik ayirmistir. Bu oran bankacxhk sektoriinde
%77,43 ve katilim bankacilif1 sektériinde %62,10°dur. - SR

Kuveyt Tiirk’tin toplam kredi ve alacaklari, 31 Aralik 2016 itibarj le ?gQ‘l‘“S sonuna\gore %10,17 artis
gostermis olup toplam varliklarin ayni siire igerisinde %15!17?5, JK3 1/1272016,-2015) olarak artig
gOstermesi oranin biiyimesinde 6nemli rol oynamigtir. i A

W
»;-

"Kaynak: BDDK — Tiirk Bankacilik Sektorii Interaktif Aylik Biilten
8 Nakit, Merkez Bankasi, Para Piyasasi ve bankalardan alacaklar kalemlerinin toplal‘?;\l‘hdan alusmaktadzr
9 Krediler ve Takipteki Alacaklar (Net) kalemlerinin toplaminda
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Kuveyt Tiirk’e iliskin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihli varliklar (aktif kalemler) asagidaki

tabloda 6zetlenmistir:

Konsolide Finansal Durum Tablosu — Varliklar 30/06/2017 30/06/2016
(Bin TL) szlglmsm Slmr_ll foglmsa Smll'.ll
Denetimden Gecmis Denetimden Ge¢mis
Nakit degerler ve Merkez Bankast 8.034.465 8.356.791
Gergege uygun deger farki K/Z'a yansitilan finansal varlikiar 134.158 168.141
Bankalar 3.324.537 2.054.734
Para piyasalarindan alacaklar - -
Satilmaya hazir finansal varliklar (Net) 4.416.797 3.165.712
Krediler ve alacaklar 32.611.082 27.633.439
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar (net) - -
Istirakler (net) - -
Bagh ortakliklar (net) 23.680 23.680
Birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ortakliklari) (net) 17.385 8.049
Kiralama islemlerinden alacaklar (net) 1.745.259 1.372.924
Maddi duran varliklar (net) 458.159 454.991
Maddi olmayan duran varliklar (net) 156.493 133.111
Yatirim amagli gayrimenkuller (net) - -
Vergi varligt 114.189 81.369
Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin 44.618 33.453
duran varliklar (net)
Diger aktifler 1.233.942 723.525
Aktif Toplami 52.314.764 44.209.919

Kuveyt Tiirk’tin “Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler'®in 30 Haziran 2017 itibari ile toplam varliklar
icerisindeki pay1 %15,36 olup, s6z konusu oran bankacilik sektériinde %4,35 ve Katilim Bankacilig
sektoriinde ise %4,49°dur.

Katilm bankacihgi prensiplerine uygun para piyasalari iglemleri smirli oldugu i¢in bankanin
bilangosunda verilen krediler, Banka’nin toplam varliklarimn biiyiik bir kismini olusturmaktadir.
Kuveyt Tiirk’iin kredi ve alacaklarinin!! aktif toplamu igerisindeki payr 30 Haziran 2017 itibariyla
%62,33 (30 Haziran 2016: %62,50) olup, bankacilik sektdr ortalamasinin (%65,03) altindadir.

Kuveyt Tiirk’{in “Takipteki Alacaklar (Briit)/Toplam Nakdi Krediler” oram 30 Haziran 2017 tarihi
itibari ile %2,64 oldugu goriilmektedir. S6z konusu oran ayni donem itibariyla bankacilik sektoriinde
%3,09 ve katilim bankacihigi sektdriinde %4,06°dir. Bununla birlikte Kuveyt Tirk takipteki
alacaklarina 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle %83,48 kargilk ayirmustir. Bu oran bankacilik
sektoriinde % 77,97 ve katilim bankacilign sektdriinde % 65,07 dur.

Kuveyt Tiirk’{in toplam kredi ve alacaklari. 30 Haziran 2017 itibariyle 2016’ nin ayni1 donemine gore
%]18 artis gostermis olup; toplam varliklarin aym siire igerisinde %18,33 olarak artis gdstermesi oranin
biiyiimesinde 6nemli rol oynamstir. T T,

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.’ye iligkin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarlgﬁ kﬁyﬁa’lﬂfar (pasrf )
kalemler) asagidaki tabloda 6zetlenmistir: {! > SR

79 Ak 2017 ‘

10 Nakit, Merkez Bankasi, Para Piyasasi: ve bankalardan alacaklar kalemlerinin toplamindan olusmaktadir
Y Krediler ve Takipteki Alacaklar (Net) kajemlierinin toplgmindan plusmaktadir

MENKUL DEGERLEK .. .
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. 31/12/2016 31/12/2015
Kaynaklar (Bin TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gecmis
Toplanan fonlar 32.012.978 28.125.300
Alim satim amagh tiirev finansal bor¢lar 119.727 71.523
Alinan krediler 3.274.742 4.261.643
Para piyasalarina borglar 1.219.873 711.542
fhrac edilen menkul kiymetler (Net) 4.755.413 3.636.119
Mubhtelif borglar 169.150 126.289
' Diger yabanci kaynaklar 439.785 456.852
Kiralama islemlerinden borglar 226 131
Kargsihklar 583.004 532.605
Vergi borcu 27.842 36.477
Sermaye benzeri krediler 1.981.646 589.734
Ozkaynaklar 4.003.820 3.448.131
Toplam Kaynaklar 48.726.035 42.094.996

Kuveyt Tiirk’iin topladig1 fonlarin bilango igerisindeki pay1 31 Aralik 2016 itibariyle %65,70 (31
Aralik 2015: %66,81) olup, bankacilik sektér ortalamasinin (%53,22) ustiindedir.

Kuveyt Tiirk’iin ihrag edilen menkul kiymetler kalemi Tiirk Liras1 ve ABD Dolari cinsinden ihrag
ettigi kira sertifikalarini igermektedir. Ihrag edilen kira sertifikalarimin bilango i¢indeki pay1 31 Aralik

2016 itibariyle %9,75 (31 Aralik 2015: %8,64)’dir.

30/06/2017 30/06/2016
Kaynaklar (Bin TL) Bagimsiz Sinirli Denetimden Bagimsiz Sinirh Denetimden

Gecmis Gecmis
Toplanan fonlar 36.664.232 28.901.120
Alim satim amag tiirev finansal borglar 79.019 63.945
Alinan krediler 3.258.256 3.418.405
Para piyasalarina borg¢lar - 1.094.805
Ihrag edilen menkul kiymetler (Net) 4.895.340 3.567.928
Muhtelif borglar 219.457 162.678
| Diger yabanci kaynaklar 801.440 964.299
Kiralama islemlerinden borg¢lar 13 131
Karsiliklar 656.623 573.790
Vergi borcu 73.709 26.603
Sermaye benzeri krediler 1.267.450 1.629.171
Ozkaynaklar 4.291.026 3.743.999
Toplam Kaynaklar 52.314.764 44.209.919

Kuveyt Tiirk’iin topladigi fonlarin bilango igerisindeki payr 30 Haziran 2017 itibariyle % 70 (30
Haziran 2016: %65,37) olup, bankacilik sektor ortalamasinin (%53) tistlindedir.

Kuveyt Tiirk’iin toplanan fonlart 30 Haziran 2017 itibariyle 2016 mn ayni donemine gore %26,8 artis

gostermigtir.

Kuveyt Tiirk’iin ihrag edilen menkul kiymetler kalemi, Tiirk Liras: ve ABD@OI’&I}
ettigi kira sertifikalarim igermektedir. Ihrag edilen kira sertifikalarinin bﬁlango /14;/1

Haziran 2017 itibariyle %9,35 (30 Haziran 2016: %8,07) dir.
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13.1.1.2. Konsolide Gelir Tablosu
Kuveyt Tiirk’tin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyla konsolide gelir tablosu asagidaki tabloda

gOsterilmistir:

. . 31/12/2016 31/12/2015
ansohde Gelir Tablosu Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
(Bin TL) . .

Gegmis Gec¢mis

Kér payi gelirleri 3.141.112 2.590.094
Kredilerden alinan kér paylar: 2.751.353 2.293.193
Zorunlu kargiliklardan ahinan gelirler 25.600 9.234
Bankalardan alinan gelirler 24.225 21.761
Menkul degerlerden alinan gelirler 205.883 165.423
Finansal kiralama gelirleri 110.258 78.646
Diger kér pay1 gelirleri 23.024 21.837
Kar pay giderleri 1.443.898 1.099.921
Katilma hesaplarina verilen kar paylari 918.888 717.946
Kullanilan kredilere verilen kér paylari 195.311 129.990
Para piyasasi islemlerine verilen kér paylar 74.154 51.895
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen kar paylari 255.545 200.090
Diger kar pay1 giderleri - -
Net kir payi geliri / gideri 1.697.214 1.490.173
Net iicret ve komisyon gelirleri/giderleri 154.660 133.888
Ticari kir / zarar (net) 330.734 203.777
| Diger faaliyet gelirleri 177.574 144.022
Faaliyet gelirleri/giderleri toplami 2.360.691 1.971.860
Kredi ve diger alacaklar deger diisils karsihifi (-) 514.113 441.083
Diger faaliyet giderleri (-) 1.137.444 988.918
Net faaliyet kiri/zarari 709.134 541.859
Ozkaynak yontemi uygulanan ortakliklardan kér/zarar 2,423 (2.227)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kir/zarar(-) 711.557 539.632
Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsiligi (-) (132.481) (113.724)
Net donem kary/zarari(-) 579.076 425,908
Hisse basina kar 7.735 (110)

Kuveyt Tiirk’tin 2016 yih net donem kari 2015 yili aym dénemine gore %34,11 oraninda artmustir.
BDDK tarafindan yayinlanan verilere gére ayni ddnemde Tiirkiye Bankacilik sektorii net dénem kar
%44 oraninda'? katilim bankalar1 net dénem kari ise %173 oraninda artmigtir. 2015 sonu ve 2016
yilinin basinda iki kamu katilim bankasinin sektdre yeni oyuncu olarak girmis oldugu ger¢egini gz
oniine aldigimizda Kuveyt Tiirk’iin pastadan almis oldugu pay 6nem arz etmektedir.

Kuveyt Tiirk’tin kar pay: gelirleri 2016 yili itibariyle 2015 yilina gore %21,27 artis gosterirken, kar
pay1 giderleri ayn1 dénem itibariyle %31,27 artis gostermistir. Bu artisin sebepleri arasinda katilma
hesaplarina ve kullanilan kredilere verilen kér paylarinin miktarindaki artis etken olarak gosterilebilir.
Ayrica mevzu bahis kalemi olusturan diger alt kirilimlarin tamaminda da yine artls JZlenmektedxr

Kuveyt Tiirk’tin Ozkaynak karhligi 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle %14, 46 Qh}p, “aym donemde
bankacilik sektdriinde 6zkaynak karliligi %12,50 ve katilim bankacilif: sektfirunde %9 62 d:r 3

20 kK100 R

22 Kaynak: BDDK — Tiirk Bankacilik Sektorii Interaktif Aylik Biilten S o
3 Kaynak: BDDK — Tiirk Bankacilik Sektorii Interaktif Aylik Biilten
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Kuveyt Tiirk’iin aktif karlilig1 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle %1,20 olup, ayn1 donemde bankacilik
sektdriinde aktif karliligi %1,37 ve katilim bankacilik sektdriinde %0,83 tiir. 14

Kuveyt Tiirk’in 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 itibariyla konsolide gelir tablosu asagidaki
tabloda gosterilmistir:

. . 30/06/2017 30/06/2016
Konsolide Gelir Tablosu - .
(Bin TL) B?glmSIZ Smlr}l Bagimsiz Sinirh Denetlmde.n
Denetimden Gegmis Gecmis
Kar payi gelirleri 1.745.062 1.507.773
Kredilerden alinan kér paylari 1.506.051 1.323.818
Zorunlu kargiliklardan alinan gelirler 20.351 13.143
Bankalardan alinan gelirler 9.949 15.132
Menkul degerlerden alinan gelirler 134.173 94.072
Finansal kiralama gelirleri 62.139 51.061
Diger kar pay: gelirleri 12.399 10.547
Kér payi giderleri 787.877 659.454
Katilma hesaplarina verilen kér paylari 542.206 424.075
Kullanilan kredilere verilen kér paylar 102.794 90.059
Para piyasasi iglemlerine verilen kar paylar 2.404 31.721
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen kér paylari 140.473 113.425
Diger kér pay! giderleri - 174
Net kir pay geliri / gideri 957.185 848.319
Net iicret ve komisyon gelirleri/giderleri 113.547 85.047
Ticari kir / zarar (net) 200.755 97.717
| Diger faaliyet gelirleri 122.422 139.050
Faaliyet gelirleri/giderleri toplam 1.393.909 1.170.642
Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsiligi (-) 383.878 268.216
Diger faaliyet giderleri (-) 621.808 560.002
Net faaliyet kdrv/zarari 388.223 342.424
Ozkaynak yontemi uygulanan ortakhiklardan kir/zarar 2.084 (329)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kdr/zarar(-) 390.307 342.095
Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihigi (-) (100.209) (63.197)
Net donem kary/zarari(-) 290.098 278.898
Hisse bagina kér - -

Kuveyt Tiirk’tin kér pay1 gelirleri 30 Haziran 2017 itibariyle 2016’nun aym donemine gére %15,70
art1s gosterirken kar pay: giderleri ayni donem itibariyle %19,48 artis géstermistir.

Kuveyt Tirk’tin Ozkaynak karlihigr 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle %6,75 olup aym donemde
bankacilik sektoriinde 6zkaynak karliligi %7,66 ve katilim bankaciligi sektoriinde %6,25°tir.

Kuveyt Tirk’iin aktif karliligi 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle %0,56 olup ayni donemde bankac111k
sektoriinde aktif karlihigi %0,85 ve katilim bankacilik sektoriinde %0,53 tiir.

4 Kaynak: BDDK — Tiirk Bankaciltk Sektorii Interaktif Aylik Biilten
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13.1.2. Thraccimin finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 hakkinda bilgiler
13.1.2.1.  Bilango

KT Kira Sertifikalan Varlik Kiralama A.S.’nin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyla bilangolar:
agagidaki tabloda gosterilmistir:

(Bin TL) . 31/12/201'6 . 31/12/201.5
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Donen Varliklar 606.533 628.219
Nakit ve Nakit Benzerleri 125 151
Iliskili Taraflardan Ticari alacaklar 606.404 628.067
Duran Varhiklar 4.157.352 1.996.240
Toplam Varhklar 4,763.885 2.624.459
(Bin TL) . 31/12/201.6 . 31/12/201‘5
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gegmis

Kisa Vadeli Yitkiimlilukler 606.439 628.130
Uzun Vadeli Yiiktimlulitkler 4.157.352 1.996.240
Ozkaynaklar 94 88
Odenmis Sermaye 50 50
Toplam Kaynaklar 4.763.885 2.624.459

KT Kira Sertifikalar1 Varhik Kiralama A.S.’nin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 itibariyla
bilan¢olari asagidaki tabloda gosterilmistir:

30/06/2017
(Bin TL) Bagimsiz Simirli Denetimden . 30/06/201.6
. Bagimsiz Sinirh Denetimden Ge¢mis

Gecmis
Dénen Varliklar 686.081 521.131
Nakit ve Nakit Benzerleri 169 94
Nliskili Taraflardan Ticari alacaklar 685.879 521.030
Duran Varliklar 4.209.540 2.030.880
Toplam Varhklar 4.895.621 e 2852.011

= . S,

13.1.2.2.  Gelir Tablosu

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.’nin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 1t1bar1yla geht
tablosu verileri asagidaki tabloda gosterilmistir:

<

(Bin TL) 31/12/2016 31/12 «zms

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetlmden Gegmls
Hasilat 194.873 137.309
Satiglarin Maliyeti (-) (194.733) (137.139)
Briit Kar 140 170
Genel Yonetim Giderleri (-) (133) (135)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 6 34
Vergi Oncesi Kary/Zarar 6 34
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (D (6)
Doénem Kar/Zarari 5 27

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.’nin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 itibariyla gelir
tablosu verileri asagidaki tabloda gésterilmistir:
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(Bin TL) 30/06/201.7 . 30/06/201.6

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Hasilat 186.629 84.928
Satiglarin Maliyeti (-) (186.579) (84.828)
Briit Kar 50 100
Genel Yonetim Giderleri (-) (80) (98)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 19 1
Vergi Oncesi Kari/Zarari 19 1
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 4) 0
Dénem Kary/Zarari 15 1

13.2. ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz
denetimi gergeklestiren kuruluslarmm unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi

30.06.2017 ve 30.06.2017 ile 31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla hazirlanan Kuveyt
Tiirk Katillim Bankast A.S.’ye ait konsolide finansal tablolar ve dipnotlari ile KT Kira Sertifikalan
Varlik Kiralama A.S.’ye ait konsolide olmayan finansal tablolar ve dipnotlar1 DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Deloitte Touche) tarafindan bagimsiz denetime tabi

tutulmustur.

Ilgili dénemler igin bagimsiz denetim kuruluslarma iliskin bilgiler ve denetim goriisleri agagidaki
tabloda 6zetlenmistir:

KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S. (Thragg1)

Sorumlu Ortak Denetim
Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Basdenetcinin Ady o Goriis
Tiirii
Soyadi
KT Kira Sertifikalart Varlik Kiralama A.S.(Ihrag¢1)
. Sinirr
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest %
30.06.2017 Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Yaman Polat Baglmmz Olumlu
Denetim
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Swirl
5
30.06.2016 Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Miijde Sehsuvaroglu Bagmmz Olumlu
Denetim
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz
31.12.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Miijde Sehsuvaroglu Denetim Olumlu
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz
31.12.2015 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Mijde Sehsuvaroglu Denetim Olumlu

*Miijde Sahsuvaroglu’nun denetimdeki sorumluluk siiresinin sona ermesinden dolay: ara dénemde sorumlu ortak basdenetgmlz Yaman

Polat olarak degismistir.
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Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. (Fon kullanicisi)

. . N . Sorumlu Ortak Denetim I
Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi Bagdenetcinin Adi Soyadi | Tiiril Gorilg
Kuvety Tiirk Katilim Bankasi A.S.
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Swrh
ES
30.06.2017 Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Yaman Polat Bag1m51z Olumlu
Denetim
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Swurl
5
30.06.2016 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Miijde Sehsuvaroglu Bagm@z Olumiu
Denetim
5 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz
5
31.12.2016 Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. Mtjde Sehsuvaroglu Denetim Olumlu
A DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Bagimsiz
31.12.2015 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Mijde Jehsuvaroglu Denetim Olumlu

*Miijde Sahsuvaroglu’nun denetimdeki sorumluluk stresinin sona ermesinden dolay1 Ara D&nemde sorumlu ortak basdenetgi Yaman Polat
olarak degigmistir.

13.3. Son 12 ayda fon kullanicisinin, ihrageinin ve/veya fon kullanicisinin bagh oldugu grubun
finansal durumu veya karhligy iizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili
olabilecek davalar hukuki takibatlar ve tahkim islemleri

Yoktur.

13.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen fon kullamecisinin, ihragemin ve/veya
fon kullanicisinin bagh oldugu grubun finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili
olabilecek dnemli degisiklikler

Yoktur.

14. DIGER BILGILER

14.1. Sermaye hakkinda bilgiler
KT VKS Odenmis Sermaye tutart : 50.000.-TL
Kuveyt Tiirk Odenmis Sermaye tutar : 3.100.000.000-TL

14.2. Kayith sermaye tavam

Banka ve KT VKS kayith sermaye sistemine tabi degildir.
14.3. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin dnemli bilgiler

Kuveyt Tiirk’iin ve KT VKS’nin esas sdzlesmeleri ve i¢ yonergeleri igbu Ihracgr Bilgi Dokiimani
EK/4 ve EK/5°de yer almaktadir. Ayrica Banka’nin ve KT VKS$’nin esas sozlesmesine KAP’tan
(www kap.gov.tr) ulagilabilecektir.

Ozetle; KT VKS’nin esas sozlesmesinde belirtildigi gibi, KT VKS kira sertifikasi ihraci ile fon
topladign  yatirimeilarin  vekili  sifatiyla, amaci dogrultusunda bashca agsagidaki faaliyetleri
yiiriitmektedir.

a.  Her tiirlii varlik ve haklart Kaynak Kurulus’tan devralmak ve bunlari Kaynak Kurulus’a veya
liglincti kisilere kiralamak.

b.  Kaynak Kurulus’a ait varlik veya haklar miilkiyet devri olmaksizin. vade boyunca kiralamak da
dahil olmak tizere kendi lehine yonetilmesini konu alan s6zlesmeler diizenlemek.
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¢.  Varlik veya haklarin Sirket tarafindan satin alinarak Teblig’de belirtilen nitelikteki sirketlere
vadeli olarak satilmasi yoluyla varlik veya hak aliminin finansmanini saglamak.

d.  Birortak girisime ortak olmak.

e.  Sirket’in is sahibi sifatiyla taraf oldupu eser sozlesmesi veya amaca uygun sair sozlesmeler
kapsaminda eserin meydana getirilmesini saglamak. eseri kiralamak veya satmak.

f.  Sermaye Piyasas: Kurulu diizenleme ve kararlari gergevesinde kira sertifikas ihracina yonelik
sair islemleri gergeklestirmek. sézlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak.

g.  Ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri paylar oraninda kira sertifikasi
sahiplerine 6demek.

h.  Sahip oldugu varlik ve haklari. yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin
olagan ifas1 amaciyla yonetmek. isletmek ve bu varhk ve haklar tizerinde hukuki tasarruflarda
bulunmak.

i. Yukarida anilan faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla fon kullamecilart. kaynak kuruluglar. araci
kuruluslar ve ticiincii kigilerle s6zlesmeler akdetmek.

Kuveyt Tiirk’iin esas sozlesmesinde belirtildigi gibi Kuveyt Tiirk asagida ongoriilen hususlar dahil
ancak bunlarla simirli olmamak iizere. Bankacihk Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri
cerevesinde. yurt iginde ve yurt disinda her tiirlii Bankacilik islemlerini faizsiz Bankacilik prensipleri
dahilinde yapmak maksadi ile kurulmustur. Bu prensipler ve ilgili mevzuat dahilinde Banka’nin
faaliyetleri:

a. Kendi sermayesine ilaveten yurt iginden ve digindan mevzuatla belirlenen yontemlerle fon
toplamak; 6zel cari hesaplar. katilma hesaplar1. 6zel fon havuzlari ve sair izin verilen miinferit.
miisterek ve/veya istirak halinde hesaplar agmak ve bu hesaplara yatirilan para veya sair
kiymetleri ¢aligtirmak. borg almak. avans kabul etmek ve fon temin etmek.

b.  Faizsiz bankacilik prensipleri dahilinde; ekonomiye fon tahsis etmek. gergek veya tiizel kisilere
nakdi. gayrinakdi her cins ve surette kredi kullandirmak. mevzuat gerevesinde her tirlii
finansman faaliyetinde bulunmak. zirai. sinai ve ticari faaliyet ve hizmetlerle istigal eden gergek
ve tiizel kisilerin yatinm faaliyetlerini finanse ve tesvik etmek. liglncl kisiler lehine;
mahkemeler. icra daireleri. Thale Kanununa tabi kuruluslar basta olmak {izere resmi ve dzel.
gercek veya tiizel kisilere teminat mektubu. kefalet. aval. ciro ve sair garanti taghhiitleri ile
kabuller gibi gayrinakdi krediler vermek. /" e

¢.  Finansal ve faaliyet kiralamas ile sair her tiirlii kiralama islemlerini yapmay.
d.  Her tiirlii nakdi ve/veya kaydi ddeme ve fon transferi islemleri yapmak. ‘l 2 |
olarak 6zetlenmektedir. 19 Mahk*s?-m N

. ) L)
Fon kullanicisi ve lhraggr’nin esas sozlesmelerine sirasiyla www.kuv%%&tgusz‘c 18!
www.ktksvks.com.tr adreslerinden de ulasilabilir. SRR

14.4. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle fon kullanicisimin amag ve
faaliyetleri

Banka’nin ana faaliyet alan katilim bankasi olarak faizsiz bankacilik kurallar igerisinde cari hesaplar
ve kar/zarar katilma hesaplar yoluyla fon toplayip misterilerine fon kullandirmakur.

Banka’nin faaliyet alanlar esas sézlesmenin 4’iincii maddesinde belirtildigi tizere baslica agagidaki
maddelerden olusmaktadir:
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e Mevzuatla belirlenen yontemlerle fon toplamak; cari hesaplarla katilma hesaplar. dzel fon
havuzlar hesaplar1 agmak ve fon temin etmek.

e Faizsiz bankacilik prensipleri dahilinde; ekonomiye fon tahsis etmek. nakdi. gayrinakdi her
cins ve surette kredi kullandirmak.

o Finansal kiralama islemleri yapmak. operasyonel kiralama islemleri yapmak.

e Her tiirlti 6deme ve tahsilat islemleri yapmak. seyahat gekleri. kredi kartlar1 gibi ddeme
vasitalari faaliyetlerini yiiriitmek. tiye isyeri hizmetleri (POS) vermek. miisavirlik ve
danismanhik yapmak. kiralik kasa hizmetleri sunmak.

e Mevzuat ve faizsiz bankacilik prensiplerine gére para veya sermaye piyasast araglarini spot
veya vadeli almak. satmak ve bunlarm alim satimina aracilik etmek. menkul kiymetler
borsalarinda faaliyette bulunmak.

14.5. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi hakkinda bilgi
Fon kullanicisinin sermayesini temsil eden paylar herhangi bir borsada islem gérmemektedir.
15. ONEMLI SOZLESMELER

Kuveyt Tiirk ile KT VKS arasinda imzalanan szlesmelerin igerigi asagida Ozetlenmistir. Mezkur
kira sertifikasi yapilarina iliskin s6zlesme taslaklari Isbu Ihrager Bilgi Dokiimanin ekinde (EK 6)
verilmistir.

Devir Sozlesmesi

Teblig kapsaminda Yonetim Sozlesmesine Dayali olarak ihrag edilecek Kira Sertifikasi’na konu
Varlik Portfdyii’niin, Thracgi lehine yonetilmek tizere s6z konusu Teblig ve bu sozlesmede yer alan
sartlarla Banka tarafindan inangli miilkiyet esaslarina gére KT VK§’ye devir ve temliki kosullarinin
belirlenmesi amaciyla Devreden sifatryla Kuveyt Tiirk ve Devralan sifatiyla KT VK§ arasinda Devir
Sozlesmesi imzalanmaktadir.

Devralma Taahhiidii

KT VKS tarafindan, Teblig kapsaminda Yonetim Sozlesmesine Dayali olarak ihra¢ edilen Kira
Sertifikalarina konu olacak ve KT VKS tarafindan Kaynak Kurulug’tan Devir Sézlesmesi uyarinca
devir/temlik alinan Varlik Portfdyiiniin, Sermaye Piyasast Araci Notu’nda yer alan sartlar uyarinca
her tiirlii takyidattan ari olarak Banka tarafindan geri devir ve temlik alinacagna dair Bag}qa,-tara»f;;gc}an

]

Devralma Taahhiidii diizenlenmektedir. A “;\*«

¥
2

Vekalet ve Yonetim Sozlesmesi ;

SR
Teblig kapsaminda Yénetim Sozlesmesine Dayal olarak ihrag edilen Kira Sertifikalartha konu 'angak !
Varlik Portfgytintin, KT VKS lehine yonetilmesine iliskin olarak, Kaynak Kuryhus-tarafindan
Thrager’ya gerekli tiim hizmetlerin verilmesini diizenlemek igin KT VKS§ ile Yénet’i‘cg Vékff’ §‘1’fatf1_§{13

Kuveyt Tiirk arasinda Vekalet ve Yonetim Sozlesmesi diizenlenmektedir. N g

Murabaha (Emtia Alim Satim) Sézlesmesi

Banka ile KT VKS arasinda Alim-Satima Dayali Kira Sertifikas ihracina iliskin olarak emtia alim
satimt hitkiim ve sartlarin diizenleyen bir Murabaha (Emtia Alim Satim) s6zlesmesi imzalanmaktadir.

Vekalet ve Yonetim Sozlesmesi

Vekaleten Yonetim Sozlesmesine Dayali olarak ihrag edilecek kira sertifkalarindan gelecek ihrag
gelirlerinin, Banka tarafindan migsterilerine Finansman Destegi seklinde kullandirilmak {izere
Bankaya tevdi edilmesi ve Bankamin miisterilerine kullandiracagi Finansman Desteginden elde
1 imini, Banka tarafindan saglanan Finansman Destegi
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ile ilgili Bankanin VK$’ye sunacafi yonetim hizmetlerini diizenlemek i¢in KT VKS ve Banka
arasinda Vekalet ve Yonetim S6zlesmesi imzalanmaktadir.

Devir Sozlesmesi

Sahiplige Dayali olarak ihrag edilecek Kira Sertifikasi’na konu Varlik Portfdyii’niin (Ihrag tarihi
itibariyle Banka miilkiyetinde bulunan ve Banka tarafindan Genel Mtidiirliik binasi olarak kullamlan
236.500.000 TL tutarli tasinmaz ile yine Banka tarafindan Bankacilk ve Yasam Ussii olarak
kullanilan 387.500.000 TL tutarli tasinmazlardir), anilan Teblig uyarinca Devralana devir ve tapuda
Devralan adina tescil ile bu islemlere iliskin kosullari belirlemek igin KT VKS (Devralan) ve Banka
(devreden) arasinda Devir S6zlesmesi diizenlenmektedir.

Varlik Portfoyii’ne konu gayrimenkullerin dayanak varlik olarak kullanilmasi suretiyle 5.000.000.000
TL tutarindaki ihra¢ tavanimn maksimum 561.600.000 TL’ye kadar olan kisminin (%90) sahiplige
dayali kira sertifikalar ihraci olarak gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar piyasa kosullarina
ve Banka’nin dayanak varlik ve hak stokuna gére % 90 limiti asmamak kaydiyla degisiklik
gosterebilecektir,

Satin Alma Taahhiidii

KT VKS tarafindan, Teblig kapsaminda Sahiplige Dayali olarak ihra¢ edilen Kira Sertifikalarina konu
olacak ve KT VKS tarafindan Kaynak Kurulug’tan Devir Sézlesmesi uyarinca devir/temlik alinan
Varlik Portféyiiniin, Kira Sertifikasi Hitkiim ve Sartlar1 uyarinca her tiirlii Takyidattan ari olarak
Banka tarafindan geri satin alinmasina iliskin Banka tarafindan Satin Alma Taahhiidii
diizenlenmektedir.

Kira Sozlesmesi

Sahiplige dayali olrak ihrag edilecek Kira Sertifikalarina dayanak olacak Varlik Portfyii’® niin, kiraya
veren tarafindan Sahiplige Dayal kira sertifikasi [hraci hiikiimleri gercevesinde kiraciya kiralanip
teslim edilmesi, kira sertifikalarinin itfasina kadar Varlik PortfSyiiniin kullanimi, kira bedellerinin
ddenmesi ve isbu kira bedellerinin kullanilmasina iligkin hiikiimlerin belirlenmesi amaciyla KT VKS
(Kiraya Veren) ve Banka (Kiraci) arasinda Kira Sézlesmesi dlizenlenmektedir.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Thragg1 bilgi dokiimaninda, bankacilik ve kira sertifikasi sektorii hakkinda yer alan bilgiler igin
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ve Tirkiye Katlim Bankalari Birligi tarafindan
tarafindan yayimlanan verilerden faydalamlmistir. Kuveyt Tiirk ve KT VKS, ilgili tigiincii kisilerin
yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgilerin aynen alindigin, bilgileri
yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder. Kuveyt Tiirk ve
KT VKS$ ayrica Fitch Ratings tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen aldigini beyan
eder.

Kuveyt Turk Danigma Kurulu’ndan almms olan 29.08.2017 ve 13.12.2017 tarihli gériislere gore,
gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinin faizsiz bankacilik prensipleri agisindan uygun oldugu ve
ihrag edilen kira sertifikalarinin ikincil piyasalarda alim satima konu edilmesinde Banka prensipleri
agisindan herhangi bir sakinca bulunmadigi; ancak alim satima dayali olarak ihra¢ edilen kira
sertifikalarinin ikincil piyasalarda sertifika nominal tutarindan (par value) farkli bir ﬁya&a&.ahm
satima konu edilmesinin Bankamiz prensipleri agisindan uygun bulunmadig: bellmlmektedgf I Q
goriis yazisi ile beraber kira sertifikas: ihraci ile ihraca dayanak olusturan 1$lemlerm hukukl Il taslyl;)
tasimadifina iliskin s6z konusu kira sertifikasi ihrag isleminde gérev almis hukukgfﬂlglt’ Tafa dan
hazirlanmig hukuki durum degerlendirme raporu bu ihrager bilgi dkiimaninin ekmde ('EIQ«I’ EK/7)
bulunmaktadir. 7 79 hrak 207 ‘
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Ad Soyad is Adresi KT VKS$'ye Verilen Rapor / Uygunluk
Gortis
Mutlu Avukathik Esentepe Gazeteciler Sitesi Hukuki Durum Raporu

Ortagi

Matbuat Sk. No:9, 34394 Sisi-
[stanbul

Uzmanlara ' .
iliskin Kuveyt Turk Buytkdere Cad. No: 129/1 34394 Kira Sertifikasi Ihracina lliskin  Uygunluk
. Danisma Kurulu Esentepe / ISTANBUL Gortisi

Bilgiler
DRT Bagimsiz Bilyilkdere Cad. Maslak Mah.No:1 30.06.2017 ve 30.06.2017 ile 31 Aralik 2016 ve
Denetim ve Serbest Maslak Nol Plaza Maslak 34398 31 Arahk 2015 tarihleri itibaniyla Kuveyt Tirk
Muhasebeci Mali Sartyer - Istanbul ve KT VKS adina hazirlanan Bagimsiz Denetim
Miisavirlik A.S. Raporlar

Fitch Ratings

30 North Colonnade

Kredi Derecelendirme Raporu

London E14 5GN

Mezkur {igiincii kisilerin fon kullanicisinda veya ihrage1 da herhangi bir menfaatleri bulunmamaktadir.
Igili tigiincti kisilere agagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr

Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi : www.tkbb.org.tr

Fitch Ratings www.fitchratings.com

The Islamic International Rating Agency: www.iirating.com
16. INCELEMEYE ACIK BELGELER

BDDK, TKBB gibi kamu kuruluslarinin yaymnladigi kamuya agik veri, bilgi ve belgeler disinda
asagidaki belgeler ve elektronik kayitlar fon kullanicisinin ve ihragginin Esentepe Mabh. Biiyiikdere
Cad. No:129/1 Sisli/istanbul adreslerindeki merkezlerinde ve internet siteleri olan
www.kuveytturk.com.tr ve www.ktksvks.com.tr adreslerinde yatirimeilarin incelemesine agik
tutulmaktadir.

1) Ihrage: bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve gorisler (degerleme. uzman. faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile araci kuruluslarca
hazirlanan raporlar. esas sdzlesme. vb.).

2) Fon kullanicisimin ve ihragginin ihraggr bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar:
17. EKLER
EK 1: Kira Sertifikas1 Icazet Belgeleri (Danisman Gortisti)

EK 2: Kuveyt Tiirk’e ait 2015 ve 2016 yil sonu Bagimsiz Denetim Raporlari ile 30 Haziran 2016 ve 30
Haziran 2017 Bagimsiz Sintrli Denetim Raporlar

EK 3: KT VKS’ye ait ait 2015 ve 2016 y1l sonu Bagimsiz Denetim Raporlart ile 30 Haziran 2016 ve 30
Haziran 2017 Bagimsiz Sinirli Denetim Raporlari e

Py

EK 4: Esas Sozlesmeler
EK 5: [¢ Yonergeler :
EK 6: Ihraca lliskin S6zlesme Taslaklari

EK 7: Hukuki Durum Degerlendirme Raporu
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